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Fuente: Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la
Junta Bancaria, Codificacion de Regulaciones del Directorio del Banco Central del
Ecuador, Regulaciones expedidas por la Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular
y Solidario, Codificacion del Consejo Nacional de Valores y Resoluciones expedidas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Nota General: Mediante reformas a la legislacion vigente dispuestas en el Codigo
Orgénico Monetario y Financiero y con el fin de homologar la nomenclatura de la presente
Codificacion a la utilizada en el mencionado Codigo, se sustituye “Superintendencia de
Bancos y Seguros”, por "Superintendencia de Bancos"; “Superintendencia de Compaiiias y
Valores” por “Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros”; “Superintendente
Bancos y Seguros” por "Superintendente de Bancos"; "Superintendente de Compaiiias y
Valores" por "Superintendente de Compaiias, Valores y Seguros"; “Junta Bancaria” por
“Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera”, "Consejo Nacional de Valores"
por "Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera"; "Instituciones Financieras"
por "Entidades Financieras™; entre otras.

La presente codificacion es actualizada una vez que las resoluciones expedidas por la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera se encuentren publicadas en el Registro

Oficial.
(Actualizacién resolucidon No. 591-2020-F, 07 de julio de 2020)
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SECCION XVIII: NORMA PARA LA CONSTITUCION, OPERACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO ESTABLECIDO
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SUBSECCION 1: OBJETO Y DEFINICIONES .....vurvuieeirrerieeiseeieesssesssessssssessssssssssssssssssssssssssesssssssesssssssessssssesns 786
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VIVIENDA. ..ottt ettt es st et ssa et et e st s e st s e st st ase s s s s sees et ssees s sne st ssssssssseseasnsstassnessesanessasanea
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SUBSECCION 11: DE LAS DEFINICIONES .....ouvviieveeiecieeeee et sesssssesssnssess s s sssassssssssssssssssssssssssasesssssnens
SUBSECCION 111: POLITICAS, PROCESOS Y PROCEDIMIENTOS ....vveveeeiceeseeeeeeieeeeeeseseeessesessessessssseessnnens
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CAPITULO XXXVIII: DE LAS ASOCIACIONES MUTUALISTAS DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA
.............................................................................................................................................................. 802
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COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO Y ASOCIACIONES MUTUALISTAS DE AHORRO Y CREDITO PARA

LA VIVIENDA . ...ttt ettt e e e ettt te e e e e e ettt eae e e e e e e aataaae s e e e e s sssnaaaaseeessssnnnaassaeesssnnnnaeeeseenen
SECCION I: DE LA ORGANIZACION Y DESARROLLO DE LAS ASAMBLEAS GENERALES O JUNTAS GENERALES....
SUBSECCION I: CONVOCATORIA A ASAMBLEAS GENERALES O JUNTAS GENERALES.........ovvveieeereeerereieeas
SUBSECCION 11: ORDEN DEL DiA.....vvveieeeeeeteteteteteeeseseeeeessetesesesesesesesssasassssesesesesssssssssssssssesesesesesssesnsasesenss
SUBSECCION 1: QUORUM ...ttt sttt st s sass sttt es s st s s s s ssssetssssssssssessasenens
SUBSECCION IV: DELEGACION.......oviieieceeecteteteeeteees s ssesess ettt st sasasase st tesssssstsssssssssstssssssssssessasanees
SUBSECCION V: VOTACIONES Y RESOLUCIONES
SUBSECCION VI: ACTAS ...ttt ettt s et s e s s e s s et ssassesnasessenessesnessssaneesenanens
SECCION I1: DE LAS ELECCIONES DE REPRESENTANTES .......coivvieeeiceeeeeceeeeesestesssessesseesesesessssnsssssssssssasassnns
SUBSECCION |: DEL ORGANO ELECTORAL ...ttt et ssstsss et esss st s s ssssssssssssssssssasasenens
SUBSECCION 11: DE LOS REPRESENTANTES ......vviiieieieiececeeeetetete et ssssasesaseesetesessssssss s ssssssssssssssssssssasasessns
SECCION I11: DE LAS ELECCIONES DE CONSEJOS DE ADMINISTRACION Y VIGILANCIA....
DISPOSICIONES GENERALES .......ovveieieieieceeeetetstststetseseeee st s sesessasessssssesssssssssssssasasassssesesesesssssssssssssssasssasas
DISPOSICIONES TRANSITORIAS ......oovvviieieieceeteeeee ettt se s sses e sessssessssssssssastssesssessssasssssassssansssans
CAPITULO XLI: DE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES CERRADOS
SECCION I: CRONOGRAMA DE TRASPASO DE LA ADMINISTRACION DE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS
PREVISIONALES CERRADOS, QUE EN SU ORIGEN O BAJO CUALQUIER MODALIDAD RECIBIERON APORTES
ESTATALES, AL BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL
DISPOSICIONES GENERALES ..ottt et st st seseeee ettt ssesssessesesssssasssssassssssssesssssesssssssssssssssesssasas
DISPOSICIONES TRANSITORIAS...
SECCION Il: NORMAS QUE REGULAN LA CONSTITUCION, REGISTRO, ORGANIZACION, FUNCIONAMIENTO Y
LIQUIDACION DE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES CERRADOS .......covvviierereeeeeeeeeeseeeeneans
SUBSECCION |: OBJETO Y AMBITO DE APLICACION .....oovvivivevererereieteeeeecesteteteesesesesesesesesasaesesesesssssessasenees
SUBSECCION 1I: LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES CERRADOS ......covvvvvveeeeeeirirensnenanns
PARAGRAFO I: DEFINICION Y NATURALEZA ..ottt esseses st st sess s ssasssssasssssnesses
SUBSECCION 111: DE LA CONSTITUCION Y REGISTRO ...t sseeees st seses s sssssssesessesnsssssnessessnens
PARAGRAFO |1 CONSTITUCION. ....couiuieieieieeteeceetst st seseete ettt s s e e sesssssssssssasssassssesesssesssssssssnsssssesesenas
SUBPARAGRAFO I: REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO PARA LA CONSTITUCION ..o
SUBPARAGRAFO 1I: EL CONTRATO DE ADHESION ...c.iuieieiececeeiete ettt st ssasesnns
SUBPARAGRAFO IlI: TIPOS DE FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES CERRADOS.........ocvvvevveenes
SUBSECCION 1V: DEL GOBIERNO Y ADMINISTRACION .....oueviiieeiiceeee et sseeessesessessessssnessensnens
PARAGRAFO |: DE LA ASAMBLEA GENERAL .................
PARAGRAFO II: DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
PARAGRAFO [11: DEL REPRESENTANTE LEGAL .....ovveieieeeeeeeeeeieteessseseseeeesssssssssssessassesesesssesssssssssssssssesssenas
PARAGRAFO IV: DEL COMITE DE AUDITORIA.......cooveeeeeeeteteveeeeeeseesesesaetesesesesssssessasastesesesesssssesssssssassesesenas
PARAGRAFO V: DEL COMITE DE RIESGOS .....ovviieierieieeiseeeeeieseeesssseses s sessesesssssessssssssesssassssasssssssssssssssns
PARAGRAFO VI: DEL COMITE DE INVERSIONES .......
PARAGRAFO VII: DEL COMITE DE PRESTACIONES
PARAGRAFO VIII: DEL COMITE DE ETICA ....vuiueveeceeteeeeeeteeetevesetesesessesesessssesassesssssssessesesssassssasssssassssssssens
SUBSECCION V: DE LAS PRESTACIONES Y APORTES ....cevivieieiieceseeeeeeetseeeeseesesessssesesssassssesessssenessssnsenessnens
PARAGRAFO |: DE LAS PRESTACIONES .....cviveeiieeeetetesee sttt st ssesesssnesssssessssassssesssessssasssssasssssnesses
PARAGRAFO II: DE LOS APORTES
SUBSECCION VI: REGIMEN DE ADMINISTRACION DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
PARAGRAFO |: DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES .....vuveevvieeeevceeeeieeesteseseesesesessessaesesssesesesassssassssssasassesesans
PARAGRAFO II: LIQUIDACION DE LA CUENTA INDIVIDUAL ......ovvieeeeieeeseeeee et eeste s senesees
SUBSECCION VII: REGIMEN DE ADMINISTRACION DE REPARTO......covvieieeeceeeiseesesieseeseseseseesesesseseessnnens
DISPOSICION TRANSITORIA......ooeveereereeceereeneeseseseesesseesesnsenans
SUBSECCION VIII: DE LAS INVERSIONES
PARAGRAFO 12 PRINCIPIOS ......ovevvceeveseeeteeeeeseseseesessaesesssesesssassssasassssassssesassesssassssassssasssassesassessassssassssns
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PARAGRAFO IV: DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS ......oeveieeeseeeeeeseeeseeseeeeeses s st sese s esss s ssses s
PARAGRAFO V: DE LOS PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS .......ouveeeieeeeereeeseeeeeteseseseese e s esssssses s ssnesens
PARAGRAFO VI: DE LOS PRESTAMOS PRENDARIOS .....ov.vuveivveiereeiieeseeeceeessesessesssssssssssesssassssasssssssssssesessns
PARAGRAFO VII: INVERSIONES NO PRIVATIVAS.......oiuieeiteceeeeeeeseeeeeeeesseseeseees s essesss s sssessesnenes
PARAGRAFO VIII: INVERSIONES EN PROYECTOS INMOBILIARIOS ......v.veevveeereeeceeeeiseeieseseesessessesesessenesnns
PARAGRAFO IX: DEL SEGURO DE DESGRAVAMEN .......ovuvieieeieeeeesieeeeeeseeeseeseeetesesessesessese s sssessssessssssnesens
SUBSECCION IX: DE LA FUSION Y ESCISION ......vviiiececiececeeeeteeete et sesssesaseste e esssssss s s sesssssassssssssssessasanens
PARAGRAFO |: TIPOS DE FUSION Y ESCISION .......cooveiereevetererereteeseseseeaesesesesesesesessasassesesesesesessssssssassesesenas
PARAGRAFO 11: PROCEDIMIENTO ..ottt s st eeses et sses s sesessessetnessssssssesesessssasssseseessssneenns
SUBSECCION X: DISOLUCION VOLUNTARIA Y LIQUIDACION DE OFICIO ....oovevevereveeeeeeeeeeeeaesesesesesesesesesenans
PARAGRAFO |: DE LA DISOLUCION VOLUNTARIA ..ottt eeteeeeeseseseeseeetesesssses s ssssssen s ssnesees
PARAGRAFO I1: DE LA LIQUIDACION DE OFICIO ......vuveruevevereveveteeeeeseseeeesesesesesesssessesastesesesesssssesssssssssesesasas
PARAGRAFO [11: DEL LIQUIDADOR.........curuiueterereriteeeesesaesetesesesesesesssssssssesesssesesesssasssassssssesesesssssssssssssssssesesas
SUBSECCION XI: DE LA PORTABILIDAD Y TRASLADO DE SERVIDORES, TRABAJADORES Y PARTICIPES
PARAGRAFO 1: PROCEDIMIENTO......cuviiievieceeeecee et sssesessss e sssessssssessssssesssssssssssasssssssessssssssssssssssssssns
SUBSECCION XII: DE LA AUDITORIA EXTERNA Y DE LA AUDITORIA INTERNA ...ovoviiieieieeeeeeeeeeeeeeesnenens
PARAGRAFO | DEL AUDITOR EXTERNO ....ouvuivvieieetcereesseeeeeeessesssses s ssesesssssssssssssssassssssssassssassssssssssssssens
PARAGRAFO 11: DEL AUDITOR INTERNO .......ourvvieieerceseeieeeeeesesesessssesesssesessssessssssssssssssssssssessssasssssssssssssseens
SUBSECCION XII: DE LA SUPERVISION .....oovvviviieieccteeceeeeeete ettt ss s sasssse s essssses s s s s ssssssssssssssssasasenens
PARAGRAFO I: DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS......vovieieiieeeeeereeeseeeeseesesssssessesesessssesssssssssssesesnns
SUBSECCION XIV: DEL REGIMEN DE ADMINISTRACION DE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS
PREVISIONALES CERRADOS A CARGO DEL BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL 853

PARAGRAFO I: DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES ..ottt seeeeseeses et ssee s e ssasssssasssssnessns 854
PARAGRAFO II: DE LA RECAUDACION DE APORTES Y CREDITOS.........oiuivieeieieiriseiseeeeeeeeeesesssesesesssssessesssenas 854
PARAGRAFO IIl: DE LA ASAMBLEA GENERAL

PARAGRAFO IV: DE LOS COMITES..........covue....

PARAGRAFO V: DEL REPRESENTANTE LEGAL

PARAGRAFO VI: VALOR POR CONCEPTO DE ADMINISTRACION .....covveieeiiieereieeeieieeeiesnes s essssesssssneenns 856
PARAGRAFO VII: CONTINUIDAD DE PRESTACIONES Y SERVICIOS .......oouevivieeiieiiiseeeeeeeeeeeeeeeesesesseseseenenenas 857

SUBSECCION XV: PROCEDIMIENTO PARA QUE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES
CERRADOS QUE CUMPLEN CON LAS CONDICIONES DE LA LEY MANTENGAN SU PROPIA ADMINISTRACION

..................................................................................................................................................................... 857
DISPOSICIONES GENERALES ..ottt st sse e sses s sessssestssnsssssastssesssassssasssssasssssnsssans 859
DISPOSICIONES TRANSITORIAS ......oevuieieieeeeeeeestst st sttt ssese e saesssssssssssssasasassesesesesesssssssssssssssssesesas 861
DISPOSICION DEROGATORIA ..ottt sttt st se st es s ne st ss s s st ssess et ssassssssessssneesans 864
SECCION 11l: NORMA PARA LA ENAJENACION DE ACTIVOS DE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS
PREVISIONALES CERRADOS, EN LIQUIDACION .....oovevevveeiiiecececeeteteteseessesesesesssssaesesesssesssssssessssssessesesessssssssans
SUBSECCION .- DE LAS MODALIDADES DE ENAJENACION ......ouviieeieeeeeeeeeeeeeeeee e eses s esesnens
SUBSECCION 11: AVALUOD ...ttt sttt sttt s ettt ss st s s ss s etstssss st ssssasanennns
SUBSECCION 111: DEL CONCURSO DE OFERTAS ......oouviaieiriereeeseeeesesssessssesesssessssssessssssssssssssssssssssssssssssnens
SUBSECCION IV: DE LA VENTA EN PUBLICA SUBASTA.....
SUBSECCION V: DE LA VENTA DIRECTA DE BIENES MUEBLES E INMUEBLES ......oeevveieeeieeeeeceeeseeeeeeenens
SUBSECCION VI: DE LA VALORACION Y ENAJENACION DE INVERSIONES NO PRIVATIVAS DE LOS FONDOS
COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES CERRADOS, EN LIQUIDACION........coeveeerereeererceresesesreseneeseseneesennens 873
SUBSECCION VII: DE LA VALORACION Y ENAJENACION DE LAS INVERSIONES PRIVATIVAS Y OTROS ACTIVOS
DE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES CERRADOS, EN LIQUIDACION.........c.vvveveecrerrennnns 873
DISPOSICIONES GENERALES ..ottt sttt st ses et st sne st etasessssastesesssessssasssssasssssnessans 875

SECCION IV: NORMA A LA QUE DEBEN SUJETARSE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS PREVISIONALES
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INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL......uiiiiiiiiiiiiiiii ittt 875
DISPOSICIONES GENERALES ...ttt et 878
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SUBSECCION VIII: DE LAS ACCIONES POR PERDIDA, SUSTRACCION, DETERIORO O DESTRUCCION DE
CHEQUES Y FORMULARIOS DE CHEQUES .......ovvieeieiicee ettt vessae s s sssasssssssssssesssssssssssnesssssnans 895
PARAGRAFO I: DE LA SUSPENSION TRANSITORIA DE PAGO DE CHEQUES.........covveviereeicereeeseeeeeeeeeeseneenas 895
PARAGRAFO II: DE LA DECLARACION SIN EFECTO DEL CHEQUE EN CASO DE PERDIDA, DETERIORO,
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GLOSARIO

ABLAS: Aceptacion Bancaria Latinoamericana.

ALADI: Asociacion Latinoamericana de Integracion.

ALALC: Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio.
BCE: Banco Central del Ecuador.

CFDD: Cuenta de Financiamiento de Derivados Deficitarios.
CFN: Corporacién Financiera Nacional.

CFR: Cost and Freight.

CIF: Cost Insurance and Freight.

CIP: Carriage and Insurance Paid To.

CLD: Coeficiente de Liquidez Domeéstica.

COMF: Cddigo Organico Monetario y Financiero.
CONAFIPS: Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias
COSEDE: Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados.

CPT: Carrier Paid To.

DCV: Depésito Centralizado de Valores.

EFI: Entidad Financiera.

EP FLOPEC: Empresa Publica Flota Petrolera Ecuatoriana.
FAL.: Fuentes Alternativas de Liquidez.

FONCULTURA: Fondo Nacional de la Cultura.
FONDEPYME: Fondo de Desarrollo para la Pequefia y Mediana Empresa.
ICBC: Industrial and Commercial Bank of China.

IFTH: Instituto de Fomento al Talento Humano.

JPRMF: Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
LBC: Lineas Bilaterales de Crédito.

LESP: Limite de Exposicion al Sistema Central de Pagos.

OPE: Ordenes de Pago del Exterior.

OPE: Ordenes de Pago del Exterior.

RML.: Reservas Minimas de Liquidez.

RUC: Registro Unico de Contribuyentes.

SB: Superintendencia de Bancos.

SBU: Salario Bésico Unificado.

SCI: Sistema de Cobros Interbancarios.

SCV: Sistema de Custodia de Valores.

SCVS: Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
SEPS: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

SPI: Sistema de Pagos Interbancario.
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SPL.: Sistema de Pagos en Linea.

SRR: Sistema Red de Redes.
TBC: Titulos del Banco Central.
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LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO
TITULO I: SISTEMA MONETARIO

CAPITULO I: DE LA MONEDA Y EL DINERO
SECCION I: NORMAS PARA CANJE DE MONEDA FRACCIONARIA

Art. 1.- BanEcuador, los bancos privados, mutualistas y las cooperativas de ahorro y
crédito del segmento 1 del sector financiero popular y solidario canjearan, en ventanilla y
sin ningdn costo para la ciudadania, billetes por monedas fraccionarias y viceversa con la
finalidad de satisfacer la demanda de liquidez y medios de pago de la ciudadania.

Art. 2.- La ciudadania recibird en moneda fraccionaria un monto igual al que entregue para
ser canjeado. Las entidades financieras realizaran el canje en su horario habitual de
atencion al publico, sin discriminar si se trata 0 no de un cliente de la entidad. Para realizar
las actividades de canje y satisfacer la demanda, las entidades financieras contaran en caja
con monedas de distintas denominaciones en cantidades suficientes.

Art. 3.- El canje y distribucién de moneda fraccionaria se realizara de conformidad con las
necesidades de la ciudadania. En forma excepcional, en caso de que no dispusieren de
moneda en las denominaciones requeridas, las entidades financieras podran entregar
moneda en las denominaciones que mas se aproximen a las solicitadas.

Art. 4.- Las entidades financieras, a través de las que se realizara el canje de moneda
fraccionaria, exhibiran en un lugar visible para el publico la presente resolucion.

Art. 5.- Por concepto del servicio de canje, realizado de conformidad con esta resolucion,
el Banco Central del Ecuador pagara a las entidades financieras la comision de USD 0,30
por transaccion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria controlaran el cumplimiento de la presente resolucion y remitirdn al Banco
Central del Ecuador un informe semestral durante los dos primeros afios de su
implementacién. A partir del tercer afio dicho informe sera anual.
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El incumplimiento de esta resolucion serd sancionado de conformidad con el Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, la presente Codificacion y las disposiciones que emita la
Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

SEGUNDA.- El Banco Central del Ecuador proveera, previa solicitud expresa de las
entidades financieras, su actual sistema informatico para canje de especies monetarias, sin
costo alguno, previo informe favorable de la Coordinacion de Tecnologias de la
Informacion y Comunicacion de la Entidad.

TERCERA.- El Banco Central del Ecuador continuard brindando a la ciudadania el
servicio de canje de moneda fraccionaria, hasta cuando su méxima autoridad asi lo

determine.
Nota: Resolucién 073-2015-M, 25-05-2015, expedida por la JPRMF, S.R.O. 529, 24-06-2015.
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CAPITULO I1: NORMAS PARA LA GESTION DE MEDIOS DE PAGO
ELECTRONICOS

SECCION I: MEDIOS DE PAGO ELECTRONICOS

Art. 1.- Son medios de pago electronicos los mecanismos electronicos o digitales utilizados
para la transferencia de recursos y/o pagos de todo tipo de obligaciones de conformidad con
la autorizacion que le otorgue el respectivo organismo de control.

Art. 2.- Los pagos realizados a través de medios electronicos o digitales no podrén ser
repudiados, revocados o dejados sin efecto por las entidades participantes.

Art. 3.- Las transacciones financieras efectuadas a través de medios de pagos electronicos
seran liquidadas en el Banco Central del Ecuador.

Art. 4.- El Banco Central del Ecuador establecera las condiciones para la liquidacion de las
transacciones efectuadas con medios de pago electrénicos.

Art. 5.- De ser el caso el Banco Central del Ecuador aplicara las sanciones de acuerdo a lo
dispuesto en el COMF, y en el Reglamento o Norma aplicable.

SECCION I1: DE LOS SISTEMAS DE PAGO MOVIL
SUBSECCION I: ALCANCE Y DEFINICIONES

Art. 6.- Alcance: La presente normativa rige para todos los Sistemas Auxiliares de Pago
(SAP) autorizados por el Banco Central del Ecuador, para que administren plataformas de
pago movil.

Art. 7.- Definiciones: Para efectos de esta resolucién los términos sefalados a continuacién
tendran el siguiente significado:

1.  BCE: Banco Central del Ecuador.

2.  Compensacion: Proceso ejecutado por los sistemas auxiliares de pagos autorizados
que administran plataformas de pago mavil, para determinar la posicion neta a favor
0 en contra, que los participantes deben pagar o recibir en sus cuentas corrientes que
mantienen en el BCE.

3.  COMF: Cédigo Organico Monetario y Financiero.

4.  JPRMF: Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.
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5. Pago Mdvil: Son aquellas transferencias de fondos originadas desde un teléfono
celular asociado a una cuenta en una entidad del sistema financiero nacional, para
efectuar cobros y pagos.

6. PPM: Plataforma de Pagos Moviles la cual consiste en un conjunto de componentes
de hardware, software y normas operativas que inter — operan y permiten el
procesamiento de las transacciones de pago movil.

7. SAP: Sistemas Auxiliares de Pago: Son el conjunto de politicas, normas,
instrumentos, procedimientos y servicios articulados y coordinados, publicos o
privados, autorizados por el Banco Central del Ecuador, interconectados con el
sistema central de pagos, establecidos para efectuar transferencias de recursos y
compensacion entre sus distintos participantes.

SUBSECCION Il: DE LA AUTORIZACION Y SERVICIOS

Art. 8.- ElI BCE autorizarad a las entidades que administren PPM como SAP, que estén
debidamente autorizadas como servicios auxiliares del sistema financiero por la
Superintendencia de Bancos o Superintendencia de Economia Popular y Solidaria para
prestar este servicio.

Art. 9.- Los sistemas auxiliares de pago podran administrar la PPM previa autorizacion del
BCE. La autorizacion se solicitard por escrito adjuntando la documentacion técnica,
operativa, financiera y legal que el BCE defina.

Art. 10.- La autorizacion conferida a los SAP para administrar una PPM, no constituye
garantia o certificacion alguna por parte del BCE respecto de su capacidad legal, financiera
y operativa, como tampoco representa garantia o certificacién alguna sobre las operaciones
de sus participantes.

Art. 11.- Las PPM podran brindar los servicios de:

1.  Transferencias electronicas entre cuentas de clientes de las entidades del sistema
financiero nacional.

2.  Depositos y retiros, a través de las ventanillas o canales electronicos de otras

entidades financieras o de corresponsales no bancarios.

Pago de impuestos, tasas y contribuciones.

Pago de consumo de servicios basicos.

Pago de consumo de servicios recibidos de entidades del sector publico y privado.

Pagos y cobros por compras de bienes y/o servicios a entidades del sector publico y

privado.

o ok w
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7.  Cobro del Bono de Desarrollo Humano y de otras subvenciones del Gobierno
Nacional.
8.  Otros servicios que determine el BCE.

Los tramites de autorizacion solicitados al BCE por parte de los SAP estaran sujetos a los
plazos y condiciones establecidos en la normativa que para el efecto emita el BCE.

Art. 12.- ElI BCE verificara acciones o précticas restrictivas por parte de las PPM con las
instituciones del sistema financiero nacional que deseen usar sus servicios. EI BCE aplicara
el procedimiento sancionador correspondiente.

SUBSECCION Ill: DE LA OPERACION

Art. 13.- La operacion de las PPM, estaran sujetas al cumplimiento de los siguientes
requisitos:

1.  Garantizar interoperabilidad permanente con todos los sistemas auxiliares de pago
que brinden el servicio de pago movil.

2. Permitir la generacién de transacciones de pago movil desde cualquier tipo de
teléfono celular.

3. Aplicar estandares internacionales de mensajes para el procesamiento transaccional
gue permita la conectividad operativa con otras PPM autorizadas por el BCE.

4.  Aplicar esquemas de seguridad basados en estandares internacionales que garanticen
la integridad, confidencialidad, disponibilidad de las transacciones.

5.  Implementar esquemas de contingencia que garanticen la continuidad Yy
disponibilidad de los servicios.

6.  Disponer de normativa y procedimientos, que permitan la participacion sin restriccion
de cualquier entidad financiera.

7. Otros que establezca el BCE.

Art. 14.- Los valores maximos por transaccion y limites diarios por usuario en operaciones
a procesar en las PPM seran determinados por el BCE.

Art. 15.- Las entidades financieras no podran participar simultaneamente en méas de una de
las PPM autorizadas por el BCE.

Art. 16.- Las entidades financieras que participen en las PPM emitiran érdenes de pago
(transferencias de fondos) unicamente cuando exista la disponibilidad inmediata de fondos
suficientes en las cuentas (cuenta corriente, cuenta de ahorros, cuenta basica, etc.) del
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usuario ordenante del servicio.

Art. 17.- Las transacciones de pagos (transferencias de fondos) ejecutadas con acreditacion
inmediata en la PPM no podran ser repudiadas, revocadas o dejadas sin efecto por las
instituciones participantes de la transaccion.

Art. 18.- La liquidacion de los resultados netos de las transacciones procesadas en las PPM
administradas por los SAP seréan liquidadas en el BCE mediante débitos y créditos en las
cuentas corrientes de las entidades participantes que corresponda y méximo al siguiente dia
laborable.

Art. 19.- Los incidentes de falta de fondos en la cuenta corriente de una entidad
participante seran resueltos aplicando la normativa vigente respecto de las fuentes
alternativas de liquidez, utilizadas para los procesos de liquidacion en las camaras de
compensacion del Sistema Central de Pagos.

Art. 20.- La liquidacion de resultados netos ejecutada por el BCE en las cuentas corrientes
de las entidades participantes se consideran definitivos y no podran ser repudiados,
revocados o dejados sin efecto.

Art. 21.- El BCE requerird informacion a las PPM, con la frecuencia y detalle que
determine.

SUBSECCION IV: DE LAS MEDIDAS CORRECTIVAS, INFRACCIONES Y
SANCIONES

Art. 22.- Las sanciones se aplicaran de acuerdo a lo dispuesto en el COMF, y en el
Reglamento o Norma aplicable.

DISPOSICION GENERAL UNICA

Para que el BCE ejerza la supervision y control de los medios de pago, la Superintendencia
de Bancos del Ecuador y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria remitiran la
informacion que requiera el BCE de manera periddica, en cumplimiento del alcance de la
presente normativa.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA
El Capitulo Il, entrara en vigencia a partir del 17 de abril de 2018.

Nota: Capitulo reformado por articulo Gnico, numeral 1.1. de la Resolucion 441-2018-M, 14-02-2018,
expedida por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.
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CAPITULO I1I: NORMAS PARA EL SISTEMA CENTRAL DE PAGOS
SECCION I: ALCANCE Y DEFINICIONES

Art. 1.- Alcance: EIl objetivo de estas normas es dictar las reglas de funcionamiento de los
sistemas de pago. La presente normativa tiene ambito de aplicacion para las entidades
participantes en el Sistema Central de Pagos (SCP).

Art 2.- Definiciones: Para efectos de esta resolucién los términos sefialados a continuacion
tendran el siguiente significado:

Administrador de Red.- Entidad publica o privada que, soportada en una infraestructura
tecnoldgica y de enlace, esta en capacidad de realizar transferencias electronicas de fondos,
transmision de datos y/o procesamientos transaccionales entre diversas entidades
financieras nacionales.

BCE.- Banco Central del Ecuador.

Cabeza de Red.- Es una entidad financiera participante del Sistema Central de Pagos, que
estd en la capacidad operativa de recibir y enviar érdenes de pago interbancario de las
entidades no participantes en el SCP y que requieren de sus servicios para realizar tales
actividades en su nombre.

Camara de Compensacion Mayorista o Pago de Alto Valor.- Es un sistema de pago a
través del cual se realizan transferencias de alto valor y de alta prioridad entre los
participantes del Sistema Central de Pagos, por cuenta propia 0 a nombre de sus clientes.
No obstante que puede ser que no exista un valor minimo para los pagos que se procesan, el
valor promedio de los pagos que pasan por esta camara es por lo general elevado. Se
conoce también como sistema mayorista de transferencia de fondos.

Céamara de Compensacion Minorista o Pago de Bajo Valor.- Es un sistema de pago que
maneja un gran numero de transferencias por cuenta propia 0 a nombre de sus clientes de
valor relativamente bajo; el valor promedio de los pagos que pasan por ésta camara es por
lo general bajo.

COMF-.- Cadigo Organico Monetario y Financiero.

Cliente Ordenante.- Es el titular de una cuenta corriente, de ahorro, basica, especial o de
tarjeta de crédito en una entidad ordenante, que imparte a ésta una orden de pago
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interbancario para que se canalice a través del SPI, a favor de un cliente beneficiario en una
Entidad Receptora.

Cliente Beneficiario.- Titular de una cuenta corriente, de ahorro, basica, especial o de
tarjeta de crédito en una entidad receptora, que recibe a través del SPI una orden de pago
interbancario a su favor.

Cliente Cobrador.- Es la persona juridica de derecho publico o privado que, en ejercicio
de la autorizacion de débito impartida por el Cliente Pagador, instruye a la Entidad
Cobradora para que disponga el débito de la cuenta que dicho cliente mantiene en la
Entidad Pagadora, o el cargo a su tarjeta de crédito emitida por dicha Entidad Pagadora.

Cliente Pagador.- Es la persona natural o juridica, con cuenta de ahorros, corriente,
especial, tarjeta de crédito, abierta en la Entidad Pagadora o emitida por ella, que ha
autorizado se debite de su cuenta o se cargue a su tarjeta de crédito, las érdenes de cobro.

Compensacion.- Es el proceso realizado para determinar la posicion neta a favor o en
contra, que los participantes deben recibir o pagar mediante la afectacion de sus cuentas
corrientes en el BCE en determinado momento.

Cheque.- Es un medio de pago escrito mediante el cual una persona llamada girador, con
cargo a los depositos que mantenga en una cuenta de la que es titular en una entidad
financiera, ordena a dicha entidad, denominada girado, que pague una determinada cantidad
de dinero a otra persona llamada beneficiario.

Cuentas Corrientes.- Corresponde a las cuentas que los participantes en el SCP mantienen
abiertas en el BCE y que son utilizadas para efectuar depésitos y retiros de fondos,
transferencias electrénicas de dinero, asi como para liquidar los resultados de las camaras
de compensacion administradas por el BCE.

Entidad Cobradora.- Entidad que mantiene una cuenta corriente en el BCE que, por
instruccion del Cliente Cobrador, envia, a través del SCI, las 6rdenes de cobro a la Entidad
Pagadora.

Entidad Ordenante.- Entidad del sistema financiero, que por orden del cliente ordenante,
se encarga y responsabiliza de tramitar las érdenes de pago interbancario a través del SPI.

Entidad Pagadora.- Entidad que mantiene una cuenta corriente en el BCE y recibe las
ordenes de cobro enviadas a través del SCI por la Entidad Cobradora, con el objeto de
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debitar la cuenta que en ella mantiene el Cliente Pagador o cargar a la tarjeta de crédito
correspondiente.

Entidad Receptora.- Es toda entidad del sistema financiero que reciba ordenes de pago
interbancario a través del SPI, destinadas a los clientes beneficiarios de las mismas.

Entidad Depositaria.- Es la entidad que est& autorizada legalmente a recibir depoésitos de
cheques y responsable de presentarlos en cdmara de compensacion para su pago, sea de
manera directa o a traves de otra entidad financiera.

Especificaciones Técnicas.- Es el documento que detalla las caracteristicas y actividades
tecnoldgicas de cada uno de los sistemas que componen el SCP.

Girado o Banco.- Es la entidad que esta autorizada legalmente para recibir depdsitos
monetarios, contra las que se giran cheques y esta obligada a pagar, protestar o rechazar
segun el caso, el importe de un cheque girado.

Imagen Digital.- Es la imagen del cheque que al cumplir con los requisitos técnicos de la
digitalizacion, puede ingresar a la camara de compensacién de cheques.

JPRMF.- Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Manual de Operaciones.- Es el documento que contiene la descripcion de actividades que
deben seguirse en la realizacion de las actividades y procedimientos de cada uno de los
sistemas que componen el SCP, y que es de obligatorio conocimiento y cumplimiento de
las entidades participantes.

Orden de Cobro.- Es la autorizacién que imparte el Cliente Pagador para que de su cuenta
corriente, cuenta de ahorro, cuenta especial, se debiten los valores o se carguen a su tarjeta
de crédito, en las cuantias y frecuencias establecidas por éste, a requerimiento del Cliente
Cobrador. Las entidades participantes ejecutaran las érdenes de cobro a través del SCI.

Orden de Pago Interbancario.- Es la instruccion que emite el Cliente Ordenante para que
con cargo a su cuenta corriente, de ahorro, basica, especial, de tarjeta de crédito, transfiera
una determinada cantidad de dinero a la cuenta corriente, de ahorro, basica, especial, de
tarjeta de credito del Cliente Beneficiario.
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Participantes en el SCP.- Son entidades publicas o privadas, que de manera directa o
indirecta, canalizan “transferencias electronicas de dinero”, “6rdenes de pago
interbancarias” y “6rdenes de cobro interbancarios” en el SCP.

Repositorio de Cheques.- Son archivos electrénicos en los que se mantendran las
imagenes digitales de los cheques presentados en la cdmara de compensacion de cheques,
con la finalidad de almacenar y custodiar dicha informacion.

Tiempo Real.- Los débitos y créditos en las cuentas de los clientes, son efectuados por las
entidades financieras el momento que reciben las instrucciones y una vez que éstas son
validadas.

Transferencia Electronica de Dinero.- A la instruccién emitida por un participante del
SCP o un sistema de pagos, a otro participante del mismo sistema, para que ponga a
disposicion de un beneficiario una cantidad de dinero determinada.

Transferencia Aceptada.- Son las “transferencias electronicas de dinero”, “6rdenes de
pago interbancarias” y “ordenes de cobro interbancarios” enviadas al Sistema Central de
Pagos por un Participante y que ha cumplido con las especificaciones técnicas y
procedimientos establecidos por el Administrador del Sistema y se encuentran autorizadas
para su procesamiento.

Participante Directo en la Camara de Compensacion de Cheques (CCC).- Es una
entidad financiera depositaria que tiene una cuenta corriente en el BCE y esta en la
capacidad operativa de escanear, recibir y enviar las iméagenes digitales y datos de los
cheques depositados en la propia entidad financiera o de un participante indirecto,
cumpliendo con las Especificaciones Técnicas del CCC y el Manual de Operaciones del
CCC.

Participante Indirecto en la CCC.- Es una entidad financiera depositaria que no tiene
abierta una cuenta corriente en el BCE, o que teniéndola no estd en la capacidad de
escanear, recibir y enviar las imagenes digitales de los cheques, razén por la cual requiere
de los servicios de los participantes directos para realizar tales actividades en su nombre.

Sistema Nacional de Pagos.- (SNP).- El sistema nacional de pagos comprende el conjunto
de politicas, normas, instrumentos, procedimientos y servicios por medio de los cuales se
efectlian, de forma directa o indirecta, las transferencias de recursos gestionados a través de
medios de pago y la liquidacién de valores entre sus distintos participantes.
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Sistema Central de Pagos (SCP).- El sistema central de pagos es el conjunto de politicas,
normas, instrumentos, procedimientos y servicios articulados y coordinados, a cargo del
BCE, a través del cual se efectian las transferencias de recursos de sus participantes, asi
como su compensacion y liquidacion.

Sistemas Auxiliares de Pago (SAP).- Son el conjunto de politicas, normas, instrumentos,
procedimientos y servicios articulados y coordinados, publicos o privados, autorizados por
el BCE, interconectados con el sistema central de pagos, establecidos para efectuar
transferencias de recursos y compensacion entre sus distintos participantes.

Sistema de Cobro en Linea (SCL).- Es el mecanismo que permite realizar a las entidades
publicas cobros en linea de las cuentas que las entidades mantienen en el BCE, por
concepto de obligaciones que mantienen con las entidades financieras publicas.

Sistema del Sector Publico (SSP).- Es el mecanismo que permite al BCE participar a
nombre de las entidades que mantienen cuentas corrientes en el BCE y que no participan
directamente en el SPI.

Sistema de Orden de Cobro Publico (SOCP).- Es el mecanismo que permite al BCE
participar a nombre de las entidades del sector publico y que no participan directamente en
el SCI.

Sistema de Recaudacion Publica (SRP).- Es el mecanismo que permite realizar el proceso
de débito a las cuentas que las entidades corresponsales del BCE y crédito a las cuentas que
las entidades publicas mantienen en el BCE por concepto de recaudacion de fondos
publicos.

Sistema de Ordenes de Pago del Exterior (OPE).- Es el mecanismo que permite recibir
remesas del exterior para ser procesada a través del Sistema de Pagos Interbancario.

Ventana Horaria.- Horario detallado en los Manuales de Operacion de los sistemas que
componen el SCP.

SECCION II: PARTICIPANTES Y COMPONENTES DEL SISTEMA CENTRAL
DE PAGOS

Art. 3.- En el Sistema Central de Pagos (SCP) participan entidades del sistema financiero

nacional, sistemas auxiliares de pago, mercado de valores y el BCE.
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El SCP es administrado por el BCE y comprende los siguientes sistemas:
Cémara de Compensacion de Cheques (CCC)

Sistema de Pagos Interbancarios (SPI)

Sistema de Pagos en Linea (SPL)

Sistema de Cobros Interbancarios (SCI)

Sistema de Compensacion de Camaras Especializadas (CCE)
Sistema Red de Redes (SRR)

I

Art. 4.- El BCE actuara como un Participante en el SCP a nombre de un tercero a través de
los siguientes sistemas especializados:

Sistema de Cobro en Linea (SCL)
Sistema del Sector Pablico (SSP)
Orden de Cobro Publico (OCP)
Ordenes de Pago del Exterior (OPE)

A

Art. 5.- El BCE realizara las recaudaciones del sector publico a través del Sistema de
Recaudacion Publica (SRP).

Art. 6.- EI BCE actuara en el SCP en representacion de las entidades del sector pablico, asi
como de sus operaciones propias.

Art. 7.- Las entidades financieras participantes en el SCP deberan acreditar los fondos en
las cuentas de sus clientes, en los tiempos establecidos en los Manuales de Operacion de los
Usuarios para cada uno de sistema detallados en los articulos 3 y 4 de esta Seccion.

Art. 8.- Corresponde a las Entidades Participantes, establecer y justificar el origen y el
destino de los fondos tramitados a través del SCP, asi como, reportar a los respectivos
organismos de control.

Art. 9.- EI BCE no asumira responsabilidad alguna sobre el origen y el destino de las

“transferencias electronicas de dinero”, “6rdenes de pago interbancarias” y “oOrdenes de
cobro interbancarios” o de los valores compensados y liquidados en el SCP.

Art. 10.- EI BCE no asumira responsabilidad alguna respecto de las fallas que presenten las
plataformas tecnologicas de las Entidades Participantes en el SCP, asi como por los errores
u omisiones de los operadores de dichas Entidades.
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SECCION I11: NO REPUDIO EN EL SISTEMA CENTRAL DE PAGOS

Art. 11.- Las transferencias aceptadas en el SCP o en los SAP debidamente autorizados a
operar a travées del BCE, por las entidades del sistema financiero nacional, tienen la calidad
de irrevocables, vinculantes, exigibles y oponibles a terceros y no podran suspenderse,
revocarse o dejarse sin efecto.

Art. 12.- Las transferencias aceptadas por los Sistemas Auxiliares de Pagos o el SCP,
deberan cumplir con todos los procesos establecidos en el respectivo sistema. Las
decisiones administrativas, judiciales o arbitrales surtiran efecto con posterioridad a la
ejecucion de las obligaciones adquiridas por las transferencias aceptadas en el SCP.

SECCION IV: COMPENSACION Y LIQUIDACION

Art. 13.- La compensacion es el proceso realizado por entidades autorizadas por el BCE
para determinar la posicion neta a favor o en contra, que los participantes en los Sistemas
de Pago, deben pagar o recibir. EI BCE efectuara los procesos de compensacion vy
liquidacion del SCP.

Art. 14.- La liquidacion es el proceso por el cual los participantes de un sistema de pagos
reciben o pagan en dinero los valores equivalentes a los resultados netos del proceso de
compensacion.

Art. 15.- La administracion de las camaras de compensacion y liquidacion las realiza el
BCE.

Art. 16.- La falta de fondos para la liquidacion de las obligaciones asumidas por un
participante en el SCP, es responsabilidad exclusiva de dicha institucion. La participacion
en el SCP, no constituye posibilidad de créditos, sobregiros o garantia de ninguna clase por
parte del BCE.

SECCION V: MEDIDAS CORRECTIVAS, INFRACCIONES Y SANCIONES

Art. 17.- El BCE en los téerminos y plazos establecidos en el Manual de Operaciones
aprobado por la Gerencia General del BCE para el efecto, solicitara las medidas correctivas
a las entidades financieras privadas y entidades financieras de la economia popular y
solidaria por falta de cumplimiento a la normativa vigente.
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SECCION VI: DOCUMENTOS NORMATIVOS

Art. 18.- El SCP dispondran de “Resoluciones Administrativas”, “Manual de Operacion de
los Usuarios”, “Manual del Administrador del Sistema”, “Especificaciones Técnicas” y

“Procedimiento Sancionador” mismos que seran aprobados por la Gerencia General del
BCE.

SECCION VII: DE LA CAMARA DE COMPENSACION DE CHEQUES
SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 19.- El Sistema de Camara de Compensacion de Cheques, en adelante CCC es el
conjunto de instrumentos, procedimientos y normas utilizados para la compensacion,
liquidacion y el proceso de devolucion de los cheques que las entidades financieras
presentan en la camara de compensacion, a través del intercambio de imagenes digitales e
informacion de los cheques.

SUBSECCION I1: OBLIGACIONES

Art. 20.- El Girado y las Entidades Financieras Depositarias, tienen la obligaciéon y
responsabilidad de:

1.  Mantener los fondos suficientes en su cuenta en el BCE para cumplir con las
obligaciones en la camara de compensacion de cheques.

2. Remitir informacion de los cheques pagados directamente por la entidad financiera en
un plazo méximo de 24 horas, contadas desde la fecha de transaccion, de acuerdo al
formato de archivo establecido para el efecto en las Especificaciones Técnicas del
Sistema CCC.

3. Efectivizar los fondos en las cuentas de sus clientes en un plazo maximo de un (1) dia
habil, contado desde la fecha de la recepcion del depoésito en la entidad financiera
depositaria. Una vez efectuado el proceso de liquidacién de la camara de
compensacion, las entidades financieras depositarias, disponen de maximo tres (3)
horas para que los depositos sean efectivos en las cuentas de los clientes y socios.

4.  Custodiar los datos y las imégenes de los cheques intercambiados a traves de la
camara de compensacion.

5. Proporcionar a sus clientes la informacion de los cheques procesados en camara de
compensacion.
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Art. 21.- Las Entidades Financieras Depositarias, tienen la obligacion y responsabilidad de:

1.  Presentar en el proceso de camara de compensacion, los cheques depositados por sus
clientes, correspondientes al dia del depdsito.

2. Ser responsable de la identidad del depositante, de que el cheque sea endosable y de
que los fondos se acrediten a la cuenta correspondiente.

3. Remitir los documentos originales al girado cuando éste lo solicite.

Participar directa o indirectamente del Sistema CCC.

5. Enviar y mantener actualizado el listado de los participantes indirectos a su cargo en
el BCE.

&

Art. 22.- Los Participantes Indirectos tienen la obligacion y responsabilidad de:

1.  Formalizar la representacion que ejerza un participante directo de un indirecto,
mediante la apertura de una cuenta corriente o de ahorros en el participante directo.
2. Cumplir los plazos maximos de efectivizacion descritos en este Capitulo.

Art. 23.- El girado tiene la obligacién y responsabilidad de:

1.  Analizar y procesar la informacion recibida por la entidad financiera depositaria.
2.  Emitir la respuesta de pago, rechazo o protesto dentro de la ventana horaria
establecida.

Art. 24.- Facultese al BCE a establecer los requerimientos de imagen y datos que deben
cumplir los cheques para que sean procesados en la cAmara de compensacion, asi como las
causales de no procesamiento del cheque por el incumplimiento de los requerimientos
establecidos en las Normas Generales del Cheque y Manual de Operaciones del Sistema
CCC.

SUBSECCION I11: REQUISITOS

Art. 25.- Las entidades financieras privadas y de la economia popular y solidaria,
cumplirén en todo momento con los siguientes requisitos:

1.  Mantener cuenta corriente en el BCE.
2. Ser entidad del sistema financiero que se encuentre operativa y bajo el control de la
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Y. mm Junta de Regulacion 40

Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

SECCION VIII: DEL SISTEMA DE PAGOS INTERBANCARIOS
SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 26.- El Sistema de Pagos Interbancarios, mas adelante SPI, es el mecanismo que
permite, a través del BCE y en el ambito nacional, la transferencia electronica de dinero
entre cuentas, corrientes, ahorros, basicas, especiales, tarjetas de crédito de clientes de
entidades financieras diferentes.

Las érdenes de pago interbancarias seran compensadas en la Camara de Compensacion del
Sistema de Pagos Interbancarios y sus resultados liquidados en el sistema que para el efecto
dispone el BCE.

Art. 27.- Todas las entidades del sistema financiero nacional que mantengan cuenta en el
BCE tienen la obligacion de participar como Entidad Receptora en el SPI, para acreditar en
la cuenta corriente, de ahorro, basica, especial o tarjeta de crédito del Cliente Beneficiario,
para lo cual deben ejecutar la orden de pago interbancario del Cliente Ordenante que, a
través del SPI, remita el BCE.

Art. 28.- Se excluirdn del SPI a las transferencias de fondos que por cuenta propia se
realizan entre entidades financieras. Estas podran ser instrumentadas utilizando el servicio
especializado que para el efecto ofrezca el BCE.

Art. 29.- El BCE podréa actuar como Entidad Ordenante o Entidad Receptora y sus Clientes
Ordenantes seran las entidades que mantienen cuentas corrientes en esta entidad y que no
participan directamente en el SPI.

Las entidades financieras publicas podran actuar directamente en el SPI como Entidades
Ordenantes y Receptoras.

Art. 30.- Los parametros y montos para la calificacion de las 6rdenes de pago interbancario
como mayoristas y minoristas estaran establecidos en el Manual de Operaciones del SPI.

Art. 31.- La orden de pago interbancario calificada como mayorista serd acreditada en
tiempo real en la cuenta corriente, de ahorro, basica, especial, de tarjeta de crédito del
Cliente Beneficiario, siempre que cumpla con los requisitos establecidos para el efecto.

Art. 32.- Las ordenes de pago interbancario instruidas por el Cliente Ordenante, aceptadas
por la Entidad Ordenante e ingresadas al SPI tienen la calidad de irrevocables, vinculantes,
y oponibles a terceros, no podran suspenderse, o dejarse sin efecto, son legalmente
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exigibles y tendréan igual valor juridico que los documentos escritos.

Art. 33.- Las entidades receptoras deberan acreditar en forma oportuna y exacta el valor de
cada una de las 6rdenes de pago interbancario recibidas a través del SPI.

Art. 34.- Las entidades ordenantes y receptoras deberan acreditar en tiempo real o a través
de los horarios de Camara de Compensacion las 6rdenes de pago interbancario mayoristas o
minoristas en las cuentas de los Beneficiarios; asi como deberdn mantener los fondos
suficientes en su cuenta corriente en el BCE para honrar sus obligaciones derivadas del
proceso de compensacion y liquidacién de 6rdenes de pago interbancario en el SPI.

Art. 35.- Las entidades ordenantes y receptoras deberan notificar al BCE a través del SPI el
estado final en que se encuentren las érdenes de pago interbancario, en los formatos y
horarios establecidos en los Manuales de Operacion y en las Especificaciones Técnicas del
SPI; asi como responder por las 6rdenes de pago interbancario que tramite a través del SPI.

Art. 36.- Las entidades ordenantes y receptoras deberan incluir en sus sistemas internos y
actualizar permanentemente el listado de todas las entidades financieras participantes
directas o indirectas del SPI, incluido el BCE, quienes como Entidades Receptoras, estan en
capacidad de recibir 6rdenes de pago interbancario, para acreditar en la cuenta corriente, de
ahorro, béasica, especial o de tarjeta de crédito del Cliente Beneficiario.

El no facilitar a sus clientes ordenar transferencias interbancarias a beneficiarios titulares de
una cuenta corriente, de ahorro, basica, especial, de tarjeta de crédito en una entidad
financiera participante del SPI, se considerard como un factor relevante que implique
suspension en el SPI.

Art. 37.- Las entidades receptoras deben verificar que el numero de cédula de ciudadania,
cédula de identidad, pasaporte o registro unico de contribuyentes (RUC), segln sea el caso,
corresponda al titular de la cuenta del beneficiario de los recursos recibidos a través de las
ordenes de pago interbancario.

Art. 38.- Las Entidades Ordenantes definiran sus propios valores maximos de las ordenes
de pago interbancarios que canalizan en el SPI.

Art. 39.- El BCE establecera los esquemas de operacion en el SPI, asi como las medidas
correctivas, infracciones y sanciones.
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SUBSECCION I1: REQUISITOS

Art. 40.- Las entidades ordenantes y receptoras cumpliran en todo momento los siguientes
requisitos:

1.  Ser entidad del sistema financiero que se encuentre operativa y bajo el control de la
Superintendencia de Bancos, la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, y
la Superintendencia de Compafiias.

2. Mantener cuenta corriente en el BCE.

SUBSECCION Il1: DEL COBRO DE TARIFAS DEL SERVICIO

Art. 41.- Las entidades ordenantes, sobre la base de las 6rdenes de pago interbancario
enviadas para su compensacion y liquidacién, pagaran diariamente al BCE, por el servicio
de tramite de las Ordenes de pago interbancario, el valor equivalente al resultado de
multiplicar el numero de drdenes de pago interbancario tramitadas por la comision
establecida por la JPRMF. Estos valores se debitaran de las cuentas de liquidacion de las
entidades participantes.

Se excluird de este calculo las acreditaciones de drdenes de pago que correspondan a
devoluciones que realice una entidad receptora, por la imposibilidad de concretar el crédito
en la cuenta corriente del cliente beneficiario.

SECCION IX: DEL SISTEMA DE COBROS INTERBANCARIOS
SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 42.- El Sistema de Cobros Interbancario, mas adelante SCI, es el mecanismo que
permite, canalizar las 6rdenes de cobro instruidas por un Cliente Cobrador a una Entidad
Cobradora, para que ordene el débito de la cuenta o el cargo a su tarjeta de crédito que un
Cliente Pagador mantiene en una Entidad Pagadora. Para tal efecto, el Cliente Pagador debe
haber autorizado previamente los débitos a la cuenta o dichos cargos a su tarjeta de crédito
por las 6rdenes de cobro emitidas por el Cliente Cobrador.

Por el SCI se podran canalizar instrucciones de cobro que afecten cuentas corrientes,
cuentas de ahorro, cuentas especiales, 0 cargos a tarjeta de crédito de un Cliente Pagador,
localizadas en el territorio nacional.
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Art. 43.- El BCE podra actuar como entidad cobradora o pagadora.

Art. 44.- La entidad pagadora podra repudiar o desatender la orden de cobro, en el caso que
su cliente pagador asi lo solicite con al menos 24 horas de anticipacion a la fecha en que la
orden de cobro es presentada.

Art. 45.- Las autorizaciones que otorgue al Cliente Pagador siempre seran por escrito, o por
medio electronico a través de mensajeria de datos debidamente certificada por el cliente
proveedor del servicio, constituirdn el documento habilitante que permita afectar sus
cuentas corrientes, de ahorro, especiales, o con cargo a la tarjeta de crédito.

Las autorizaciones del Cliente Pagador pueden ser para una o varias transacciones dentro
de un periodo previamente determinado, las autorizaciones pueden contener un monto a
debitar o cargar, o referirse a un concepto, tales como, la prestacion de servicios, el pago de
impuestos, tasas, contribuciones, entre otros.

Art. 46.- La autorizacion conferida a las entidades financieras privadas e entidades
financieras de la economia popular y solidaria, no constituye garantia o certificacion alguna
por parte del BCE respecto de su solvencia, capacidad legal, financiera y operativa, como
tampoco representa garantia o certificacion alguna sobre las operaciones de sus
participantes.

Art. 47.- Las entidades autorizadas a operar en el SCI del BCE, se obligan y asumen toda la
responsabilidad pecuniaria por las 6rdenes de débito y ordenes de crédito, que generen
pérdidas por las acciones u omisiones de sus empleados o funcionarios.

Art. 48.- Las entidades participantes son responsables de establecer y justificar el origen y
el destino de los fondos tramitados a través del SCI, asi como de efectuar los reportes a los
respectivos organismos de control.

Art. 49.- Las entidades participantes no estan autorizadas para cobrar a sus clientes,
créditos por concepto de préstamos normales, vencidos 0 en mora a través de este sistema.

Art. 50.- Las entidades cobradoras deberan notificar al BCE el estado final en que se
encuentren las drdenes de cobro interbancario, en los formatos y horarios establecidos en
los Manuales de Operacion y en las Especificaciones Técnicas del SCI; asi como responder
por las érdenes de cobro interbancario que tramite a través del SCI.
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Art. 51.- El monto m&ximo de una orden de cobro que puede ser canalizada a traves del
SCI por parte de los clientes cobradores, tanto del Sector Publico como del Sector Privado,
sera determinado en las normas operativas que para el efecto emita el BCE.

Art. 52.- Todas las entidades del Sistema Financiero Nacional, que operen en el Sistema
Central de Pagos, tienen la obligacion de participar como Entidad Pagadora en el SCI, para
lo cual deben ejecutar la orden de cobro del cliente cobrador que, a través del Sistema de
Cobros Interbancarios, remita el BCE.

Art. 53.- La entidad pagadora confirmara al BCE, a través del SCI, en los términos y plazos
que disponga el Manual de Operacion, sobre la o las 6rdenes de cobro efectivamente
debitadas y aquellas que, por contener informacion insuficiente, errada o falta de fondos, no
hayan podido cumplirse.

Art. 54.- El procedimiento relacionado a los reclamos presentados por el Cliente Pagador,
estaran establecidas en el manual de operacion aprobado por el/la Gerente General del
BCE.

SUBSECCION I1: REQUISITOS

Art. 55.- Las entidades cobradoras y pagadoras cumplirdn en todo momento el siguiente
requisito:

1.  Para realizar operaciones en el SCI, las entidades cobradoras y pagadoras deberan
mantener una cuenta corriente en el BCE.

2. Ser entidad del sistema financiero que se encuentre operativa y bajo el control de la
Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

SUBSECCION I11: DEL COBRO DE TARIFAS DEL SERVICIO

Art. 56.- Las entidades cobradoras, sobre la base de las 6rdenes de cobro enviadas para su
compensacion y liquidacién, pagaran diariamente al BCE, por el servicio de tramite de las
ordenes de cobro, el valor equivalente al resultado de multiplicar el niUmero de 6rdenes de
cobro tramitadas por la tarifa establecida en la presente Codificacion.

El proceso de calculo de los costos por este servicio se realizar en forma diaria y se debitara
de las cuentas corrientes que las entidades cobradoras mantienen en el BCE. Se excluira del
calculo del costo del servicio las 6rdenes de cobro devueltas por la entidad pagadora, por la
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imposibilidad de concretar el débito en la cuenta corriente, de ahorro o especial del cliente
pagador.

SECCION X: SISTEMA DE PAGOS EN LINEA
SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 57.- El Sistema de Pago en Linea, méas adelante Sistema SPL, es el mecanismo que
permite a las entidades que mantienen una cuenta en el BCE, la ejecucion de drdenes de
pago en linea y en tiempo real, mediante la transferencia electrénica de fondos, afectando
las cuentas corrientes que mantienen en el BCE.

Art. 58.- Las entidades participantes, durante el horario de operacién del Sistema SPL que
sera determinado en el Manual de Operaciones, emitiran Ordenes de pago unicamente
cuando exista la disponibilidad total e inmediata de fondos suficientes en sus cuentas
corrientes.

Art. 59.- La orden de pago en linea que haya sido liquidada en el SPL no podra ser
repudiada, revocada o dejada sin efecto por ninguno de los participantes del Sistema SPL.

Art. 60.- Las érdenes de pago en linea seran autorizadas por las entidades ordenantes, a
través del Sistema SPL, ajustandose a lo previsto en la presente Seccidn, en la Resolucion
que emita el BCE y en el Manual de Operaciones del SPL.

Art. 61.- Las drdenes de pago en linea seran ejecutadas en forma automatica, debitando de
la cuenta corriente de la entidad ordenante y acreditando en la cuenta de la entidad
receptora, que mantiene en el BCE.

En el Sistema SPL, unicamente se mantendran como pendientes de ejecucion las 6rdenes de
pago en linea tramitadas por las entidades ordenantes con fecha valor futura.

Art. 62.- EI Administrador del Sistema SPL no tramitard ninguna solicitud de anulacion o
reversion de una orden de pago en linea instruida por una entidad ordenante y ejecutada en
el Sistema SPL. La devolucion de montos por érdenes de pago en linea originadas en
instrucciones erroneas, asi como los costos que se pudieran derivar de este tipo de errores
seran de exclusiva responsabilidad de las entidades ordenantes de la transferencia.
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SUBSECCION I1: REQUISITOS
Art. 63.- Las entidades participantes cumpliran en todo momento los siguientes requisitos:

1.  Mantener cuenta corriente en el BCE.
2. No mantener obligaciones pendientes con el BCE.

SUBSECCION I11: DEL COBRO DE TARIFAS DEL SERVICIO

Art. 64.- EI BCE por cada transferencia de fondos ejecutada, cobrard la tarifa individual
respectiva.

El calculo de las comisiones derivadas del uso del Sistema SPL, se realizara en forma diaria
y se debitara de la cuenta corriente que la entidad ordenante mantiene en el BCE.

SECCION XI: CAMARAS DE COMPENSACION ESPECIALIZADA
SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 65.- El Sistema de Camara de Compensacion Especializada posibilita liquidar los
resultados de compensacién de medios de pago distintos al cheque, a las 6rdenes de pago
electronicos y a las ordenes de cobro electronicos, mediante la afectacién a las cuentas de
liquidacidn de las entidades participantes en el BCE, a través del sistema de liquidacion de
procesos de compensacion a cargo de entidades especializadas.

Art. 66.- EI BCE efectuara la liquidacion de los resultados netos, del proceso de
compensacion de la entidad autorizada, a través de la estructura definida en la cAmara de
compensacion especializada (CCE), afectando las cuentas corrientes que los participantes
mantienen en el BCE.

Art. 67.- El BCE supervisard que los procedimientos establecidos entre los sistemas
auxiliares de pagos y las entidades participantes, aseguren la liquidacién de los resultados
netos de compensacion en los horarios establecidos.

Art. 68.- El BCE establecerd los procedimientos necesarios para la liquidacion de
resultados de la CCE.

Art. 69.- La entidad autorizada es responsable de remitir la informacion de las operaciones
para compensacion y/o liquidacion Unica y exclusivamente de sus participantes.
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Art. 70.- EI BCE podré conceder la autorizacion a la entidad especializada especificamente
para cada uno de los sistemas, cuyo resultado de compensacion requiera liquidar.

Art. 71.- La calificacion de entidad autorizada no constituye garantia o certificacion alguna
por parte del BCE respecto de la capacidad legal, financiera y operativa de la entidad
autorizada, asi como tampoco representa garantia o certificacion alguna sobre las
operaciones de las entidades participantes.

Art. 72.- Los errores en la informacion de las operaciones para compensacion y/o
liquidacion a través del CCE, son de exclusiva responsabilidad de la entidad autorizada. La
correccion de las operaciones efectuadas asi como los medios para ser efectivas, las
compensaciones y costos derivados de dichos errores, también son de exclusiva
responsabilidad de la entidad autorizada.

Art. 73.- La entidad autorizada deberd informar al Administrador respecto a las
incorporaciones de los participantes, asi como de las que se vayan incluyendo.

SUBSECCION I1: REQUISITOS

Art. 74.- El BCE podré autorizar a las entidades especializadas a utilizar el servicio de
liquidacién a que se refiere esta seccion, siempre y cuando cumplan con los siguientes
requisitos:

1. Estar autorizado como SAP por parte del BCE.

2. Estar legalmente constituidas como persona juridica, de derecho publico o privado,
domiciliada en el pais o en el extranjero, facultada a administrar uno o varios sistemas
de: tarjetas de crédito, tarjetas de debito, cajeros automaticos o redes de pagos
electronicos.

3. Justificar que los procedimientos establecidos con las entidades participantes, aseguren
la liquidacion de los resultados netos de compensacion en los horarios establecidos.

4. El BCE podra conceder la autorizacién a la entidad especializada especificamente para
cada uno de los sistemas, cuyo resultado de compensacion requiera liquidar.

SUBSECCION I11: DEL COBRO DE TARIFAS DEL SERVICIO

Art. 75.- El proceso de célculo de los costos por este servicio se realiza en forma diaria y se
debitara de las cuentas corrientes del sistema financiero nacional, calificadas en calidad de
Auxiliares de Pago que registren en el BCE para el efecto, para los Sistemas Auxiliares de
Pago deberan registrar una cuenta corriente de cualquier entidad participante del SPI. Para
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estas entidades, la comision sera cobrada de forma mensual de sus operaciones diarias a
través del Sistema de Cobros Interbancario.

SECCION XII: SISTEMA RED DE REDES

Art. 76.- El Sistema Red de Redes, en adelante SRR, es el mecanismo que permite
canalizar en tiempo real las instrucciones emitidas por los clientes de las entidades
financieras participantes en el Sistema Central de Pagos.

Art. 77.- El SRR operara bajo una estructura tecnoldgica de comunicaciones que permita
integrar distintas redes de transmision de datos que operan en el sistema financiero
nacional.

Art. 78.- Los Administradores y/o Cabezas de Red podran enlazarse directamente al
Sistema Central de Pagos, a fin de canalizar el pago de programas institucionales
desarrollados por cualquier entidad del sector publico, asi como para realizar los procesos
de compensacion y/o liquidacién de pagos.

Art. 79.- Los Administradores y/o Cabezas de Red podran actuar ante el BCE como
entidad especializada para efectuar el proceso de compensacion de los servicios de pago,
otros servicios financieros, y/o de los pagos realizados por programas institucionales
desarrollados por cualquier entidad del sector publico.

Las entidades financieras que actien como Cabeza de Red, sin perjuicio de efectuar las
compensaciones que correspondan entre los Participantes Indirectos miembros de la red,
son responsables ante el BCE y todos los participantes del Sistema Nacional de Pagos, por
la liquidacion de sus propios pagos, aquellos que realicen a nombre de sus clientes y los
que realicen a nombre de los Participantes Indirectos a los que representa.

Los acuerdos de subordinacion que se suscriban entre la Cabeza de Red y los Participantes
Indirectos, deberan hacer mencion a estas responsabilidades.

Art. 80.- Son obligaciones de los Administradores y/o Cabezas de Red, las siguientes:

1. Cumplir con los horarios y los procedimientos de operacion establecidos por el BCE.

2. Cumplir en todo momento con lo establecido en los Manuales de Operacién y en las
Especificaciones Técnicas del BCE.

3. Cumplir con los estandares de seguridad, tecnoldgicos e informaticos, que establezca
el BCE.
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Art. 81.- Todas las entidades financieras que operan en el Sistema Central de Pagos, tienen
la obligacion de participar en el Sistema Red de Redes en calidad de Entidad Receptora.

Art. 82.- ElI SRR posibilitara a los clientes de las entidades financieras, acceder a servicios
financieros a través de las infraestructuras fisicas o electronicas de las entidades
participantes.

Art. 83.- La Gerencia General del BCE expedira el Manual de Operacion, las
Especificaciones Técnicas y deméas procedimientos de orden interno requeridos para el
funcionamiento del SRR.

SECCION XIII: SISTEMA DE VENTANILLA COMPARTIDA
SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 84.- El Sistema de Ventanilla Compartida, es la interfaz que proveera el BCE a las
instituciones participantes del Sistema Red de Redes, para que puedan generar solicitudes
de transacciones ruteadas hacia otros participantes del mismo Sistema Red de Redes.

Art. 85.- El sistema de Ventanilla Compartida en las Entidades Financieras del sistema
financiero nacional, estara operativa de acuerdo a los horarios de atencion que mantienen
las entidades participes.

Art. 86.- Los montos méaximos por transaccion seran establecidos por el BCE.

Art. 87.- Las papeletas de deposito y de retiro deben permanecer en custodia de la Entidad
Ordenante; sin embargo, la Entidad Ordenante bajo su responsabilidad podréa delegar la
custodia en la Entidad Receptora.

Art. 88.- Corresponde a las Entidades participantes establecer y justificar el origen y el
destino de los fondos tramitados a través del producto de Ventanilla Compartida del
Sistema de Red de Redes. EI BCE no asumira responsabilidad alguna sobre el origen y
destino de las transacciones efectuadas bajo este mecanismo.

Art. 89.- El BCE debe cumplir la funcion de compensador y liquidador de los resultados de
las transacciones enviadas por las entidades participantes en el Sistema de Red de Redes
Ventanilla Compartida.
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Art. 90.- Las Entidades participantes deben definir el proceso de facturacion
correspondiente al cobro de comision entre si por el servicio de Ventanilla Compartida.

Art. 91.- EI BCE debe emitir facturas por concepto de comisiones cobradas por el servicio
brindado los primeros dias de cada mes a las Entidades que hayan transaccionado en el
Sistema de Red de Redes.

Art. 92.- En el Sistema de Red de Redes no se consideran reversos funcionales, anulacién
de transacciones o devoluciones originadas en la entidad ordenante. Las Entidades
participantes deberan definir de acuerdo a sus politicas el proceso de reclamo o
devoluciones que generen las transacciones erréneas.

Art. 93.- La Entidad Financiera que al momento de realizar las cAmaras no tengan los
fondos necesarios en las cuentas corrientes que mantienen en el BCE, para ello se aplicara
la normativa vigente respecto de las fuentes alternativas de liquidez, utilizadas para los
procesos de liquidacién en las camaras de compensacion del Sistema Central de Pagos.

Art. 94.- Las entidades financieras participantes en el SRR podran realizar en tiempo real:
depdsitos, transferencias, pagos, cobros y acceder a servicios de estas entidades, a través de
dispositivos electronicos o telefonia celular.

Art. 95.- Las instrucciones de transferencia de dinero o de pago que realizan los clientes de
las entidades financieras participantes podran ser procesadas contra débito a su cuenta de
ahorros, corriente 0 basica. Estos valores podrén ser acreditados en tiempo real a los
clientes beneficiarios, aun cuando éstos mantengan su cuenta de ahorros, corriente o basica
en una entidad financiera distinta a la del Cliente Ordenante.

SUBSECCION II: REQUISITOS

Art. 96.- Las entidades ordenantes y receptoras cumpliran en todo momento los siguientes
requisitos:

1.  Ser entidad del sistema financiero que se encuentre operativa y bajo el control de la
Superintendencia de Bancos o la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria;

Y,
2. Mantener cuenta corriente en el BCE.
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SUBSECCION Il11: DEL COBRO DE TARIFAS DEL SERVICIO

Art. 97.- La tarifa que establezca la JPRM por motivo de comisiones, sera debitada de la
cuenta del cliente beneficiario y distribuido al BCE como administrador del sistema y a la
Entidad que presto el servicio.

La Entidad Financiera Receptora debitard el valor por motivo de comisiones al cliente
beneficiario.

Art. 98.- ElI BCE por cada transferencia de fondos ejecutada, cobrard la tarifa individual
respectiva.

El célculo de las comisiones derivadas del uso del Sistema Red de Redes, se realizara en
forma diaria y se debitara de la cuenta corriente que la entidad ordenante mantiene en el
BCE.

Art. 99.- La tarifa de recaudacion de pago de pensiones alimenticias, que deberd ser
cargado al deudor de dichas pensiones y ejecutadas por la entidad recaudadora por cada
transaccion efectivamente realizada.

SECCION XIV: ADMINISTRACION DE RIESGO DE LIQUIDEZ DEL SISTEMA
CENTRAL DE PAGOS

SUBSECCION I: DEFINICION Y ALCANCE

Art. 100.- Se entiende por riesgo de liquidez en el Sistema Central de Pagos, a la
posibilidad de que un participante no liquide una obligacién por su valor total en el
momento que corresponda.

Art. 101.- Con el fin de mitigar los riesgos de liquidez, se utilizaran las siguientes fuentes
alternativas, con el fin de respaldar los procesos de liquidacion en las cadmaras de
compensacion del Sistema Central de Pagos:

1.  Fondo de liquidez.
2. Lineas bilaterales de crédito.
3. Convenios de débito.

EL BCE desarrollara la reglamentacion en la que se especifique los requisitos, condiciones
operativas y financieras para su aplicacion, de las diferentes fuentes alternativas de
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Art. 102.- El indicador denominado “Limite de Exposicion al Riesgo en el Sistema Central
de Pagos (LESP)”, representa el monto de recursos de disponibilidad inmediata que
requeririan las instituciones del Sistema Financiero Nacional al inicio del dia para cubrir
sus obligaciones en el Sistema Nacional de Pagos. EI BCE establecera las metodologias de
calculo del Limite de Exposicion al Riesgo del Sistema Central de Pagos (LESP) por tipo
de institucion.

SECCION XV: TARIFAS POR SERVICIO

Art. 103.- EI BCE cobrara a sus clientes por la prestacion de servicios bancarios, las tarifas
que incluyen a continuacion:

SERVICIO CONCEPTO TARIFA
Cémara de
Compensacion de | Procesamiento en camara de | USD 0.02 por cheque
Cheques compensacion de los datos e imagen procesado
digital del cheque
Sector Publico USD 0.05
Sistema de Pago | Entidades Financieras Privadas USD 0.15
Interbancario Entidad ordenante de la acreditacién
del Bono de Desarrollo Humano USD 0.01
Sistema de Cobro | Sector Publico USD 0.03
Interbancario Entidades Financieras Privadas USD 0.03
Sector Publico USD 0.25
Sistema de Pagos | Resto de entidades que mantienen
en Linea cuenta en el BCE USD 1.50
Camara de
Compensacion Entidades Financieras Privadas / USD 0.25 +

Especializada

Sistemas Auxiliares de Pago

USD 600 anual

Ventanilla
Compartida

Depdsitos o retiros, a través canales
electronicos de otras entidades

financieras,  corresponsales  no
bancarios, 0 corresponsales
solidarios

USD 0.10 por cada
transaccion

Art. 104.- Los Sistemas Auxiliares de Pago afiliados al proceso de Recaudacion de
Pensiones Alimenticias, cobraran por la prestacion de este servicio, la siguiente tarifa:

Y

=
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1. USD 0.35 mas los impuestos de ley para el
Sistema Auxiliar de pago y/o la entidad
recaudadora.

2. USD 0.05 para el BCE por el servicio SPI.

Art. 105.- Tarifa de USD 0.35 (treinta y cinco centavos) mas los impuestos de ley por

concepto de recaudacion de fondos publicos, que aplicaran los SAP a sus clientes.
Nota: Capitulo reemplazado por articulo Unico, numeral 1.2. de la Resolucién 441-2018-M, 14-02-2018,
expedida por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.
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CAPITULO IV: DE LOS SISTEMAS AUXILIARES DE PAGO

SECCION I: ALCANCE Y DEFINICIONES

Art. 1.- Alcance: La presente normativa rige para todas aquellas entidades catalogadas
como sistemas auxiliares de pagos y sus entidades administradoras, asi como, cualquier
infraestructura de pagos o de transferencias de recursos monetarios que actiuen en el
mercado.

Art. 2.- Definiciones: Para efectos de esta seccion los términos sefialados a continuacién
tendran el siguiente significado:

Y

BCE.- Banco Central del Ecuador.

Compensacién.- Proceso realizado por los sistemas auxiliares de pagos para
determinar la posicion neta a favor o en contra, que los participantes deben pagar o
recibir mediante la afectacion de sus cuentas corrientes en el BCE.

COMEF-.- Cdadigo Organico Monetario y Financiero.

JPRMF.- Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Plataforma de pagos moviles.- consiste en un conjunto de componentes de
hardware, software y normas operativas que inter — operan y permiten el
procesamiento de las transacciones de pago movil.

Sistemas auxiliares de pagos.- Los sistemas auxiliares de pago son el conjunto de
politicas, normas, instrumentos, procedimientos Yy servicios articulados vy
coordinados, publicos o privados, autorizados por el BCE interconectados con el
sistema central de pagos, establecidos para efectuar transferencias de recursos y
compensacion entre sus distintos participantes, como son:

a. Las entidades de servicios auxiliares del sistema financiero que realicen
actividades transaccionales, de pagos, de redes y cajeros automaticos.

b. Las entidades que administren sistemas de compensacion de tarjetas de crédito,
tarjetas de débito, cajeros automaticos o redes de pago electronico.

c. Entidades que participen como agentes liquidadores de tarjetas de crédito.

d. Los depositos centralizados de compensacion y liquidacion de valores, publicos o
privados.

e. Entidades que administren plataformas de pagos moviles.

f. Entidades que participan en el Sistema Central de Pagos en calidad de
administradores de red.

0. Empresas que realicen remesas de dinero y giro postal.

h. Entidades que recauden recursos publicos.
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i. Cualquier sistema de pagos o de transferencias de recursos monetarios que actlen
en el mercado.

SECCION I1: DE LA AUTORIZACION

Art. 3.- Las entidades que deseen calificarse para operar como sistemas auxiliares de pagos
deberan solicitar, por escrito, la autorizacion previa al BCE, adjuntando la documentacién
que éste defina.

Art. 4.- El BCE publicard periédicamente en su sitio web, el listado de las entidades
autorizadas para operar como sistemas auxiliares de pagos.

Art. 5.- La autorizacion conferida a las entidades para operar como sistemas auxiliares de
pagos, no constituye garantia o certificacion alguna por parte del BCE respecto de su
capacidad legal, financiera y operativa, como tampoco representa garantia o certificacion
alguna sobre las operaciones de sus participantes.

SECCION I1I: DE LA SUPERVISION Y VIGILANCIA

Art. 6.- La supervision que ejerza el BCE respecto de los sistemas de auxiliares de pagos,
tendra por objeto evaluar los mecanismos de control interno, el gobierno corporativo y la
gestion riesgos a los que estén expuestos, sobre la base de los principios y estandares
internacionales que aplican a las infraestructuras de pagos de los mercados financieros.

Art. 7.- Corresponde al BCE la vigilancia del funcionamiento de los sistemas auxiliares de
pagos que operan en el Ecuador, para lo cual recabara la informacién que considere
relevante para valorar la eficiencia y seguridad de los sistemas e instrumentos de pago que
existen en el pais.

SECCION IV: DE LAS MEDIDAS CORRECTIVAS, INFRACCIONES Y
SANCIONES

Art. 8.- El BCE en los términos y plazos establecidos en la normativa que dicte para el
efecto, solicitara las medidas correctivas a los sistemas auxiliares de pagos que incumplan
la normativa vigente.

Art. 9.- ElI BCE aplicara las sanciones respectivas conforme lo dispuesto en el COMF.
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DISPOSICION GENERAL UNICA

El BCE ejercera la vigilancia y supervision de las entidades que operan como sistemas
auxiliares de pagos para las actividades relacionadas con la liquidacion y transferencias de
recursos monetarios, por lo que las demas actividades a cargo de estas entidades, seran
supervisadas por los organismos de control correspondientes.

Respecto de los Depdsitos Centralizados de Compensacion y Liquidacion de Valores, el
BCE liquidara los resultados de la compensacién de las operaciones cerradas que realicen
en el mercado de valores.

Nota: Capitulo reemplazado por articulo Gnico, numeral 1.3. de la Resolucién 441-2018-M, 14-02-2018,
expedida por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.
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CAPITULO V: NORMAS PARA EL DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

SECCION I: ALCANCE

Art. 1.- Alcance: El Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del
Banco Central del Ecuador (DCV-BCE), ademas de los valores propios del Banco Central
del Ecuador, recibird en depdsito valores inscritos en el Catastro Publico de Mercado de
Valores, se encargara de su custodia y conservacion, brindara los servicios de liquidacion y
registro de transferencias, actuard& como agente de pago y operard como camara de
compensacion de valores.

SECCION Il: DE LOS SERVICIOS DEL DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES DEL BCE

Art. 2.- EI DCV-BCE brindara los servicios de un depdsito centralizado de compensacion y
liquidacién de valores a los participes del mercado de valores, conforme al Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, libro 11, Ley de Mercado de Valores, Reglamento Interno
y Manual Operativo del DCV-BCE, para lo cual debera suscribir el respectivo contrato de
depdsito.

El Contrato de Deposito en el cual, el DCV-BCE acte como agente de pago, no constituye
garantia o certificacion alguna por parte del DCV-BCE respecto de la solvencia, capacidad
legal, financiera y operativa, como tampoco representa garantia o certificacion alguna sobre
las operaciones de los depositantes directos.

Art. 3.- El Banco Central del Ecuador implementara los procesos que faciliten el registro,
control e informacion confiable y oportuna de las operaciones del mercado de valores que
se tramiten a traves del DCV-BCE.

SECCION I11I: DE LAS TARIFAS

Art. 4.- Tarifas: Por sus productos y servicios, el DCV-BCE cobrara las siguientes tarifas:
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SERVICIO CONCEPTO TARIFAS
Corto plazo Anualizado por el plazo de la emisién sobre el monto 0.03%
REGISTRO DE EMISIONES ffrzza;zzo
0,
Flat por el monto registrado 0.04%
Valores desmaterializados, de 1-100 millones 0.02%
' Minimo USD 1.00 mensual
Valores desmaterializados, mayor a 100 millones 0.01%
' Minimo USD 1.00 mensual
- 0,04%
Valores cartulares (fisicos) Minimo USD 1.00 mensual
Tarifa anual a cargo del depositante directo
La tarifa sera calculada sobre el saldo diario de los valores en la cuenta del depositante directo, a valor
CUSTODIA DE VALORES | nominal. El cobro de esta tarifa se efectuara mensualmente en los primeros cinco dias laborables del
mes siguiente.
EXCEPCIONES:
No se cobrara la tarifa por custodia en los siguientes casos:
* Por el saldo de emisiones de valores registrados y no colocados que se mantengan en el portafolio
del Emisor.
* Cuando el depdsito se realice en cumplimiento de disposiciones legales.
* Cuando los valores depositados en custodia desmaterializada correspondan a subcuentas de terceros
que no tengan relacién con el depositante directo.
GESTION ANTE Por fraccionamiento o consolidacion de valores 0.05%
EMISORES La tarifa sera cobrada sobre el monto fraccionado o consolidado. '
Transferencia local del DCV-BCE a otro depdsito de valores
La tarifa se cobrara por cada transferencia de valores, en la cuenta USD 5.00
TRANSFERENCIA ENTRE | que el depésito receptor mantenga en el DCV-BCE.
DEPOSITOS Transferencia con depdsitos de valores en el exterior
De presentarse costos adicionales por las transferencias de valores USD 10.00
al exterior, estaran a cargo del depositante directo ordenante.
VALORES EN GARANTIA Bloqueo y Iil?gracién de valores por gargntia . ‘ USD 5.00
Por cada participante, con cargo al respectivo depositante directo.
Renta Variable y renta fija a corto plazo y largo plazo y
operaciones de reporto
Se cobrara sobre el valor de la comision de piso de bolsa de cada
liquidacién, tanto por la punta de la compra como por la de la 5%
COMPENSACIONY | "M@~ ,
. Esta tarifa se liquidara mensualmente y se cobrara a la Bolsa de
LIQUIDACION DE Valores que corresponda, los cinco primeros dias del mes
VALORES . ’
siguiente.
Incumplimiento de Operaciones
Sobre el monto de la operacién fallida en el proceso de
R ) 0,01%
compensacién y liquidacion, con cargo a la cuenta del depositante
directo incumplido.
Certificacion de saldos en cuentas de custodia
CERTIFICACIONES Por certificacion de saldos de valores en custodia por garantia de USD 2.00
visas de ciudadanos extranjeros.

Nota: Se exceptla al Banco Central del Ecuador del pago de tarifas por los servicios del DCV-BCE

Nota: Capitulo incluido por articulo Unico, numeral 1.4. de la Resolucion 441-2018-M, 14-02-2018, expedida
por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.
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CAPITULO VI: INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA
SECCION I: RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ
SUBSECCION I: REQUERIMIENTOS DE RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ

Art. 1.- Los bancos privados, las mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, las
cooperativas de ahorro y crédito y las cajas centrales que tengan aportes en el fondo de
liquidez, en adelante, “entidades financieras", deberdn constituir y mantener reservas
minimas de liquidez respecto de sus captaciones, en los niveles y activos definidos en esta

Seccion.

Nota: Articulo sustituido por el articulo 1 de la Resolucién No. 531-2019-M, 06-08-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 33, 04-09-2019.

Nota: Articulo sustituido por el articulo 1 de la Resolucién No. 323-2017-M, 10-01-2017, expedida por la
JPRMF, R.0O. 943, 13-02-2017.

Art. 2.- Las entidades financieras deberan mantener reservas minimas de liquidez
promedio, durante el periodo bisemanal siguiente a la fecha en que el Banco Central del
Ecuador establezca su requerimiento.

Por periodo bisemanal se entendera el lapso de catorce dias consecutivos que va de jueves a
miércoles, incluyendo los dias no laborables.

Art. 3.- El Banco Central del Ecuador calculara el requerimiento de reservas minimas de
liquidez para las entidades financieras, en base al tipo de captaciones de cada una de estas,
aplicando los correspondientes coeficientes de requerimiento al promedio bisemanal de los
saldos diarios de las siguientes captaciones:
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CAPTACIONES SUJETAS A REQUERIMIENTO DE RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ

Cooperativas de ahorro y crédito y
Tipo Cuenta Tipo de captacion Bancos Mutualistas | cajas centrales que tengan aportes

en el Fondo de Liquidez
210105| Depdsitos monetarios que generan interés 25% 0% 0%
210110|Depésitos monetarios que no generan interés 25% 0% 0%
210115|Depdsitos monetarios de EFI 25% 0% 0%
Vista 210130|Cheques certficados 25% 0% 0%
210135]Depositos de ahorro 25% 15% 15%
210140| Otros Depdsitos 25% 0% 15%
210145|Fondos de farjetahabientes 25% 0% 0%
210205] Operaciones de reporto financiero 25% 0% 0%
210305[De 1 a 30 dias 25% 15% 15%
210310{De 31 a 90 dias 10% 5% 5%
210315[De 91 a 180 dias 5% 5% 1%
210320{De 181 a 360 dias 1% 1% 1%
Plazo 210325[De més de 361 dias 1% 1% 1%
2301|Cheques de gerencia 25% 15% 15%
270115|Bonos emifidos por EFI Privadas 1% 1% 1%
270205| Obligaciones emitidas por EF| privadas 25% 25% 25%
270210] Obligaciones emitidas por EF| publicas 1% 1% 1%
2703|Otros fitulos valores 1% 1% 1%

Nota: Cuadro sustituido por el articulo 2 de la Resolucién No. 531-2019-M, 06-08-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 32, 04-09-2019. Oficio No. BCE-CGJ-2019-0134-OF de 06-09-2019, solicita el
Coordinador General Juridico del BCE cambiar la palabra “Ifis” por “EFI”.

Nota: Articulo sustituido por el articulo 2 de la Resolucién No. 323-2017-M, 10-01-2017, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 943, 13-02-2017.

Art. 4.- El requerimiento de reservas minimas de liquidez, obtenido de conformidad con el
articulo precedente, es el que debera mantener, en todo momento, la entidad financiera
durante el periodo bisemanal siguiente.

Art. 5.- El Banco Central del Ecuador informara a las entidades financieras, el
requerimiento de reservas minimas de liquidez correspondiente a cada bisemana, a través
de la pagina web (www.bce.fin.ec), en “Reservas Minimas de Liquidez”.

Para los casos de creacidn, constitucién, conversion, fusion de entidades financieras (EFI) y
sucursales extranjeras domiciliadas, la EFI debera presentar las estructuras de informacién
de las RML y CLD, asi como cumplir los requerimientos, a partir de la segunda bisemana
completa, desde la fecha de inscripcion de la nueva entidad ante el Registro Mercantil del
respectivo canton.

En consecuencia para los actos juridicos descritos en el parrafo anterior realizados por las
EFI, éstas deberan presentar las estructuras de informacion de las RML y CLD, asi como
cumplir los requerimientos exigidos en la normativa legal vigente, hasta el dia anterior a la
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fecha de inscripcion de la resolucion en el Registro Mercantil; segin disponga el acto
normativo del Organismo de Control.

La falta de cumplimiento a estas disposiciones y a la composicion de reservas que
determine la Junta, seran sancionadas conforme dispone el Reglamento Administrativo
Sancionador para las entidades supervisadas por el Banco Central del Ecuador

Se exceptla del cumplimento de las disposiciones relativas a las Reservas Minimas de
Liquidez y Coeficiente de Liquidez Doméstica, a las entidades financieras que se

encuentren en procesos de Supervision Intensiva o Suspension de Operaciones.
Nota: Parrafo final incorporado por el articulo 1 de la Resolucion No. 491-2018-M, 21-12-2018, expedida por
la JPRMF, R.0. 411, 22-01-2019.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- EIl célculo inicial conforme las reformas que constan en esta resolucion
entraran en vigencia a partir de la cuarta bisemana completa de céalculo desde la vigencia de
la presente subseccion.

Nota: Incisos y Disposicion incorporados por articulo Unico de la Resolucion No. 418-2017-M, 11-12-2017,
expedida por la JPRMF, R.O. 170, 29-01-2018.

SUBSECCION Il: CONSTITUCION DE LAS RESERVAS MINIMAS DE
LIQUIDEZ

Art. 6.- Las entidades financieras deberan constituir sus reservas minimas de liquidez con
los siguientes activos y porcentajes:
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COMPOSICION DE LAS RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ

COMPOSICION DE LAS RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ

Porcentaje sobre captaciones sujetas a reservas minimas de liquidez

Cooperativas de ahorro y

reserva de liquidez

reserva de liquidez

Tramo Activos Al ;
Bancos Mutualistas crédito y cajas centrales
que tengan aportes en el
Fondo de Liquidez
a) Deposito en cuenta corriente en el Banco Cenfral 1) Requerimiento Legal Requerimiento Legal Minimo 2%
b) Depésitos en Banco Central, iulos del Banco Central, tulos de [,,. . .o o Hasta completar requerimiento
) ) o Minimo 3% Minimo 1% . o
enfidades financieras publicas 1) minimo de reserva de liquidez
Hasta completar
¢) Valores de renta fija del sector publico no financiero. Minimo 2% requerimiento minimo de
reserva de liquidez
d) Valores de renta fija de emisores originadores nacionales del - Hasta c.;olmplebr’ . Hasta completar requerimiento
. . Minimo 1% requerimiento minimo de | _ . -
sector no financiero privado 2) - minimo de reserva de liquidez
reserva de liquidez
Hasta completar Hasta completar Hasta completar requerimiento
Reservas Locales |e) Caja de la propia entidad financiera. requerimiento minimo de |requerimiento minimo de P a

minimo de reserva de liquidez

f) Depositos a la vista en entidades financieras nacionales.

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar requerimiento
minimo de reserva de liquidez

g) Certicados de depdsitos de entidades financieras nacionales
cuyo plazo remanente no sea mayor a 90 dias.

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar requerimiento
minimo de reserva de liquidez

h) Valores originados en procesos de fitularizacion del sistema
financiero.

Hasta completar
requerimiento minimo de

Hasta completar
requerimiento minimo de

Hasta completar requerimiento
minimo de reserva de liquidez

i) Aportes al Fondo de Liquidez.

Requerimiento Legal

Requerimiento Legal

Requerimiento Legal Vigente

Reservas en el
Exterior

j) Depositos a la vista en el mercado internacional calificados.

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar requerimiento
minimo de reserva de liquidez

k) Valores de renta fija en el mercado internacional calificados.

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar
requerimiento minimo de
reserva de liquidez

Hasta completar requerimiento
minimo de reserva de liquidez

1) El calculo del literal b) es independiente de aquel realizado en el literal a).
2) Cuando los titulos que computan para el literal d) corresponda a la primera emisién de nuevos emisores en forma desmaterializada, se ponderaran con un 10% adicional al

monto reportado.

Nota: Cuadro sustituido por el articulo 3 de la Resoluciéon No. 531-2019-M, 06-08-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 32, 04-09-2019. Oficio No. BCE-CGJ-2019-0134-OF de 06-09-2019, solicita el
Coordinador General Juridico del BCE eliminar la conjugacion “y” del literal d).

El monto minimo permitido para computar bisemanalmente como aportes al Fondo de
Liquidez, sera el que se encuentre vigente conforme lo establecido en las normas emitidas
para el Fondo de Liquidez.

Nota: Cuadro sustituido por el articulo 3 de la Resolucion No. 323-2017-M, 10-01-2017, expedida por la
JPRMF, R.O. 943, 13-02-2017.

Art. 7.- Los valores emitidos por las entidades financieras publicas, para ser considerados
parte de las reservas minimas de liquidez, deberan tener garantizada su recompra en
cualquier momento por parte del emisor, a solicitud del tenedor.
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Art. 8.- La disponibilidad de los dep6sitos y valores con los que las entidades financieras
constituyan las reservas minimas de liquidez, no deberd estar sujeta a restriccion alguna,
con excepcion de los aportes sobre saldo y anuales del Fondo de Liquidez.

Para el cumplimiento de lo dispuesto en esta Seccion, se computara para el calculo de las
RML el 100% de las titularizaciones adquiridas a terceros.

En el caso de titularizaciones desmaterializadas de cartera hipotecaria del sistema
financiero, adquiridas por el propio originador, se computara el 10% del valor reportado. Si
el adquirente originador hubiere vendido entre el 30% y el 70% de la titularizacion
adquirida, se computara el 40% del valor reportado; v,

Si hubiese vendido mas del 70%, se imputard el 100% del valor reportado; siempre y
cuando el Banco Central del Ecuador pueda verificar la desmaterializacion. Para estos
efectos, la verificacion se efectuara en forma bisemanal.

No computaran en las RML las titularizaciones diferentes a cartera hipotecaria en las cuales
el adquirente sea el mismo originador, asi como tampoco las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento y las inversiones restringidas.

Sin embargo, se exceptdan aquellas inversiones que han sido aportadas por las entidades
financieras a los fideicomisos de garantia que se constituyan al amparo del articulo 340 del
Codigo Organico Monetario y Financiero, siempre y cuando la entidad financiera
constituyente no mantenga vigente ningan crédito extraordinario con el Fondo de Liquidez.

Art. 9.- Para las entidades bancarias la reserva de liquidez constituida en depoésitos a la
vista en el sistema financiero nacional, se determinara de la diferencia entre el saldo de la
cuenta 110310 “Bancos y entidades financieras locales™ del activo, menos el saldo de la
cuenta 210115 “Depdsitos monetarios de entidades financieras” del pasivo, siempre y
cuando la diferencia sea positiva.

Art. 10.- La composicion de las Reservas Minimas de Liquidez de cada entidad financiera,
para cada bisemana, se calculara con base a la informacidn correspondiente a cada dia de
dicho periodo, que las entidades financieras remitan al Banco Central del Ecuador, excepto
los depdsitos en el Banco Central del Ecuador y los aportes al Fondo de Liquidez, que seran
obtenidos de la informacion que posee el Banco Central del Ecuador.

64

Y mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Para el cumplimiento de los requerimientos establecidos en el articulo 6 del
Capitulo V "Instrumentos de Politica Monetaria: Manejo de Liquidez de la Economia™ del
presente Titulo, en lo relativo a los “Valores de renta fija del sector no financiero de
emisores nacionales publicos, adquiridos en el mercado primario, en el Ecuador o en
mercados internacionales; Otras obligaciones o colocaciones directas efectuadas en
mercados internacionales en entidades del sector publico no financiero ecuatoriano,
emitidas u originadas a partir del 1 de diciembre de 2015; Valores u otras obligaciones
internacionales adquiridas entre entidades del sistema financiero nacional, cuando se trate
de emisores nacionales publicos no financieros.”, se imputardn lo que actualmente las
entidades mantienen en su portafolio.

SEGUNDA .- Los valores de renta fija emitidos por el Ministerio de Finanzas, que fueren
entregados a proveedores del Estado como dacion en pago en la ejecucion de programas y
proyectos de inversion destinados a la reconstruccion de los dafios ocasionados por los
movimientos tellricos de 16 de abril de 2016, adquiridos en mercado primario o
secundario, se computardn como Reservas Minimas de Liquidez como parte del literal c)
del cuadro "Composicion de las reservas minimas de liquidez", mientras dichos valores se
encuentren vigentes.

Nota: Disposicion agregada por articulo unico de la Resolucién No. 270-2016-M, 05-08-2016, expedida por
la JPRMF, R.O. 835, 07-09-2016.

SUBSECCION Ill: CALIFICACION DE LAS EMISIONES, EMISORES Y
DEPOSITARIOS DE LAS RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ

Art. 11.- Las inversiones en valores de renta fija del sector no financiero, de emisores
nacionales privados, para formar parte de las reservas minimas de liquidez, deberan ser
adquiridas en el mercado de valores ecuatoriano y contar con una calificacion minima de
“A”, emitida por una de las calificadoras de riesgos autorizada por la Superintendencia de
Bancos.

Las inversiones en valores emitidos como consecuencia de procesos de titularizacion del
sistema financiero, para formar parte de las reservas minimas de liquidez, deberan contar
con una calificacion minima de “A”, emitida por una de las calificadoras de riesgo
autorizada por la Superintendencia de Bancos.

Art. 12.- Para ser autorizadas como depositarias de las reservas minimas de liquidez de las
entidades financieras, las contrapartes del exterior deberan registrar al menos una de las
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siguientes calificaciones minimas de calidad crediticia en el mercado monetario (corto
plazo) o de inversiones (largo plazo), segln corresponda:

CALIFICACION MINIMA
CALIFICADORA Corto plazo Largo plazo mercado
mercado monetario de inversiones
Moody’s Investors Services |P-2 Baa3
Fitch Ratings F-2 BBB-
Standard & Poor’s A-2+ BBB-

Art. 13.- Para formar parte de las reservas minimas de liquidez, las emisiones y emisores
de valores de renta fija en el exterior deberan registrar al menos una de las siguientes
calificaciones minimas de calidad crediticia en el mercado monetario (corto plazo) o de
inversiones (largo plazo), segun corresponda:

CALIFICACION MINIMA
CALIFICADORA Corto plazo Largo plazo mercado
mercado monetario de Inversiones
Moody’s Investors Services |P-2 Baa3
Fitch Ratings F-2 BBB-
Standard & Poor’s A-2+ BBB-

Art. 14.-Los valores de renta fija en el exterior, deberan contar con un precio de mercado
que pueda ser obtenido de sistemas especializados de informacidn financiera, para lo cual,
deberan disponer de un codigo identificador.

SECCION II: COEFICIENTE DE LIQUIDEZ DOMESTICA

Art. 15.- La proporcién de liquidez local sobre la liquidez total se denomina Coeficiente de
Liquidez Domeéstica.

El Coeficiente de Liquidez Doméstica de una entidad financiera debe constituir por lo
menos el 60% de su liquidez total.

Art. 16.- Se entendera como liquidez total, al promedio de catorce dias, que va de jueves a
miércoles, incluyendo los dias no laborables y fines de semana, de los aportes al Fondo de
Liquidez mas los saldos registrados en las siguientes cuentas:
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1. FONDOS DISPONIBLES
a. 1101 Caja;
1102 Dep0sitos para encaje;
1103 Bancos y otras entidades financieras;
1104 Efectos de cobro inmediato; y,
1105 Remesas en transito

® a0 o

2. OPERACIONES INTERBANCARIAS
a. 1201 Fondos interbancarios vendidos; v,
b. 1202 Operaciones de reporto con entidades financieras

3. INVERSIONES

a. 1301 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado;

b. 1302 A valor razonable con cambios en el estado de resultados del Estado o de
entidades del sector publico;

c. 1303 Disponibles para la venta de entidades del sector privado;

d. 1304 Disponibles para la venta de entidades del Estado o entidades del sector
publico;

e. 1305 Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector privado;

f. 1306 Mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades del sector
publico (a excepcion de los recursos que forman parte de la “Cuota de
Participacion Fiduciaria del Fondo de Liquidez™); y,

g. 1307 De disponibilidad restringida.

El Banco Central del Ecuador informard a las entidades financieras, la liquidez total
correspondiente de cada bisemana, a través de la péagina web (www.bce.fin.ec), en
“Reservas Minimas de Liquidez y Coeficiente de Liquidez Doméstica".

Nota: Articulo sustituido por el articulo 1 de la Resolucién No. 303-2016-M, 24-11-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. 913, 30-12-2016.

Art. 17.- La liquidez domestica corresponde a la sumatoria de las posiciones en
contrapartes residentes de las cuentas detalladas en el articulo precedente. Se entendera
como contrapartes residentes a aquellas entidades que operaren en el pais, incluyendo los
aportes y rendimientos (cuota de participacion fiduciaria) del fondo de liquidez.

Nota: Primer inciso sustituido por el articulo Unico de la Resolucion No. 513-2019-M, 10-05-2019, expedida
por la JPRMF, S.R.O. No. 498, 30-05-2019.

Nota: Primer inciso sustituido por el articulo 2 de la Resolucion No. 303-2016-M, 24-11-2016, expedida por
la JPRMF, R.O. No. 913, 30-12-2016.
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Para la aplicacién de este capitulo se considerara que forman parte de la liquidez total y de
la liquidez local, el 100% de las titularizaciones adquiridas a terceros.

En el caso de titularizaciones desmaterializadas de cartera hipotecaria del sistema
financiero, adquiridas por el propio originador, se computara el 10% del valor reportado. Si
el adquirente originador hubiere vendido entre el 30% y el 70% de la titularizacion
adquirida, se computara el 40% del valor reportado; y, si hubiese vendido mas del 70%, se
imputard el 100% del valor reportado; siempre y cuando el Banco Central del Ecuador
pueda verificar la desmaterializacion. Para estos efectos, la verificacion se efectuara en
forma bisemanal.

No computaran en el célculo de la liquidez las titularizaciones diferentes a cartera
hipotecaria en las cuales el adquiriente sea el mismo originador.

Se imputara en el calculo de la liquidez externa un 20% de los activos liquidos e
inversiones en valores colocados en no residentes de los paises sede, por parte de las
subsidiarias, afiliadas o agencias de propiedad de entidades financieras nacionales, que
operen en paises considerados como paraisos fiscales, o en cualquier lugar donde se les
haya autorizado efectuar transacciones que Unicamente se perfeccionen, consuman o surtan
efecto en el exterior. EI Banco Central del Ecuador utilizara la informacién disponible a la
fecha de calculo, en las paginas web oficiales de los organismos de control de los paises
sede en que operen este tipo de entidades, cuyos resultados se pondran a disposicién de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Se computara en el célculo de la liquidez total y como liquidez externa, los flujos
remanentes mantenidos fuera del pais por una entidad financiera nacional, una vez
segregadas e incorporadas en los vehiculos de propdsito especial las divisas para el pago de
capital, intereses y resguardos correspondientes a los procesos de las operaciones de
financiamiento estructuradas. Las entidades financieras reportaran al Banco Central del
Ecuador la cuenta contable en la cual se registrara dichos flujos remanentes mantenidos

fuera del pais.
Nota: Inciso final incorporado por el articulo 3 de la resolucion No. 541-2019-M, 25-09-2019 expedida por la
JPRMF, R.O. No. 79, 13-11-2019.

Art. 18.- El Banco Central del Ecuador verificard bisemanalmente que el saldo promedio
de las posiciones de liquidez doméstica de cada una de las entidades financieras respecto de
la liquidez total cumplan con el coeficiente minimo de liquidez doméstica que consta en el
articulo 15 de la presente Seccion, para lo cual utilizara la informacion bisemanal reportada
por las entidades financieras, correspondiente a las posiciones totales de liquidez, conforme
consta en el Instructivo de Reporte de Liquidez.
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SECCION I1I: ENVIO DE INFORMACION Y REPORTE DE CUMPLIMIENTO

Art. 19.- Las entidades financieras deberan remitir hasta las 15h00 del segundo dia habil
siguiente al periodo bisemanal reportado, por medios electronicos al Banco Central del
Ecuador, sus posiciones totales de liquidez utilizando el formato de envio de informacion
que se determine en el Instructivo de Reporte de Liquidez.

Art. 20.- Facultese a la Gerencia General del Banco Central del Ecuador expedir y
actualizar el Instructivo de Reporte de Liquidez.

Art. 21.- La Gerencia General del Banco Central del Ecuador informara trimestralmente a
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, sobre la evolucion y
cumplimiento de las Reservas Minimas de Liquidez y el Coeficiente de Liquidez
Domeéstica.

Art. 22.- La Gerencia General del Banco Central del Ecuador remitira mensualmente a la
Superintendencia de Bancos, un reporte de las entidades financieras que no cumplan con las
Reservas Minimas de Liquidez y con el Coeficiente de Liquidez Doméstica requerido, para
que imponga las sanciones a que hubiere lugar.

Art. 23.- La informacion suministrada al Banco Central del Ecuador por las entidades
financieras, en cumplimiento a la Seccién | y Seccion Il del presente Capitulo, serd
compartida de forma permanente con la Superintendencia de Bancos.

Art. 24.- El Banco Central del Ecuador podra en caso de requerirlo solicitar informacién
adicional sobre las posiciones que las entidades financieras mantengan en el pais y en el
exterior.

Las entidades financieras deberan autorizar por escrito a sus contrapartes y custodios en el
exterior, en donde se encuentren depositadas o invertidas las reservas de liquidez, para que
proporcionen al Banco Central del Ecuador la informacién que éste requiera, para la
aplicacion del presente Capitulo.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
PRIMERA.- La Gerencia General del Banco Central del Ecuador asignara los recursos

humanos, tecnoldgicos y de infraestructura que se requieran para la aplicaciéon de la
Seccion |, 11y 111 del presente Capitulo.
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SECCION 1V: CUENTAS CORRIENTES Y DE VALORES EN EL BANCO
CENTRAL DEL ECUADOR

Art. 25.- Podran tener cuentas corrientes en el Banco Central del Ecuador, las siguientes
entidades:

Entidades del sector publico;

Entidades del sistema financiero nacional;

Bolsas de Valores y Casas de Valores;

Cooperativas de ahorro y crédito controladas por la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria;

5. Inversionistas institucionales y emisores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores;

6.  Compafiias que prestan el servicio de envio de dinero desde el exterior (remesadoras
de dinero), siempre que las mismas se encuentren legalmente constituidas en el
Ecuador: vy, en el caso de compafiias extranjeras, cuenten con un apoderado o
representante permanente en el Ecuador con amplias facultades para realizar todos los
actos y negocios juridicos que hayan de celebrarse y surtir efectos en el territorio
nacional, y que pueda contestar las demandas y cumplir con las obligaciones
respectivas;

7. Fideicomisos cuyos aportes provengan en mas del 50% de valores monetarios de
entidades, instituciones y organismos del sector publico comprendidos en los
articulos 225 y 315 de la Constitucion de la Republica;

8.  Entidades que participan en el Sistema Central de Pagos en calidad de Administrador
de Red,;

9.  Bancos centrales y organismos monetarios regionales;

10. Entidades de derecho privado sin fines de lucro con finalidad social y publica, y que
cuenten con asignacién de recursos publicos;

11. Empresas de economia mixta y sociedades andnimas, con participacion del Estado.

A

Nota: Numeral 10 agregado por articulo Unico de la Resolucion No. 221-2016-M, 11-03-2016, expedida por
la JPRMF, R.O. 728, 07-04-2016.

Nota: Numeral 11 agregado por Disposicion Reformatoria de la Resolucion No. 232-2016-M, 13-04-2016,
expedida por la JPRMF, R.O. 757, 18-05-2016.

Art. 26.- Podran tener cuentas de valores en el Banco Central del Ecuador, las bolsas de
valores, las casas de valores, las entidades del sistema financiero, los emisores inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, los inversionistas institucionales pablicos y privados y
las demas que determine la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.
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Art. 27.- La administraciéon de las cuentas corrientes y de valores abiertas en el Banco
Central del Ecuador estaran a cargo de la Subgerencia de Servicios.

Art. 28.- La Gerencia General del Banco Central del Ecuador determinara los requisitos
que deberan ser observados para la apertura de las cuentas corrientes y de valores en la
entidad, asi como las operaciones que se podran realizar contra dichas cuentas.

SECCION V: PORCENTAJE DE ENCAJE DE ENTIDADES DEL SISTEMA
FINANCIERO PUBLICO Y PRIVADO

Art. 29.- Porcentaje y requerimiento de encaje: se establece un encaje del 2% que serad
calculado sobre el promedio semanal de los saldos diarios de los depositos y captaciones de
cada entidad de los sectores financieros publico y privado que estén obligadas a mantener
una reserva de conformidad con lo dispuesto en el articulo 240 del Cddigo Organico
Monetario y Financiero.

El encaje bancario de las entidades financieras cuyos activos superen los USD 1.000
millones sera de 5%.

Para el célculo de los activos totales se considerara la informacion del mismo periodo a la
que corresponden las captaciones para el calculo del requerimiento de encaje.

Nota: Articulo reformado por los articulos 1 y 2 de la Resolucién No. 302-2016-F, 24-11-2016, expedida por
la JPRMF, R.O. 913, 30-12-2016.

Art. 30.- El requerimiento obtenido en el articulo precedente, debera ser mantenido en
promedio por cada entidad financiera publica y privada durante el periodo semanal
inmediato subsiguiente.

Para los propositos de lo dispuesto en el presente articulo, por periodo semanal debe
entenderse el lapso comprendido entre jueves a miércoles, incluyendo los dias no
laborables.

Art. 31.- Composicion del encaje: el encaje de las entidades financieras de los sectores
publico y privado se podréa constituir de la siguiente manera:

1.  Entidades del Sector Financiero Privado
a. Hasta el 100% con los saldos en dolares de los Estados Unidos de América que
dispongan las entidades financieras privadas en las cuentas corrientes que
mantienen en el Banco Central del Ecuador; y,
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b. Hasta el 75% con instrumentos financieros emitidos por el Estado Central con
repago en un plazo menor a 360 dias desde su compra, que deberan
obligatoriamente mantener en custodia del Banco Central del Ecuador.

2. Entidades del Sector Financiero Publico
a. Hasta el 100% con los saldos en dolares de los Estados Unidos de América que
dispongan las entidades financieras publicas en las cuentas corrientes que
mantienen en el Banco Central del Ecuador; vy,
b. Hasta el 75% en instrumentos emitidos por el Estado Central.

Art. 32.- Monitoreo del encaje: al finalizar el periodo semanal, el Banco Central del
Ecuador debera monitorear que las entidades financieras publicas y privadas hayan
compuesto el encaje bancario con los instrumentos indicados en el articulo 31 de la
presente seccion.

Art. 33.- Independientemente del requerimiento de encaje, en todo momento las entidades
financieras privadas que mantengan dep06sitos sujetos a encaje, deberdn mantener recursos
liquidos en sus cuentas corrientes en el Banco Central del Ecuador, a fin de cubrir sus
obligaciones derivadas de su participacion en los componentes del Sistema Nacional de
Pagos operados por el Banco Central del Ecuador.

Art. 34.- Las entidades financieras publicas y privadas que se encuentren en proceso de
liquidaciéon o en cualquier otra situacion econdmico financiera o por caso fortuito o de
fuerza mayor debidamente comprobados, que amerite un tratamiento especial determinado
por la Superintendencia de Bancos, no estan obligadas a cumplir con sus requerimientos de
encaje durante el periodo que se encuentren en dichas situaciones.

Art. 35.- Para el célculo del requerimiento de encaje, el Banco Central del Ecuador usara la
informacién de los balances diarios que las entidades financieras publicas y privadas
entregan a la Superintendencia de Bancos. En caso que la entidad financiera publica y
privada sujeta a encaje, no haya remitido los balances correspondientes al periodo de
calculo, se considerard para todos los efectos, que el requerimiento de encaje que debe
cumplir esa entidad es igual a 1,1 veces del altimo requerimiento de encaje calculado.

Art. 36.- En caso que las entidades financieras publicas o privadas incurran en posiciones
de encaje semanal deficiente y no las hubieren repuesto o no tuvieren derecho a reponerlas
de conformidad con la normativa vigente; el Banco Central del Ecuador pondra en
conocimiento de la Superintendencia de Bancos cualquier incidente para que se aplique la
sancion correspondiente.
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Art. 37.- Reprocesos: Unicamente la Superintendencia de Bancos, puede disponer al Banco
Central del Ecuador, previo andlisis de los justificativos presentados por las entidades
financieras publicas o privadas, la ejecucion de un reproceso en el calculo del
requerimiento de encaje.

Nota: Resolucion No. 273-2016-F, 22-08-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 861, 13-10-2016.

SECCION VI: PROGRAMA DE INVERSION DE EXCEDENTES DE LIQUIDEZ

Art. 38.- Aprobar el siguiente Programa de Inversion de Excedentes de Liquidez,

presentado por el Banco Central del Ecuador.
Nota: Articulo sustituido por articulo 2 de la Resolucion No. 61-2015-M, 16-04-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. 492, 04-05-2015.

SUBSECCION I: INVERSION DOMESTICA

Art. 39.- El Banco Central del Ecuador podra mantener inversiones con las contrapartes
sefialadas en este articulo, por un valor no mayor al cupo asignado para cada linea de
financiamiento y sus tramos respectivos dentro del presente Programa de Inversion de
Excedentes de Liquidez. Para el célculo del cupo disponible se considerara el saldo de los
recursos ya entregados en el Plan de Captacion e Inversion Domeéstica. Las condiciones
financieras para cada linea y tramo se definen de la siguiente manera:

1. Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.

a. 1.1.1 Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.

Cupo: hasta USD 444.000.000,00
Vencimiento: | hasta 9 afios

b. 1.1.4 Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.

Cupo: hasta USD 20.000.000,00
Tasa de interés efectiva anual: | 0,38%

Vencimiento: hasta 20 afios
Amortizacion de capital: Semestral

Amortizacion del interés: Semestral

Nota: Sustituido literal b por Art. 1 de la Res. 465-2018-M, 30-10-2018, expedida por la JPRMF, R.O.
382, 5-12-2018.
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¢. 1.1.5 Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.

Cupo: hasta USD 250.000.000,00
Tasa de interés efectiva anual: | 0,1%

Vencimiento: hasta 9 afios
Amortizacion de capital: Semestral

Pago del interés: Semestral

Nota: Sustituido literal ¢ por numeral 1 del Art. 1 de la Res. 389-2017-M, 07-07-2017, expedida por la
JPRMF, S.R.O. 61, 21-08-2017.

Corporacion Financiera Nacional B.P.

a. 1.2.1 Corporacion Financiera Nacional B.P.

Cupo:

hasta USD 1.220.000.000,00

Vencimiento:

hasta 9 afios

b. 1.2.5 Corporacién Financiera Nacional B.P.: Programa de Financiamiento Bursatil

Cupo: hasta USD 28.000.000,00
Tasa de interés efectiva anual: | 4,00%
Vencimiento: hasta 5 afos
Amortizacion de capital: Trimestral
Amortizacion del interés: Trimestral
Banecuador B.P.
a. 1.3.1 Banecuador B.P.
Cupo: hasta USD 311.000.000,00
Vencimiento: | hasta 9 afios

b. 1.3.2 Banecuador B.P.

Cupo: hasta USD 250.000.000,00
Tasa de interés efectiva anual: | 0,1%

Vencimiento: hasta 20 afios
Amortizacion de capital: Semestral

Pago del interés: Semestral

JPRMF, S.R.O. 61, 21-08-2017.
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¢. 1.3.3 BanEcuador B.P.

Cupo hasta USD 400.000.000,00
Rendimiento: 1%

Plazo: Hasta 90 dias

Pago: Al vencimiento

Esta linea no seréa renovable; una vez cancelada se extinguira el cupo de la misma.

Nota: Literal ¢ incorporado por Art. 1 de la Res. 405-2017-M, 26-09-2017, expedida por la JPRMF, R.O.
106, 24-10-2017.

4.  Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias “CONAFIPS”

a. 1.6.1 Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias “CONAFIPS”

Cupo: hasta USD 197.000.000,00
Vencimiento: | hasta 9 afios

Nota: Articulo sustituido por la Resolucién 336-2017-M, 24-02-2017, expedida por la JPRMF (Sesion
reservada — Se levanta la reserva en la misma resolucion).

Art. 40.- Los términos y condiciones financieras para cada linea y tramo seran acordados
entre la Gerencia General del Banco Central del Ecuador y las entidades financieras
publicas.

Los plazos y montos de desembolsos de todas las lineas seran acordados entre la Gerencia

General del Banco Central del Ecuador y las entidades financieras publicas.
Nota: Inciso incorporado por Art. 2 de la Res. 389-2017-M, 07-07-2017, expedida por la JPRMF, S.R.O. 61,
21-08-2017.

Para la ejecucion de la presente resolucion el Banco Central del Ecuador y las entidades
financieras publicas procederan sin ningln requisito previo adicional.

SUBSECCION II: DE LA EMISION DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
ECUADOR

Art. 41.- El Banco Central del Ecuador podra emitir Titulos del Banco Central (TBC), los
cuales no podran ser negociados con el ente rector de las finanzas publicas, bajo las
siguientes condiciones:
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Cupo: Monto revolvente hasta
USD 200.000.000,00

Plazo: Hasta 359 dias

Precio: A descuento segln la
curva de rendimientos
del BCE

Interés: Cero Cupon

Estos valores se negociaran en el mercado de conformidad con las disposiciones expresas
del articulo 126 del Cddigo Organico Monetario y Financiero.

Las nuevas emisiones que se efectuaren con cargo a esta serie no serviran para el pago de
tributos ni la cancelacion de ninguna obligacion para con el Estado, ni las que corresponden

al Estado con sus proveedores.

Nota: Articulo sustituido y reenumerado por el Art. 2 de la Resolucion No. 500-2019-M, 01-03-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 457, 29-03-20109.

Nota: Articulo sustituido por el Art. 1 de la Resolucién No. 150-2015-M, 25-11-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 698, 24-02-2016.

Art. 42.-Autorizar al Banco Central del Ecuador la emisién de Titulos del Banco Central
(TBC) - SERIE C por un monto revolvente de hasta USD 300.000.000,00 (Tres cientos
millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Esta serie sera negociada con el sistema financiero nacional bajo las siguientes opciones y
condiciones financieras:

SERIE C-1:
Plazo: Desde 1 hasta 359 dias.
Interés: Cero cupén.
Rendimiento: De acuerdo a la curva de
rendimientos establecida por el
Banco Central del Ecuador.
Pago de capital: Al vencimiento.
Caracteristicas Emision revolvente.
Para esta emision, el Banco Central
del Ecuador podra realizar recompras
de los TBC en funcion del plazo
transcurrido y de acuerdo a la curva
de rendimientos vigente.
Emision desmaterializada.
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SERIE C-2:

Plazo: Desde 1 hasta 359 dias.

Interés: De acuerdo a la curva de
rendimientos establecida por el
Banco Central del Ecuador.

Precio: 100%.

Pago de capital: Al vencimiento.

Pago de interés: Al vencimiento.

Caracteristicas Emisién revolvente.

Para esta emision, el Banco Central
del Ecuador podré realizar recompras
de los TBC en funcion del plazo
transcurrido y de acuerdo a la curva
de rendimientos vigente.

Emision desmaterializada.

La presente Serie no servird para el pago de tributos ni la cancelacion de ninguna

obligacion para con el Estado.

Nota: Articulo sustituido y reenumerado por el Art. 3 de la Resolucion No. 500-2019-M, 01-03-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 457, 29-03-2019.

Nota: Art. agregado por el Art. 1 de la Res. No. 348-2017-M, 24-03-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 11,
09-06-2017.

Art. 43.- Autorizar al Banco Central del Ecuador la emision de valores denominados

Titulos del Banco Central (TBC) por un cupo de USD 200.000.000,00.
Nota: Articulo sustituido por el articulo 1 de la Resolucion No. 150-2015-M, 25-11-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 698, 24-02-2016.

Art. 44.- Para el registro contable de TBC, en el Plan del Catalogo de Cuentas del Banco
Central del Ecuador, se crea el parcial 252110 "Pasivo - Titulos Valores en Circulacion -
Titulos del Banco Central del Ecuador - Valor Nominal Titulos del Banco Central del
Ecuador - Sector Publico no Financiero”; y, el parcial 252210 "Pasivo - Titulos Valores en
Circulacién - Titulos del Banco Central del Ecuador - (Descuento Titulos del Banco Central
del Ecuador) - (Sector Publico no Financiero).

Se autoriza al Banco Central del Ecuador sustituir e incluir en el Instructivo de su Catalogo

de Cuentas los descriptivos de las modificaciones realizadas.

Nota: Articulo agregado por el articulo 4 de la Resolucion No. 080-2015-M, 02-06-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. 529, 24-06-2015.
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DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- El Banco Central del Ecuador sera el responsable de la instrumentacion de la

presente resolucion.
Nota: Disposicion agregada por Resolucion No. 348-2017-M, 24-03-2017, expedida por la JPRMF, R.O. No.
11, 9-06-2017

SEGUNDA. .- El Banco Central del Ecuador no realizara nuevas inversiones de Excedentes
de Liquidez de la economia a través de inversion domestica, en titulos valores con el ente
rector de las finanzas publicas ni con las instituciones financieras pablicas.

TERCERA.- Las inversiones que el Banco Central del Ecuador mantenga vigentes con las
Instituciones Financieras Pablicas y que no se encuentren colocadas en titulos del ente
rector de las finanzas publicas, mantendran sus condiciones hasta su vencimiento.

CUARTA.- Dismintyase gradualmente el cupo autorizado para la inversion doméstica del
Banco Central del Ecuador, en el marco del Programa de Inversién de Excedentes de
Liquidez, conforme disminuya el saldo de capital de cada Institucion Financiera Publica y
el ente rector de las finanzas puablicas.

QUINTA.- La prohibicion del Articulo 56, parrafos 1 y 2 del Cddigo Organico Monetario
y Financiero se aplicard de manera tal que el Banco Central del Ecuador no proporcione
financiamiento directo o indirecto al gobierno central, ente rector de las finanzas publicas,
gobiernos auténomos descentralizados, instituciones de propiedad publica (definidas
colectivamente como sector publico). Esta prohibicion incluye:

(i) EIl otorgamiento por parte del Banco Central del Ecuador de cualquier préstamo o
adelanto a corto plazo al sector publico;

(i) La emision de garantias por parte del Banco Central del Ecuador para las
transacciones financieras realizadas por el sector publico;

(ili) Nuevas inversiones del Banco Central del Ecuador en acciones de empresas de
propiedad publica, asi como la compra de valores y bonos emitidos por dichas
empresas; v,

(iv) Cualquier transaccion financiera por parte del Banco Central del Ecuador que se
constituya como una condicion previa para las operaciones de préstamo realizadas
por el sector pablico.

Nota: Disposiciones segunda, tercera, cuarta y quinta agregadas por el Art. 4 de la Resolucion No. 500-2019-

M, 01-03-2019, expedida por la JPRMF, R.O. No. 457, 29-03-2019.
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SUBSECCION 11I: DE LA ADQUISICION DE TITULOS Y OBLIGACIONES
EMITIDOS POR EL ENTE RECTOR DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Art. 45.- Para la adquisicion de titulos y obligaciones emitidos por el ente rector de las

finanzas puablicas se asigna un cupo de USD 1.000.000.000,00.

Nota: Articulo sustituido por el articulo 2 de la Resolucion No.150-2015-M, 25-11-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. 698, 24-02-2016.

Nota: Articulo sustituido por articulo Gnico de la Resolucién No. 135-2015-M, 01-10-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. 627, 13-11-2015.

Art. 46.- Se exceptia la inscripcion de los TBC en el Catastro Publico de Mercado de
Valores cuando su negociacion se realice en el mercado privado, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 126 del Codigo Organico Monetario y Financiero.

Nota: Articulo agregado por el articulo 5 de la Resolucion No.150-2015-M, 25-11-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 698, 24-02-2016.

SUBSECCION IV: DE LAS OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO Y
VENTANILLA DE REDESCUENTO

Art. 47.- Para los instrumentos: Operaciones de Mercado Abierto y Ventanilla de
Redescuento no se asignan cupos dentro del presente programa.

Nota: Articulo agregado por el articulo 2 de la Resolucién No. 080-2015-M, 02-06-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 529, 24-06-2015.

SUBSECCION V: DE OTRAS INVERSIONES DE EXCEDENTES DE LIQUIDEZ

Art. 48.- El Banco Central del Ecuador invertira hasta USD 185.000.000,00 en el programa
de titularizacion previsto en la politica de financiamiento de vivienda de interés publico
aprobada el 5 de marzo de 2015, mediante resolucion No. 045-2015-F por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. La inversion del Banco Central del Ecuador
se realizard a través del Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion cuyo
constituyente y beneficiario es el Banco Central del Ecuador. Los recursos aportados por el
Banco Central del Ecuador pasaran por las siguientes fases:
1.  Fase de Acumulacion
a. En esta etapa el Banco Central del Ecuador podra, a través del fideicomiso
constituido, efectuar contratos de promesa de compra venta, opciones, anticipos o
cualquier otra formula juridica que permita asegurar la adquisicién de los valores
de contenido crediticio provenientes de los procesos de titularizacion que
constituiran las entidades de los sectores financiero privado y popular y solidario
hasta por el monto maximo de su inversion;
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b. Mecanismo: Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion;
c¢. Cupo: USD 185.000.000,00;

d. Rendimiento: 0,0%; vy,

e. Plazo: 5 afios a partir de la fecha de constitucion.

Nota: Literal e, sustituido por la Disposicién Reformatoria de la Resolucion No. 349-2017-F, 31-03-2017,
expedida por la JPRMF, R.O. 1001, 10-05-2017.

Nota: Literal e, sustituido por el Art. Gnico de la Resolucién No. 279-2016-M, 30-08-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 864, 18-10-2016

Nota: Numeral 1 agregado por el articulo 1 de la Resolucion No. 071-2015-M, 11-05-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 507, 25-05-2015.

2.  Fase de Amortizacion

a. Instrumento: Titulos emitidos por fideicomisos de titularizacion;

b. Mecanismo: Los recursos entregados por el Banco Central del Ecuador al
Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion se invierten en titulos
emitidos por los fideicomisos de titularizacion. Dichos titulos son entregados al
Banco Central del Ecuador como resultado de su inversion. Los recursos no
utilizados en el Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion seran
restituidos al Banco Central del Ecuador;

c. Cupo: Hasta lo aportado en la fase de acumulacién;

d. Tasa de interés anual: 0,1%;

e. Rendimiento esperado: 0,3% si hubiere saldo remanente a la liquidacion de los
fidecomisos de titularizacion;

f. Amortizacion de interés: Mensual;

Amortizacion de capital: Subordinado; v,
Vencimiento: Hasta 20 afos.

- «Q

Art. 49.- Una vez que el o los fideicomisos de titularizacion se liquiden, el saldo remanente
sera entregado al Banco Central del Ecuador.

Art. 50.- El estado ecuatoriano, a través del ente rector de las finanzas publicas, entregara
al Banco Central del Ecuador instrumentos contingentes por el monto de los aportes a
realizar en el Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion. EI Banco Central del
Ecuador debera contar con la viabilidad de emision de dichos instrumentos previamente a
realizar las inversiones referidas.

En el evento de que no se culminare el proceso de emision de valores de contenido
crediticio, y quedaren valores pendientes de restitucion al fideicomiso mercantil de
administracion e inversion constituido por el Banco Central del Ecuador por la inexistencia
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de recursos suficientes en el (los) fideicomiso (s) de titularizacion; o, en el caso de que los
valores de contenido crediticio que le corresponden al Banco Central del Ecuador no fueren
cancelados en su totalidad por la inexistencia de recursos suficientes en el (los) fideicomiso
(s) de titularizacion, estos valores serdn cubiertos con los instrumentos contingentes
emitidos por el ente rector de las finanzas publicas.

Nota: Inciso sustituido por el articulo 2 de la Resolucion No. 071-2015-M, 11-05-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 507, 25-05-2015.

Art. 51.- El Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversién debera mantener una
cuenta corriente abierta en el Banco Central del Ecuador para la administracion de estos
recursos basados en las instrucciones que se emitan para ese fin. Los pagos y cobros se
haran a través de dicha cuenta.

Art. 52.- El Banco Central del Ecuador participara en este esquema en calidad de
inversionista por lo que el Ministerio a cargo de la politica econémica evaluaré el impacto
socio-economico de la politica de apoyo al financiamiento de la vivienda de interés publico.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Mientras las entidades referidas en esta resolucion mantengan un saldo
superior al cupo establecido en el presente programa no podran ser objeto de nuevos
desembolsos.

SEGUNDA.- Previo al desembolso de recursos o renovaciones con cargo al presente
programa, el Banco Central del Ecuador efectuard un analisis de la disponibilidad de los
recursos necesarios para atender sus obligaciones propias y de terceros, que determinara su
viabilidad.

TERCERA.- De conformidad con lo previsto en el articulo 310 de la Constitucion de la
Republica, el Banco Central de Ecuador (BCE) debera adecuar su programa de inversion
vigente al presente Programa de Inversion de Excedentes de Liquidez.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (JPRMF) podra modificar este
programa cuando las condiciones del entorno de la economia ecuatoriana y los objetivos de
politica econdémica lo ameriten.

Nota: Disposicién agregada por el articulo 4 de la Resoluciéon No. 061-2015-M, 16-04-2015, expedida por la
JPRMF, S.R.O. 492, 04-05-2015.
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CUARTA .- El rendimiento de los Titulos del Banco Central (TBC) no sera considerado
para el calculo de la tasa basica por el Banco Central del Ecuador.

Nota: Disposicion agregada por la Resolucién No. 080-2015-M, 02-06-2015, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 529, 24-06-2015.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA
Las inversiones efectuadas bajo las lineas contenidas en la resolucién No. 046-2015-M de 5
de marzo de 2015 y sus reformas; y, que hayan sido eliminadas en la presente seccion, se

mantendran vigentes hasta su vencimiento.

Nota: Agregado por la Resolucién 336-2017-M, 24-02-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 1010, 23-05-2017
Nota: Resolucién 046-2015-M, 05-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. No. 484, 21-04-2015.

Nota: Se levantd la reserva de informacion mediante Oficio JPRMF-0126-2015 de 1 de abril de 2015.

SECCION VII: RENOVACION DE LOS VENCIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES DE LOS EXCEDENTES DE LIQUIDEZ

Art. 53.- Instruir al Banco Central del Ecuador la renovacion de los vencimientos de las
inversiones de los excedentes de liquidez, en condiciones similares a las establecidas en el
afio 2016. El Banco Central del Ecuador acordara los términos y condiciones financieras
con las entidades receptoras de los recursos de dichas inversiones.

Art. 54.- Cada vez que se realice una renovacion de conformidad con el articulo
precedente, el Banco Central del Ecuador informara a la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera sobre los términos y condiciones financieras acordadas.

Art. 55.- Para la ejecucion de la presente resolucion el Banco Central del Ecuador

procedera sin ningun requisito previo adicional.
Nota: Res. 324-2017-M, 14-01-2017, expedida por la J’PRMF, R.O. 1010, 23-05-2017.
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CAPITULO VII: POLITICAS PARA LA ADMINISTRACION
INTEGRAL DE RIESGOS DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Art. 1.- El objeto de la presente norma es establecer las politicas para la administracion
integral de riesgos en el marco del gobierno corporativo, para que el Banco Central del
Ecuador pueda gestionar de manera eficiente los diferentes riesgos a los que estan
expuestas las operaciones y actividades establecidas en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero, a fin de garantizar la sostenibilidad monetaria y financiera.

Art. 2.- Para efecto de aplicacion de las disposiciones del presente capitulo, se consideraran
las siguientes definiciones:

1.  Administracion de riesgos.- Proceso para identificar, medir, controlar, mitigar y
monitorear los riesgos a los que se encuentran expuestos el Banco Central del
Ecuador, con el objeto de definir el perfil de riesgo, el grado de exposicion que la
entidad estd dispuesta a asumir en el desarrollo de sus operaciones, asi como los
mecanismos de cobertura para proteger los recursos que se encuentran bajo su control
y administracion.

2. Exposicion.- Riesgo asumido menos la cobertura implementada.

3.  Riesgo.- Posibilidad de que un evento ocurra y genere pérdidas financieras para el
Banco Central del Ecuador.

4. Riesgo Financiero.- Pérdidas potenciales que puede sufrir la entidad por la
exposicion que registre a distintos tipos de riesgo, que incluyen los riesgos de
mercado, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte.

5. Riesgo Operativo.- Es la posibilidad de que se ocasionen pérdidas financieras por
eventos derivados de fallas o insuficiencias en los procesos, personas, sistemas
internos, tecnologia de informacion y por eventos externos. El riesgo operativo
incluye el riesgo legal, entendiéndose como la probabilidad de que una entidad del
sistema financiero sufra pérdidas directas o indirectas; de que sus activos se
encuentren expuestos a situaciones de mayor vulnerabilidad; de que sus pasivos y
contingentes puedan verse incrementados mas alla de los niveles esperados, o que el
desarrollo de sus operaciones enfrente la eventualidad de ser afectado negativamente
debido a error, negligencia, impericia, imprudencia o dolo que deriven de la
inobservancia, incorrecta o inoportuna aplicacion de disposiciones legales o
normativas. El riesgo operativo no trata sobre la posibilidad de pérdidas originadas en
cambios inesperados en el entorno politico, econémico y social.

6. Riesgo Sistémico.- Es cualquier conjunto de circunstancias que amenazan la
estabilidad o confianza en el sistema monetario y financiero. La gestion de los riesgos
sistémicos formara parte de la administracién integral de riesgos en el Banco Central
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del Ecuador.

Art. 3.- El Banco Central del Ecuador aplicara un proceso de administracion integral de
riesgos en sus operaciones, como una herramienta gerencial que apoya la ejecucion de la
estrategia institucional y el proceso de toma de decisiones, y fomenta el autocontrol
mediante la identificacion, evaluacion, administracion y monitoreo de los riesgos
financieros y operativos de la entidad, tanto de origen interno como externo y sus impactos.

Art. 4.- La administracion de riesgos debera ser parte integrante de la planificacion
estratégica y del proceso de toma de decisiones sobre las operaciones de la entidad.

En el proceso de planificacion anual de la entidad, se debera considerar la realizacion de
analisis de riesgos.

La integracion de la administracion de riesgos al esquema para la toma de decisiones sobre
las operaciones de la entidad, se realizard conforme las politicas previstas en la presente
resolucion.

Art. 5.- La ejecucion de las distintas operaciones del Banco Central del Ecuador, asi como
la incursion en nuevas actividades y operaciones con recursos de la inversién de la reserva
y los excedentes de liquidez, debera observar los niveles de exposicion, en funcién del
impacto de cada operacion en el patrimonio de la entidad y en la liquidez administrada.

Art. 6.- La gestion de administracion de riesgos correspondera a cada uno de los procesos
de la entidad. Los responsables de cada proceso deber&n conocer los riesgos que se originen
en su area de responsabilidad; los posibles impactos de estos riesgos en su proceso y en
otros procesos; Y, los impactos de los riesgos de otros procesos sobre sus operaciones, asi
como desarrollar e implementar estrategias para su administracion.

Art. 7.- Los riesgos financieros, y operativos que enfrente la entidad, asi como el riesgo
sistémico, seran permanentemente evaluados y monitoreados por las respectivas unidades
independientes de los procesos operativos, sus resultados seran reportados a la méaxima
autoridad quien establecera la periodicidad de los mismos.

El Banco Central del Ecuador informara a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera de manera trimestral sobre los riesgos financieros y operativos, Yy
trimestralmente sobre el riesgo sistémico o cuando la Junta lo requiera a través de su
Presidente.
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Art. 8.- La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera declarard la vigencia del
estado contingente de la administracién de los activos internacionales de inversion o su
levantamiento.

Art. 9.- El Banco Central del Ecuador a traves de su maxima autoridad tomara todas las
acciones que sean necesarias para instrumentar las politicas contenidas en la presente

resolucion, para lo cual podra conformar los comités internos que sean necesarios.
Nota: Resoluciéon No. 275-2016-M, 30-08-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 861, 13-10-2016.
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CAPITULO VIII: NORMA PARA LA CALIFICACION DE ACTIVOS
DE RIESGO Y CONTINGENTES Y CONSTITUCION DE
PROVISIONES POR PARTE DEL BANCO CENTRAL DEL
ECUADOR

Art. 1.- OBJETO DE LA NORMA: Contar con una normativa que permita al Banco
Central del Ecuador, evaluar y determinar el nivel de provisiones requerido para proteger
adecuadamente sus activos frente a eventuales pérdidas por incobrabilidad o de valor de los
activos.

SECCION I: DE LA COMISION DE CALIFICACION DE ACTIVOS DE RIESGO
Y REPORTES

Art. 2.- La Gerencia General del Banco Central del Ecuador designara la Comision de
Calificacion de Activos de Riesgos, integrada por tres funcionarios de nivel jerarquico
superior que tenga conocimiento en temas financieros, a fin de evaluar y determinar el nivel
de provisiones requerido para protegerlos adecuadamente frente a eventuales pérdidas por
incobrabilidad o de valor.

Art. 3.- Se calificardn los activos internacionales de reserva, las cuentas por cobrar,
inversiones, bienes realizables, adjudicados por pago y arrendamiento mercantil, otros
activos y contingentes; observando los lineamientos sefialados en la presente Norma.

Art. 4.- La Comisién de Calificacion de Activos de Riesgo conocerd y aprobaré el informe
de calificacién de activos de riesgo al menos cuatro veces en cada afio calendario, con
saldos cortados al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre e
informara a la Gerencia General quien a su vez informard a la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera y a la Superintendencia de Bancos hasta 30 dias
posterior al cierre del trimestre.

SECCION Il: DE LOS ELEMENTOS DE LA CALIFICACION DE ACTIVOS DE
RIESGO, SU CLASIFICACION Y CONSTITUCION DE PROVISIONES

Art. 5.- Los elementos generales que deben tomarse en cuenta para calificar a los activos
de riesgo en las distintas categorias e indicar los rangos de requerimiento de provisiones se
detallan a continuacion:
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1. ACTIVOS INTERNACIONALES DE RESERVA
Para efectos de este Capitulo se consideraran las siguientes cuentas:

114 Inversiones en el exterior

115 Oro Monetario

116 Tenencias en Unidades de Cta. Organismos Financieros Internacionales
117 Participacion en Organismos Financieros Internacionales en Divisas
119 Otros Activos de la Reserva

a. CUENTA 114 “INVERSIONES EN EL EXTERIOR”

Registra las inversiones efectuadas en instituciones financieras internacionales,
organismos multilaterales y supranacionales en depositos a plazo fijo, titulos e
instrumentos de renta fija.

Estas inversiones se realizan en funcion de los criterios de seguridad, liquidez y
rentabilidad.

Estas inversiones son consideradas de alta liquidez, pues se trata en su mayor parte de
titulos soberanos de disponibilidad inmediata en el mercado secundario, realizadas
bajo parametros y condiciones de bajo riesgo.

b. CUENTA 115 “ORO MONETARIO”

Registra las tenencias en oro monetario que mantiene el Banco Central del Ecuador
en el exterior, a precio de mercado, obtenido del sistema de informacién Bloomberg,
ya sea para su custodia 0 a modo de depoésito a plazo sobre los cuales se recibe un
interés. ElI oro monetario comprende barras, lingotes y monedas de gran pureza,
valorados a precios del mercado internacional.

C. CUENTA 116 “TENENCIAS EN UNIDADES DE CUENTA
ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES”

Registra las tenencias en unidades de cuenta emitidas por los organismos financieros
internacionales, asignadas al Ecuador como pais miembro.
Se encuentra conformada por las siguientes subcuentas:

1161 Derechos especiales de Giro.- Registra las tenencias en “Derechos especiales
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de giro” (DEGS), emitidas y asignadas al pais por el FMI, cuya cotizacion se ajustara
diariamente basandose en la informacion de la Tabla de Cotizaciones publicada en la
pagina web del BCE.

Los DEGS representan el derecho garantizado e incondicional de obtener divisas u
otros activos de reserva. Su valor diario es determinado sobre la base de una canasta
de monedas.

1162 Pesos Andinos.- Registra, al tipo de cambio, las tenencias de pesos andinos
emitidos por el Fondo Latinoamericano de Reserva, asignados al Ecuador como pais
miembro. Estas tenencias se encuentran registradas en ddlares de los Estados Unidos
de América, en razén de que, el peso andino no es una moneda de curso legal.

1163 S.U.C.R.E (Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos).-
Registra, al tipo de cambio, las tenencias en SUCRES, emitidos por el Consejo
Monetario Regional del S.U.C.R.E. al Ecuador como pais miembro.

d. CUENTA 117 “PARTICIPACION EN ORGANISMOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES”

Registra al tipo de cambio los aportes en oro, moneda extranjera, unidades de cuenta
y moneda de curso legal, que en representacion del Estado, realiza el Banco Central
del Ecuador en organismos financieros internacionales, de conformidad con los
respectivos convenios constitutivos.

Para fines de control el valor de las aportaciones suscritas y no pagadas se registraran
en cuentas de orden.

e. CUENTA 119 “OTROS ACTIVOS DE RESERVA”

Registra los intereses y descuentos ganados no recibidos de la inversion de la reserva,
intereses, comisiones y otros conceptos similares adeudados por instituciones del
exterior al Banco Central del Ecuador, y otros derechos no contemplados en las
cuentas anteriores.

CRITERIO DE VALUACION DE LOS ACTIVOS INTERNACIONALES DE
RESERVA

Los componentes de las Reservas Internacionales se valuaran a valor de mercado
conforme lo establece el articulo 9, de la Seccion II “Norma para establecer la
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metodologia de céalculo de las reservas internacionales”, del Capitulo XI “De los
Activos y Pasivos externos del BCE”, del Titulo I “Sistema Monetario”, del Libro I
“Sistema Monetario Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, emitida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera en mayo de 2017.

En consideracion de lo anterior:

1. Los titulos valores en los que se inviertan los recursos de las Reservas
Internacionales (RI) no requieren ser provisionados, pues al ser ajustados a su
valor de mercado, cualquier variacién afecta directamente al capital.

2. La calificacion de las inversiones en el exterior con recursos de las RI, se
realizara de acuerdo al andlisis de la calidad crediticia de la entidad receptora
de tales depositos. En consecuencia, las inversiones en el exterior no requieren
provision, pues sus niveles de riesgo son minimos por la alta calidad crediticia
de las entidades receptoras.

Para “Otros Activos de Reserva” se provisionaran en funcion de la calidad crediticia
de las contrapartes a las que corresponden considerando, ademas, la naturaleza del
activo que las origina. EI BCE desarrollara una metodologia especifica en funcion de
la naturaleza de las operaciones.

2. CLASIFICACION, VALORACION Y REGISTRO CONTABLE DE LAS
INVERSIONES

a. DEFINICIONES.- Los términos técnicos referente a inversiones tendran los
significados:

1. Costo amortizado de un valor o titulo.- Es el valor inicial de dicho activo
menos los reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada,
calculada con el método de la tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento.

2. Método de la tasa de interés efectiva.- Es un procedimiento de célculo del
costo amortizado de un activo y de imputacion del ingreso a lo largo del
periodo que va hasta el vencimiento. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto
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en libros del activo. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Banco Central
del Ecuador estimaré los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones
contractuales del instrumento financiero, excluyendo cualquier estimacién de
pérdidas crediticias futuras.

3. Valor razonable.- Es el precio por el que puede ser intercambiado un
instrumento financiero en un determinado momento, en una transaccion libre
y voluntaria entre partes interesadas, debidamente informadas e
independientes entre si.

4. Costos de transaccion.- Son los costos incrementales directamente
atribuibles a la compra, emision, venta o disposicion de un activo financiero.
Un costo incremental es aquel en el que no se habria incurrido si el Banco
Central del Ecuador no hubiese adquirido, emitido, vendido o dispuesto del
instrumento financiero; incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes, asesores, comisionistas e intermediarios; y, tasas establecidas por las
agencias reguladoras y bolsas de valores. Los costos de transaccién no
incluyen primas o descuentos sobre la deuda, costos financieros, costos
internos de administracion o costos de mantenimiento.

5. Activos financieros.- También denominados instrumentos financieros, son
aquellos que poseen cualquiera de las siguientes formas: i) efectivo; ii)
derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero;
iii) derecho contractual a intercambiar instrumentos financieros con un tercero
en condiciones potencialmente favorables; y, iv) un instrumento
representativo de capital de otra empresa.

6. Mercado activo.- Se presenta cuando los precios de cotizacion se obtienen en
forma permanente y sistemética a través de una bolsa, de intermediarios
financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de fijacion de precios o
de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado
actuales que se producen regularmente, entre partes que acttan en situacion de
independencia mutua;

7. Fuentes de precios de libre acceso.- Son aquellas provistas a traves de los
sistemas de informacion Bloomberg, Reuters, u otros de caracteristicas
similares que brinden servicios en el pais, asi como de bolsas de valores
supervisadas y reguladas por las autoridades correspondientes.

8. Fuentes alternativas de precios.- En el caso de titulos que no tengan fuentes
formales de libre acceso, tales como Bloomberg o Reuters, la opcion de
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rescate de precios a través de brokers de reconocido desempefio local o
internacional, constituye una fuente alternativa de precios, siempre y cuando
actuen en condiciones de independencia.

Instrumentos de inversion.- Se incluye en esta definicion a los instrumentos
representativos de deuda e instrumentos representativos de capital.

Instrumentos representativos de deuda.- Son aquellos que representan una
obligacién a cargo del emisor, que tienen valor nominal y pueden ser
amortizables. El rendimiento de estos valores esti asociado a una tasa de
interés, 0 a otro valor, canasta de valores o indice de valores representativos
de deuda.

RESPONSABILIDADES DE GESTION

El Banco Central del Ecuador debe contar con procesos formales de
administracion integral de riesgos que permitan identificar, medir, controlar /
mitigar y monitorear las exposiciones de riesgo en las actividades de tesoreria.
La comision especial de calificacion de activos de riesgo y los auditores
externos deberdn realizar las verificaciones necesarias para determinar la
adecuada clasificacion, valoracion y registro contable de las inversiones.

CLASIFICACION

El Banco Central del Ecuador clasificara sus inversiones en el pais sobre la base
del Catalogo Unico de Cuentas establecido por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera en tres categorias: en inversiones para negociar;
inversiones disponibles para la venta; inversiones mantenidas hasta su
vencimiento.

1.

Junta de Regulacion

Inversiones para negociar.- Son aquellas inversiones adquiridas por el
Banco Central del Ecuador con el proposito de venderlas en un plazo no
mayor a 90 dias. Son instrumentos financieros emitidos por residentes que
forman parte del Portafolio de Inversion Doméstica.

Se consideran inversiones a valor razonable con cambios en el estado de
resultados, las siguientes cuentas:

1311 Titulos del sector financiero: Registra el valor de compra de titulos de
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entidades financieras de desarrollo del sector publico y de las instituciones
financieras privadas, adquiridos en las operaciones de mercado abierto, por la
participacion del Banco Central del Ecuador en el control del mercado
monetario.

132105 Titulos valores del Gobierno Central para negociar: Registra las
inversiones en titulos Valores del Sector Publico no Financiero de propiedad
del Banco Central del Ecuador, emitidos por el Gobierno Central, para
negociar.

133105 Titulos valores bancos privados para negociar: Registra las
inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del Ecuador, emitidos
por los Bancos Privados, para negociar.

133305 Titulos valores instituciones financieras publicas para negociar:
Registra las inversiones en titulos adquiridos por el Banco Central del
Ecuador emitidos por las Instituciones Financieras Publicas, para negociar.

133405 Titulos valores instituciones del sistema financiero privado para
negociar: Registra las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central
del Ecuador, emitidos por las Instituciones del Sistema Financiero Privado,
para negociar.

1381 Oro no monetario: Registra el oro no monetario de produccion
nacional, adquirido por el Banco Central del Ecuador asi como las
operaciones en oro realizadas con bancos del exterior.

Las inversiones en oro no monetario seran registradas a valor de adquisicion,
por lo que no requieren de provision.

Inversiones disponibles para la venta.- Se incluiran en esta categoria todos
los instrumentos financieros que no se encuentren clasificados en inversiones
para negociar o en inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Agrupa los titulos valores en moneda de curso legal emitidos por el sector
publico, por el sector financiero, y por el sector privado, adquiridos por el

Banco Central del Ecuador.

Dentro de las inversiones disponibles para la venta, el Banco Central del
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Ecuador mantiene registradas las siguientes cuentas:

132110 Titulos valores Gobierno Central disponibles para la venta:
Registra las inversiones en titulos Valores del Sector Publico no Financiero de
propiedad del Banco Central del Ecuador, emitidos por el Gobierno Central,
disponibles para la venta.

133110 Titulos valores bancos privados disponibles para la Venta:
Registra las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del Ecuador
emitidos por los Bancos Privados, disponibles para la venta.

133310 Titulos valores instituciones financieras publicas disponibles para
la venta: Registra las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central
del Ecuador emitidos por las Instituciones Financieras Publicas, Disponibles
para la venta.

133410 Titulos valores instituciones del sistema financiero privado
disponibles para la venta: Registra las inversiones en titulos de propiedad
del Banco Central del Ecuador, emitidos por las Instituciones del Sistema
Financiero Privado, disponibles para la venta.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.- Se considera inversiones
mantenidas hasta el vencimiento a las inversiones que sean adquiridas o
reclasificadas con la intencion de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento.

Dentro de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, el Banco Central
del Ecuador mantiene registradas las siguientes cuentas:

132115 Registra las inversiones en titulos Valores del Sector Publico no
Financiero de propiedad del Banco Central del Ecuador, emitidos por el

Gobierno Central, mantenidas hasta el vencimiento.

133115 Registra las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del
Ecuador emitidos por los Bancos Privados, mantenidas hasta el vencimiento.

133315 Registra las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del
Ecuador emitidos por las Instituciones Financieras Publicas, mantenidas hasta
el vencimiento.

133415 Registra las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del
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Ecuador, emitidos por las Instituciones del Sistema Financiero Privado,
mantenidas hasta el vencimiento.

d. VALORIZACION, REGISTRO INICIAL Y MEDICION POSTERIOR

Junta de Regulacion
Monetaria Financiera

VALORACION A VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
DE INVERSION. .- El valor razonable de un instrumento de inversion deberéa
estar debidamente fundamentado y reflejar el valor que la institucion
financiera recibiria o pagaria al transarlo en el mercado; este valor no incluye
los costos en que se incurriria para vender o transferir los instrumentos de que
se trate.

La mejor medida del valor razonable de un instrumento de inversion esta dada
por los precios cotizados en un mercado activo; el precio de mercado para los
instrumentos de inversién que se negocien en mecanismos centralizados de
negociacion deberd ser el precio de cierre correspondiente al dia de la
valoracion.

Para calcular el valor razonable a través de precios de mercado, de
metodologias de valoracion propias o contratadas con un proveedor
especializado, o un precio suministrado por una fuente alternativa de precios,
segun corresponda, el Banco Central debera tener en cuenta, como minimo,
que:

a. El valor que se obtenga debera reflejar fielmente los precios y las tasas
vigentes en los mercados, las condiciones de liquidez y profundidad del
mercado y demaés variables relevantes.

b. Los precios y las tasas utilizados no podran corresponder a las cotizaciones
realizadas por las unidades negociadoras del Banco.

c. La responsabilidad de asegurar permanentemente una correcta valoracion
del portafolio de inversiones a su valor razonable debera recaer siempre en
unidades o areas independientes de las unidades negociadoras.

d. Los métodos y procedimientos de valoracion que se adopten deberan ser
previamente validados por la institucion y se aplicaran consistentemente.

e. Cada medicion realizada deberd quedar suficientemente documentada y
sustentada en un metodo técnicamente valido y claramente identificado. De
la informacion que se mantenga sobre este método, debera desprenderse
facilmente si se ha valorado a precios de mercado, o a través de un modelo,
el origen de los datos de entrada, y las hipotesis utilizadas y el grado de
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confiabilidad de las estimaciones, cuando se trate de un modelo de
valoracion.

El Banco Central del Ecuador debera hacer uso de sistemas adecuadamente
estructurados y automatizados, que presenten condiciones de confiabilidad
e integridad del proceso y de la informacion.

. Antes de adquirir un instrumento de inversion, el Banco Central del

Ecuador debera evaluar si cuenta con sistemas de identificacion y medicion
de riesgos que le permitan capturar todas las fuentes materiales de riesgo de
ese instrumento; asi también, excepto en la situacion sefialada en el
segundo inciso del numeral 2.4.3.2.1, deberd evaluar si para ese
instrumento existe una fuente fiable para calcular su valor razonable, o en
su defecto cuenta con la capacidad para desarrollar un modelo de
estimacion de precios; caso contrario debera abstenerse de invertir en
dichos instrumentos.

. Cuando no se disponga de cotizaciones que satisfagan las condiciones de

mercado activo, sefialadas en el numeral 2.1.6, el Banco Central del
Ecuador podré considerar las evidencias que suministran las transacciones
mas recientes para obtener el valor razonable actual, siempre y cuando no
haya habido un cambio significativo en las condiciones econdmicas
imperantes.
Si las transacciones para un instrumento de inversién no tienen la suficiente
frecuencia o se transan volumenes muy pequefios en relacién con la cartera
que el Banco Central mantiene, las cotizaciones de mercado o precios de
transacciones recientes pueden no ser un buen indicativo del valor
razonable. Excepto por la situacion descrita en el segundo inciso del
numeral 2.4.3.2.1, en estos casos, el Banco Central del Ecuador podra
calcular el valor razonable mediante modelos de estimacion de precios para
lo cual se observaran los siguientes lineamientos:

1. Los modelos deberan incorporar todos los factores de riesgo que los
participantes en el mercado considerarian para establecer un precio de
mercado y ser coherentes con las metodologias econdmicas aceptadas
para el establecimiento de precios de los instrumentos de inversion.

2. Cualquiera sea el método que se utilice, la modelacion siempre debera
maximizar el uso de informacion de mercado, teniendo en cuenta los
siguientes criterios, en orden de preferencia: i) si existen precios
disponibles en mercados liquidos al momento del calculo para
instrumentos similares en cuanto a plazos, monedas, tasas de interés o
de descuento, riesgo de crédito, riesgo de prepago y garantias, se
utilizaran dichos precios haciendo todos los ajustes que sean pertinentes;
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0, ii) si no existen cotizaciones publicas provenientes de mercados
liquidos y profundos, para instrumentos similares, el valor razonable se
estimara a partir de referencias, interpolaciones, extrapolaciones o con
un modelo estadistico o matematico.

. Caracteristicas de los modelos estadisticos.- Incluir como minimo las

siguientes variables:

a. Riesgo de mercado.- Asociado al premio o descuento sobre la tasa
de referencia (que podré ser una tasa estimada de rentabilidad a partir
de una curva dada, un indice de rentabilidad o un indicador
financiero pactado y sefialado facialmente en el titulo respectivo), los
cuales deben ser obtenidos a partir de cotizaciones de mercado para
transacciones de instrumentos de emisores con iguales calificaciones
de riesgo de crédito;

b. Volatilidades.- Las volatilidades deben ser obtenidas usando técnicas
adecuadas y de general aceptacion. Los métodos utilizados deberan
estar documentados;

c. Correlaciones.- Se deben calcular las correlaciones entre las
variables que se consideren relevantes, las que deben estar
debidamente documentadas;

d. Factores de riesgo.- Los modelos de determinacion de precios

generalmente descomponen los instrumentos en sus factores de
riesgo elementales, como tasa de interés para diferentes plazos,
monedas o indices. Las tasas de interés (basicas, libres de riesgo o
referenciales) y las curvas de rendimiento son factores de riesgo
criticos en los modelos de determinacion de precios. El Banco
Central del Ecuador deberd asegurarse que las tasas de interés
utilizadas provengan de mercados activos, que la informacion para
esas cotizaciones se obtenga de fuentes confiables, y que el célculo
de los factores de riesgo usados en los modelos de valoracién sea lo
suficientemente robusto;
Para el célculo de las curvas de rendimiento se deberdn utilizar
metodologias de reconocido valor técnico y efectuarse con base en
transacciones de diferentes plazos realizadas en mercados activos de
instrumentos libres de riesgo; el calculo de estas curvas debera ser
periédico y quedar documentado, especificando claramente las
metodologias usadas, las series de tiempo aplicadas y los resultados
que arrojaron los modelos; vy,
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e. Liquidez de mercado.- Los modelos deberan reconocer el efecto que

sobre los insumos utilizados en la valoracion puedan tener los
cambios en la liquidez del mercado.

4. Riesgo estadistico del modelo.- Es aquel que resulta de la imprecision

en la valoracion de las posiciones, y que es propio del uso de un método
de valoracion. Ese riesgo puede provenir de la especificacion
inadecuada del modelo o sus algoritmos, de la adopcion de supuestos
inadecuados, de la mala calidad de la informacion o del uso de datos no
aleatorios, entre otros aspectos; tales situaciones pueden acarrear
estimaciones incorrectas del precio de los activos, y hasta pérdidas en
las actividades de negociacion que se realicen con fundamento en los
precios asi calculados.

En el sustento técnico del modelo, y en los calculos realizados, debera
especificarse el nivel de confianza de la valoracion obtenida.

. Modificaciones a los modelos.- Las politicas y los procedimientos de

las instituciones del Banco Central del Ecuador deberan especificar
claramente cuando son aceptables los cambios a los modelos y como
seran efectuadas las rectificaciones que procedan.

. Evaluacion y calibracion periddica de los modelos.- El Banco Central

del Ecuador debera evaluar y calibrar periédicamente sus modelos, al
menos una vez al afio, utilizando los precios observables para el mismo
instrumento o para instrumentos similares, en la medida en que se
cuente con dicha informacion.

Adicionalmente, los modelos deberan ser calibrados cuando se
produzcan cambios relevantes en las condiciones de mercado o se
introduzcan nuevos productos, y cuando se encuentren discrepancias
significativas como consecuencia del monitoreo de los resultados del
modelo.

Esta calibracion y evaluacion periddica debera estar documentada y

estar a disposicion de calificadoras de riesgos y auditores externos.

Instrumentos incluidos en el vector de precios construido por las
bolsas de valores del Ecuador.- Los instrumentos de inversién registrados
en las categorias “Inversiones a valor razonable con cambios en el estado
de resultados” e “Inversiones disponibles para la venta”, que se incluyen en
el vector de precios construido por las bolsas de valores del Ecuador, seran
valorados diariamente aplicando el vector de precios.

. Instrumentos que no son incluidos en el vector de precios por tener
menos de un (1) afio de vencimiento.- Los instrumentos de inversién
registrados en las categorias “Inversiones a valor razonable con cambios en
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el estado de resultados” e “Inversiones disponibles para la venta”, que no
se incluyen en el vector de precios construido por las bolsas de valores del
Ecuador, por tener un vencimiento residual menor a un (1) afio, se
valoraran diariamente, utilizando el altimo valor usado en el proceso
contable o el aplicado en el vector de precios, mas la amortizacion diaria de
la diferencia entre este ultimo valor y el que se espera recibir al
vencimiento del instrumento, aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.
Deterioro de valor.- Para efectos de la determinacion del deterioro sufrido
por los instrumentos de inversion, el Banco Central del Ecuador evaluara,
al menos mensualmente, si existe evidencia de que un instrumento
clasificado como inversion disponible para la venta o inversion mantenida
hasta su vencimiento, registra un deterioro de valor. El deterioro sera
determinado de acuerdo con el analisis de los indicios o evidencias que se
consideren pertinentes para hacer la evaluacion. Se considera que existe un
deterioro de valor al momento de haberse incurrido en una pérdida y
también, acorde con principios de prudencia, se deberd reconocer la
pérdida ex ante, cuando exista evidencia objetiva de deterioro de valor
como consecuencia de un evento que haya ocurrido luego del registro
inicial del instrumento de inversion y dicho evento causante de la pérdida,
tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros del instrumento que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Las evidencias objetivas de que un instrumento representativo de deuda ha

sufrido un deterioro incluyen, mas no se limitan, a lo siguiente:

1. Dificultades financieras significativas del emisor que impliquen, por
ejemplo, un deterioro en la calidad crediticia del emisor o una
interrupcion de transacciones o de cotizaciones para el instrumento de
inversion emitido por dicho emisor.

2. Renegociacion o refinanciamiento forzado de las condiciones
contractuales del instrumento por factores legales o econémicos
vinculados al emisor.

3. Incumplimiento en el pago del principal o de los intereses.

4. Evidencia de que el emisor entrard en proceso de reestructuracion
forzosa o quiebra.

.Reconocimiento de intereses.- Independientemente de la categoria en que

se clasifiquen los instrumentos representativos de deuda, los intereses
devengados se reconoceran en los resultados del ejercicio al menos
mensualmente.

En el caso de que el precio de la transaccion incorpore intereses
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devengados pendientes de pago por parte del emisor, éstos seran separados,
identificados y registrados conforme lo establecido en el Catalogo Unico de
Cuentas.

n. Diferencias por cotizacion de moneda.- Para el caso de las inversiones a
valor razonable con cambios en el estado de resultados, las ganancias o
pérdidas por diferencias en la cotizacion de la moneda se reconoceran en
los resultados del ejercicio.

Respecto de las inversiones disponibles para la venta e inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, las ganancias o pérdidas por las
diferencias sefaladas afectard a las cuentas patrimoniales.

REGISTRO CONTABLE INICIAL.- El registro contable inicial de las
transacciones realizadas con instrumentos de inversion clasificados en
cualquiera de las categorias deberd ser efectuado a valor razonable y
registrarse contablemente utilizando la metodologia de la “fecha de
negociacioén”, es decir, a la fecha en la que se asumen las obligaciones
reciprocas que deben consumarse dentro del plazo establecido por las
regulaciones y usos del mercado en el que se efectle la operacién, para lo cual
se considerara:

a. Inversiones para negociar.- El registro contable inicial de las inversiones
para negociar se efectuara al valor razonable.

b. Inversiones disponibles para la venta e inversiones mantenidas hasta
su vencimiento.- El registro contable inicial de las inversiones disponibles
para la venta se efectuard al valor razonable y las mantenidas hasta su
vencimiento a costo amortizado, incluyendo los costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones.

RECONOCIMIENTO Y MEDICION POSTERIOR.- Luego del registro
inicial, el Banco Central del Ecuador debera valuar sus inversiones tomando
en consideracion la categoria en la que se encuentren clasificados los
instrumentos de inversion.

a. Inversiones para negociar
1. Valorizacion a valor razonable.- La valoracion de las inversiones de
esta categoria se efectuara diariamente al valor razonable utilizando los
precios de mercado o mediante modelos de valoracion, segun
corresponda.
2. Ganancias y pérdidas.- Cuando el valor razonable exceda al valor
contable se reconocera una ganancia por fluctuacion de valor.
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Cuando el valor razonable sea inferior al valor contable se reconocera

una peérdida por fluctuacion de valor. En ambos casos, dicha fluctuacion
afectara a los resultados del ejercicio.

b. Inversiones disponibles para la venta
1. Valorizacion a valor razonable.- La valoracion de las inversiones

disponibles para la venta se efectuard diariamente a valor razonable,
utilizando los precios de mercado o precios estimados a través de
modelos de valoracion.

En el caso de instrumentos representativos de deuda emitidos en el
mercado doméstico que tengan una baja o ninguna bursatilidad, o no se
disponga de informacién para estimar un precio, conforme los criterios
sefialados en el numeral 2.4.1, el valor razonable de estos instrumentos
se estimara mediante el calculo del costo amortizado aplicando la
metodologia de la tasa de interés efectiva.

. Ganancias y pérdidas.- La ganancia o pérdida originada por la

fluctuacidon del valor razonable del instrumento de inversion clasificado
en esta categoria se reconocera directamente en el patrimonio hasta que
el instrumento sea vendido o dispuesto, momento en el cual la ganancia
0 pérdida que hubiese sido reconocida previamente en el patrimonio
sera transferida y registrada en los resultados del ejercicio.

. Pérdidas por deterioro de valor.- Bajo el escenario de que uno o0 mas

de los instrumentos de inversion clasificados como disponibles para la
venta hayan sufrido un descenso en su valor razonable, y se verifique
que han sufrido un deterioro de su valor, de acuerdo a lo establecido en
el numeral 2.4.1.12, la pérdida acumulada que haya sido reconocida
directamente en el patrimonio debera ser reclasificada de éste y
reconocida en el estado de resultados, aunque dichos instrumentos de
inversion no hayan sido vendidos o dispuestos.

. Reversidn de las pérdidas.- Las pérdidas emergentes por deterioro de

valor de un instrumento de inversion, reconocidas en el estado de
resultados, se revertiran a través del resultado del ejercicio, siempre que
el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse
comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de
la pérdida.

. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
1. Valorizacién al costo amortizado.- El Banco Central del Ecuador

valorard, al menos al cierre del balance mensual, su cartera de
inversiones a vencimiento al costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. La prima o descuento y los costos de
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transaccion incurridos se reconoceran en el estado de resultados durante
el plazo remanente del instrumento.

Los intereses se reconoceran utilizando la metodologia de la tasa de
interés efectiva, y se registrardn de acuerdo a las disposiciones del
Catalogo Unico de Cuentas.

El resultado del ejercicio no serd afectado por reconocimientos de
ganancias ni de pérdidas por el aumento o disminucion en el valor
razonable de los instrumentos clasificados dentro de esta categoria.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, cuando el instrumento
de inversién se haya deteriorado, las pérdidas correspondientes se
reconoceran en el estado de resultados del ejercicio.

. Pérdidas por deterioro de valor.- El importe de la pérdida incurrida

por deterioro del valor se calculard como la diferencia entre el valor en
libros del instrumento de inversion al momento de constatarse el
deterioro y el valor presente de los flujos de caja futuros que se
necesitan recuperar, dadas las condiciones de riesgo que se han
identificado, descontados a la tasa de interés efectiva original si se trata
de un instrumento de inversidn que tiene tasa fija, o0 a la tasa de interés
efectiva vigente para el periodo, determinada segun el contrato, si se
trata de un instrumento de inversion que tiene tasa variable. EI importe
en libros del instrumento se reducira via constitucion de provisiones y el
valor de la pérdida se reconocera en los resultados del ejercicio.

. Reversidn de las pérdidas por deterioro de valor.- Las provisiones

por deterioro de valor registradas segun lo indicado en el numeral
anterior seran ajustadas posteriormente, de acuerdo con las evaluaciones
que se realicen, y se mantendran mientras no se comprueben eventos
favorables.

Si el monto de la pérdida por deterioro del valor del instrumento de
inversion disminuyese y la disminucion es objetivamente relacionada
con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro registrada sera revertida. No obstante, la reversion no dara
lugar a un importe en libros del instrumento de inversion que exceda el
costo amortizado que hubiera sido contabilizado, de no haber existido la
pérdida generada por el deterioro del valor del instrumento, en la fecha
de reversion. El importe de la reversion se registrard en los resultados
del ejercicio.

101



Y

CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE

VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

e. RECLASIFICACION ENTRE CATEGORIAS

Junta de Regulacion
Monetaria Financiera

Reclasificacion de las inversiones.- Para que una inversion pueda ser
mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion o, en su
defecto, pueda ser reclasificada a otra categoria de inversion, de acuerdo a las
disposiciones del presente capitulo, el respectivo valor o titulo debera cumplir
con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la
que forme parte, en especial la referente a la capacidad legal, operativa y
financiera para mantenerlo en la categoria de que se trate.

Los cambios de categoria de los instrumentos de inversion que se lleven a

cabo conforme lo establecido en el presente capitulo, deberan ser

comunicados a la Superintendencia de Bancos, en la periodicidad y formato
que determine el organismo de control; sin perjuicio de la autorizacion previa
requerida en el numeral 2.5.1.3.

En cualquier tiempo, la Junta de Politica y Regulacibn Monetaria y

Financiera podra instruir al Banco Central del Ecuador la reclasificacion de un

valor o titulo, cuando considere que éste no cumple con las caracteristicas

propias de la categoria en la que se encuentre clasificado, para lograr una
mejor revelacion de su situacion financiera.

Sin perjuicio de lo previsto en el inciso anterior, los instrumentos de inversion

que el Banco Central del Ecuador mantenga, pueden ser objeto de

reclasificacion en el marco de las siguientes disposiciones:

a. Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados.-
Una vez adquiridos, emitidos o asumidos, los instrumentos de inversién no
podran ser reclasificados, incluyéndolos o excluyéndolos de esta categoria,
con excepcién de aquellos instrumentos que: i) sean entregados en garantia;
0, ii) sean transferidos mediante una operacién de reporto; y siempre y
cuando dichas operaciones se realicen dentro del plazo referido en el
numeral 2.3.1.1 del numeral 2.3.1; en estos casos, se reclasificaran a la
categoria de disponibilidad restringida. Finalizadas dichas operaciones, de
ser el caso, los referidos instrumentos deberdn ser reclasificados a su
categoria original, transfiriéndose los resultados no realizados al estado de
resultados del ejercicio.

b. Inversiones disponibles para la venta hacia inversiones a vencimiento.-
Si fuere adecuado contabilizar una inversion al costo amortizado, en lugar
de a su valor razonable, debido a un cambio en la capacidad financiera de
la entidad controlada, o en la excepcional circunstancia de la falta de una
medida fiable del valor razonable, al no contar con suficientes cotizaciones
de fuentes de precios de libre acceso o fuentes alternativas de precios por
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un periodo no menor a treinta (30) dias calendario, o cuando hubiere
transcurrido el periodo en el Banco Central del Ecuador no pueda clasificar
como inversion mantenida hasta su vencimiento, el importe en libros a
valor razonable del instrumento de inversion en esa fecha se convertira en
su nuevo costo amortizado. Cualquier resultado anterior de ese
instrumento, que se hubiera reconocido directamente en el patrimonio, se
llevara al estado de resultados a lo largo del plazo remanente de la
inversion mantenida hasta el vencimiento, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y
el importe al vencimiento se amortizara también a lo largo del plazo
remanente del instrumento de inversion, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, de forma similar a la amortizacion de una prima 0 un
descuento. Si el instrumento de inversion sufriese posteriormente un
deterioro en el valor, la pérdida por deterioro se reconocera en el estado de
resultados del ejercicio de acuerdo con lo previsto en el numeral 2.4.3.3.2.
c. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento hacia otras categorias.-
Estas inversiones no pueden ser reclasificadas a otra categoria, a menos que
como resultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener una
inversion, la clasificacion como mantenida hasta el vencimiento dejase de
ser adecuada. En este caso, se la reclasificara como inversion disponible
para la venta y se la valorara al valor razonable. La diferencia entre su
importe en libros y el valor razonable se contabilizara de acuerdo con los
criterios de valorizacion para dicha categoria de inversiones.
La reclasificacion de los instrumentos de inversion desde la categoria de
mantenidas hasta su vencimiento, que se lleve a cabo conforme lo
establecido en el presente capitulo, debera ser previamente autorizada por
la Superintendencia de Bancos a solicitud motivada por el Banco Central
del Ecuador.

f. INFORMACION DISPONIBLE PARA EL ORGANISMO DE
SUPERVISION.- El Banco Central del Ecuador debera mantener los soportes de
la valoracion diaria que realicen en aplicacion del presente capitulo, tales como:
cotizaciones diarias actualizadas de las bolsas internacionales; el vector de precios
del dia de la valoracion; las tasa diarias referenciales actualizadas, entre otros.

3. CUENTA 14 “CREDITO INTERNO”

Incluye los saldos de otros créditos otorgados, hasta su total cancelacion. Dentro de
este grupo, las cuentas consideradas como activos de riesgo son:

Y ‘mm Junta de Regulacion 103
=

Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

141 Credito interno por vencer: Registra los créditos otorgados por el Banco
Central del Ecuador en la Ventanilla de Redescuento a otras Instituciones del Sistema
Financiero Privado.

142 Credito interno vencido: Registra las operaciones de crédito que no han sido
canceladas por las instituciones del Gobierno Central, otras entidades del sector
publico no financiero, los bancos privados, el Banco Nacional de Fomento en
Liquidacion y las instituciones financieras privadas dentro de los 90 dias de su
vencimiento. También se incluye los créditos que no obstante de hallarse vigentes
hubieren sido declarados de plazo vencido. Los intereses provenientes de operaciones
vencidas se registraran periddicamente en la cuenta de orden 7142 "Intereses
Vencidos".

1421 Créditos vencidos al sector publico no financiero: Registra las operaciones
de crédito que no han sido canceladas por las instituciones del Gobierno Central,
otras entidades del sector publico no financiero, dentro de los 90 dias de su
vencimiento. También se incluye los créditos que no obstante de hallarse vigentes
hubieren sido declarados de plazo vencido.

142105 Creéditos vencidos gobierno central.- Registra las operaciones de crédito
que no han sido canceladas por las instituciones del Gobierno Central dentro de los
90 dias de su vencimiento.

142110 Créditos vencidos otras entidades del sector publico no financiero:
Registra las operaciones de crédito que no han sido canceladas por Otras Entidades
del Sector Pablico no Financiero dentro de los 90 dias de su vencimiento.

1422 Créditos vencidos al sector financiero: Agrupa las operaciones de crédito que
no han sido canceladas por los bancos privados, otras instituciones financieras
privadas dentro de los 90 dias de su vencimiento. Asi también agrupa las operaciones
efectuadas en la ventanilla de redescuento que no han sido canceladas en el plazo
establecido en la operacién. También se incluyen los créditos que no obstante hallarse
vigentes, hubieren sido declarados de plazo vencido.

142205 Creditos vencidos de bancos privados: Registra los créditos que no han
sido cancelados por los bancos privados dentro de los 90 dias de su vencimiento.

142210 Créditos vencidos de Banco Nacional de Fomento en Liquidacion:
Registra los créditos que no han sido cancelados por el Banco Nacional de Fomento
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dentro de los 90 dias de su vencimiento.

142215 Créditos vencidos de instituciones del sistema financiero privado:
Registra los créditos que no han sido cancelados por las instituciones financieras
privadas dentro de los 90 dias de su vencimiento.

4. CUENTA 17 “BIENES MUEBLES E INMUEBLES, ACCIONES o
PARTICIPACIONES RECIBIDOS EN DACION POR PAGO”

Registra el valor en libros de los bienes muebles e inmuebles, acciones o
participaciones entregados por deudores al Banco Central del Ecuador para cumplir el
pago de obligaciones.

El ingreso contable en esta subcuenta se efectuara por el valor de la escritura incluida
los desembolsos adicionales destinados a mejorar el bien recibido.

Los activos de riesgos identificados son los siguientes:

171 Terrenos: Registra el valor de los terrenos entregados por deudores al Banco
Central del Ecuador para cumplir el pago de obligaciones.

172 Edificios y otros locales: Registra el valor de los edificios y otros locales
entregados por deudores al Banco Central del Ecuador para cumplir el pago de
obligaciones.

173 Mobiliario, Maquinaria y Equipo: Registra el valor del inmobiliario,
maquinaria y equipo entregados por deudores al Banco Central del Ecuador para
cumplir con el pago de obligaciones.

174 Unidades de Transporte: Registra el valor de las unidades de transporte
entregados por deudores al Banco Central del Ecuador para cumplir el pago de
obligaciones.

175 Titulos Valores: Registra el valor de los titulos valores entregados por deudores
al Banco Central del Ecuador para cumplir el pago de obligaciones.

178 Otros bienes adjudicados: Registra el valor de otros bienes o valores entregados
por deudores al Banco Central del Ecuador para cumplir el pago de obligaciones.

CRITERIO DE CONSTITUCION DE PROVISIONES DE BIENES MUEBLES
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INMUEBLES Y ACCIONES O PARTICIPACIONES EN DACION POR
PAGO

Los bienes muebles e inmuebles y las acciones o participaciones podran ser
conservados hasta por un afio al valor de recepcion; vencido este plazo, deberan ser
enajenados en publica subasta, de acuerdo con las normas que dicte la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Si no pudiesen ser enajenados, la entidad financiera debera constituir provisiones a
razon de un doceavo mensual del valor en libros.

En todo caso, no podrdn mantener dichos bienes muebles, inmuebles, acciones o
participaciones por un periodo que exceda de un afio adicional al plazo de un afio
originalmente otorgado, y se actuara conforme las disposiciones de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Las acciones y participaciones recibidas en dacion en pago se evaluaran con base a su
precio de mercado o valoracién en bolsa, si existiere; caso contrario se aplicara el
valor patrimonial proporcional. Si la valoracidn resulta ser inferior al valor en libros,
se constituira las provisiones adicionales que correspondan.

5.  CUENTA 16 “CUENTAS POR COBRAR”

Registra los ingresos financieros ganados y no percibidos, y los adeudos de terceros
con el Banco Central del Ecuador por operaciones no clasificadas en los grupos
anteriores. Dentro de este grupo, las cuentas consideradas como activos de riesgo son:

162 Anticipos a empleados: Registra anticipos de remuneraciones entregados a los
funcionarios y servidores del Banco Central del Ecuador.

168 Varios deudores: Registra los faltantes en ventanillas de Caja, faltantes en
arqueos e inventarios, ventas a plazos de bienes muebles e inmuebles, gastos
judiciales, fondos rotativos y otros valores por cobrar entregados por el Banco Central
del Ecuador a terceros que no han sido considerados en las cuentas anteriores.

Incluye el registro de los anticipos al superavit entregados al Ministerio de Finanzas,
valores que el Banco Central del Ecuador pague en moneda en curso legal a nombre
del Gobierno y el valor de los sobregiros que se presenten en las cuentas corrientes de
Superintendencia de Bancos del Ecuador y Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros.
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CUENTA 19 “OTROS ACTIVOS”
Para efectos de calificacion de Activos de Riesgo se considera las siguientes cuentas:

193 Valores acumulados por cobrar
194 Derechos Fiduciarios

195 Acciones y Participaciones
198 Otras Cuentas del Activo

a. CUENTA 193 “VALORES ACUMULADOS POR COBRAR”

Registra los ingresos financieros en moneda de curso legal y moneda extranjera
por concepto de intereses ganados y no percibidos por el Banco Central del
Ecuador por operaciones de depositos, crédito, inversiones, acuerdos de pago y
créditos reciprocos. Se encuentra conformada por las siguientes subcuentas:

1931 Intereses por cobrar en depdsitos en bancos y otras instituciones:
Registra la contrapartida de los intereses devengados por depésitos en bancos y
otras instituciones que mantiene el Banco Central del Ecuador para cubrir los
pagos por inversiones y gastos.

1932 Intereses por cobrar en operaciones de crédito: Registra la contrapartida
de los intereses devengados por operaciones de crédito concedido a entidades del
sector publico no financiero y al sector financiero. No se incluyen los intereses
devengados de la cartera transferida a vencidos.

1933 Intereses por cobrar en inversiones: Registra los intereses ganados por
cobrar en inversiones en moneda de curso legal.

1938 Otros intereses por cobra: Registra los intereses ganados por cobrar en
operaciones no mencionadas en la clasificacion anterior.

b. CUENTA 194 “DERECHOS FIDUCIARIOS”
Registra los derechos fiduciarios representativos de los activos entregados en

fideicomiso mercantil, contratados de conformidad con lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.
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CUENTA 195 “ACCIONES Y PARTICIPACIONES”

Registra las inversiones en instrumentos representativos de capital en entidades del
sector financiero publico. El saldo de esta cuenta debe estar sustentado con la
existencia fisica de los titulos valores y/o certificados correspondientes.

Las inversiones en acciones y participaciones se ajustaran en base del valor
patrimonial proporcional obtenido de los estados financieros correspondientes al
mes inmediato anterior del ajuste.

CUENTA 198 “OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO”

Registra los bonos entregados por el Gobierno Nacional para la capitalizacion del
Banco Central del Ecuador, el Bono de Garantia Metélica, y otros derechos de la
Institucidn no especificados en las cuentas anteriores. La cuenta 198 se encuentra
conformada por las siguientes subcuentas:

1981 Bonos de capitalizacién y garantia metélica: Registra los titulos valores
entregados por el Gobierno Central para capitalizar al Banco Central del Ecuador,
el bono de garantia moneda metalica y bonos del estado entregados mediante
Decreto 1349.

1986 Ex Fondo de Pensiones BCE: registra el valor de los activos transferidos
por el ex Fondo de Pensiones al Banco Central del Ecuador.

1988 Varias: Registra los valores de bienes o derechos que correspondan al Banco
Central del Ecuador por operaciones no considerados en las clasificaciones
anteriores. Adicionalmente, incluye el valor de los bienes o productos adquiridos o
elaborados por el Banco Central del Ecuador con el objeto de comercializarlos.

Las subcuentas 1987 “Activos Transferidos por las IFIs Cerradas” y la 1989
“Activos Transferidos por la Ex UGEDEP”, corresponde a los activos
transferidos por la Ifis cerradas y la Ex UGEDEP, los mismos que ingresan al
balance del Banco Central provisionados al cien por ciento, en tal razon no se
consideran como activos de riesgos del Banco Central del Ecuador.
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CRITERIO DE CALIFICACION DE LAS CUENTAS POR COBRAR,
CREDITO INTERNO Y OTROS ACTIVOS

Para la calificacion de cuentas por cobrar, crédito interno y otros activos, excepto
la cuenta 195 “Acciones y Participaciones”, se considerara su morosidad a partir
de la exigibilidad de los saldos de las referidas cuentas, bajo los siguientes

pardmetros.
Categorias | Dias de morosidad
A Hasta 30
B Hasta 60
C Hasta 120
D Hasta 180
E Mas 180

CONSTITUCION DE PROVISIONES DE CUENTAS POR COBRAR,
CREDITO INTERNO Y OTROS ACTIVOS

El monto de las provisiones por activos de riesgo debera cargarse a la cuenta de
resultados deudora en el trimestre en el que se efectud tal calificacion, sin que
pueda diferirse dicha afectacidn, al trimestre o trimestres siguientes. EI débito de la
provision se efectuard independientemente de los resultados finales que arroje la
institucién al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de
cada afio.

El Banco Central del Ecuador deberé constituir provisiones para las Cuentas por
Cobrar, Crédito Interno y Otros Activos, excepto la cuenta 195 “Acciones y
Participaciones”, en los porcentajes minimos y maximos en funcién de la
calificacidn otorgada y bajo la siguiente tabla:

CATEGORIAS PROVISION
DESDE HASTA

A 0.50% 5.99%

B 6.00% 19.99%

C 20.00% 59.99%

D 60.00% 99.99%

E 100.00%
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CUENTA 63 “CONTINGENTES”

Registra los compromisos que adquiere el Banco Central del Ecuador por cuenta de
terceros lo cual puede originar una eventual cancelacion de un pasivo, generando una
pérdida. Como contrapartida de las "Cuentas Contingentes Acreedoras™ se utilizara el
grupo 64 "Deudoras por Contra".

Los activos de riesgo identificados dentro de este grupo son los siguientes:

632 Compromisos Cartas de Crédito: Registra las cartas de crédito a favor de
diferentes instituciones financieras emitidas por el Banco Central del Ecuador.

633 Acuerdos de Pago y Creéditos Reciprocos: Registra las obligaciones por
Acuerdos de Pago y Créditos Reciprocos ALADI a favor de las diferentes
instituciones financieras emitidas por el Banco Central del Ecuador.

639 Otras Cuentas Contingentes Acreedoras: Registra el control de otros bienes y
valores recibidos no clasificados en las cuentas anteriores.

Se consideran los Contingentes Legales y los Contingentes de Dinero Electrénico.

a. Contingentes Legales.- EI Banco Central del Ecuador, a través de la Comision de
Calificacion de Activos de Riesgo, propondrd a la Gerencia General las
provisiones que estimen necesarias, considerando que se reconoceran cuando
cumplan con las siguientes circunstancias:

1. El Banco Central del Ecuador tenga una obligacion presente como resultado de
un suceso pasado.

2. Exista la probabilidad que el Banco Central del Ecuador tenga que desprenderse
de recursos que soporten beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

b. Contingentes de Dinero Electrdnico.- Permite cubrir potenciales valores por
siniestros efectivamente comprobados o devoluciones de valores a clientes del
sistema de dinero electronico hasta que se realice la revision y verificacion de las
operaciones y se compruebe la ocurrencia del suceso.

CONSTITUCION DE PROVISIONES DE CONTINGENTES

Compromisos de Cartas de Crédito.- Registra los compromisos de pago de
Petroecuador y del Gobierno Nacional a favor de Banco Central del Ecuador por las
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cartas de crédito que la institucion apertura. EI convenio firmado entre Petroecuador y
el Banco Central del Ecuador autoriza a este Gltimo a debitar de su cuenta corriente
los recursos necesarios para honrar las referidas cartas de crédito; de no existir fondos
suficientes en dicha cuenta, el Banco Central del Ecuador esta facultado a debitar de
la cuenta del Ministerio de Finanzas.

Dada la existencia de este convenio de pago, esta cuenta no requiere provision.

Acuerdos de Pago y Créditos Reciprocos.- Para aquellas operaciones negociadas a
través del Convenio de Créditos Reciprocos ALADI por parte de las instituciones
financieras operativas, se aplicard una provision del 1%.

Contingentes Legales.- El valor a provisionar es igual al promedio ponderado del
resto de activos de riesgo, de una base historica, de los porcentajes de cobertura de
cada tipo de activo de riesgo por la estructura porcentual del total de provisiones
constituidas.

Contingentes de Dinero Electronico.- Se aplicara la provision requerida sobre el
valor del contingente en funcion de la Metodologia para el registro de provisiones
para cobertura de potenciales riesgos en las operaciones de dinero electrénico.

PROVISION GENERICA

El Banco Central del Ecuador definira el procedimiento para la constitucion de la
Provision Genérica.

DISPOSICION GENERAL UNICA
Encéarguese al Banco Central del Ecuador la instrumentacion de la presente resolucion.

Nota: Resolucién No. 415-2017-F, de 21-11-2017, expedida por la JPRMF, R. O. 147 de
26-12-2017.

Y

mes Junta de Regulacion 111
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

CAPITULO IX: POLITICAS PARA LA INVERSION DE
EXCEDENTES DE LIQUIDEZ

SECCION I: DEFINICIONES Y ALCANCE
Art. 1.- Definiciones: Para efectos de este Capitulo se entendera por:

COMF.- Cdadigo Organico Monetario y Financiero.

JPRME.- Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

BCE.- Banco Central del Ecuador.

Instrumentos financieros reembolsables de inversion doméstica.- Valores

adquiridos por el BCE a las entidades del sistema financiero nacional por concepto de

inversion doméstica.

5.  Depdsitos a plazo.- Polizas de acumulacion, certificados de deposito, certificados de
inversion y otros similares que ofrezcan un rendimiento definido en plazos sefialados
de antemano sobre un valor facial inicial.

6. DCV.- Depésito Centralizado de Valores del BCE.

TBC.- Titulos del BCE.

8.  Recorte de Valoracion o Recorte.- Reduccién aplicable al valor de un titulo para

que el BCE cubra parcialmente los riesgos de mercado durante la vigencia de una

operacion.

R A

~

Art. 2.- Alcance.-El ambito de aplicacion de la presente normativa regird para todas
aquellas entidades del sistema financiero nacional bajo control de la Superintendencia de
Bancos y de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, de acuerdo al articulo
160 del COMF; vy, para el Banco Central del Ecuador y para el ente rector de las finanzas
publicas.

SECCION Il: DEL PROGRAMA DE INVERSION DE EXCEDENTES DE
LIQUIDEZ

Art. 3.- El objetivo de la inversion de excedentes de liquidez se orienta prioritariamente a
promover el cambio del patron de especializacion de la economia nacional, la innovacién y
el emprendimiento para incrementar la intensidad tecnoldgica y de conocimiento de la
produccién nacional, la sustitucion selectiva de importaciones y la promocion de
exportaciones.

Para cumplir los objetivos previstos en el inciso precedente, las entidades del sistema
financiero nacional, podran gestionar los recursos recibidos a traves de la inversion de
excedentes de liquidez, para efectuar una o0 mas de las siguientes operaciones:
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1.  Otorgar operaciones de crédito directamente a los beneficiarios (crédito de primer
piso);

2.  Otorgar operaciones de crédito a otras entidades financieras para que sean estas
quienes otorguen crédito al beneficiario final (crédito de segundo piso);

3. Constituir depositos en otras entidades financieras del pais; v,

4. Adquirir, conservar y enajenar valores de renta fija, de acuerdo a lo previsto en la Ley
de Mercado de Valores, y otros titulos de crédito establecidos en el Codigo de
Comercio y otras leyes, asi como titulos emitidos por el ente rector de las finanzas
publicas.

Nota: Inciso segundo agregado por Art. Unico de la Resolucion No. 309-2016-M, 02-12-2016, expedida por

la JPRMF, R.O. No. 943, 13-02-2017.

Art. 4.- La JPRMF aprobara el programa de inversion de excedentes de liquidez presentado
por el BCE, y sus modificaciones, que incluird los siguientes instrumentos: emision de
valores del BCE, operaciones de mercado abierto, ventanilla de redescuento y otros que
determine la JPRMF.

El programa de inversion de excedentes de liquidez contendra el monto global de la
liquidez que se gestionard en cada uno de estos instrumentos, en base a la cuantificacion de
los excedentes de la liquidez realizada por el BCE en coordinacion con el ente rector de las
finanzas publicas. La cuantificacion de los excedentes de liquidez se realizara dentro del

primer trimestre de cada afio o cuando la JPRMF lo considere necesario.

Nota: Reformado por articulo 3 de la Resolucion No. 536-2019-M, 14-08-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 36, 10-09-2019.

Nota: Reformado por articulo 5 de la Resolucion No. 500-2019-M, 01-03-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 457, 29-03-2019.

Art. 5.- ElI BCE presentard un informe trimestral a la JPRMF respecto de la
implementacidn del programa de inversion de excedentes de liquidez.

SECCION I11: LIMITES Y GARANTIAS

Art. 6.- El BCE, dentro de los limites globales determinados por la JPRMF en el programa
de inversion de excedentes de liquidez y en funcion de los andlisis de recursos disponibles
y sostenibilidad de la balanza de pagos que efectue, aprobara y realizara operaciones hasta
el monto maximo de exposicion acumulada, definidos dentro del programa de inversion de
excedentes de liquidez y hasta el monto maximo por operacion individual definidos en su
normativa interna.
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Art. 7.- ElI BCE presentard para conocimiento y aprobacién de la JPRMF, la metodologia
para la definicion de los limites de exposicion definidos en el programa de inversion de
excedentes de liquidez y considerando los cupos definidos en el articulo 129 del COMF,
cuando sea pertinente.

Art. 8.- Dentro del programa de inversion de excedentes de liquidez se incluird la
composicion de las garantias que pueda recibir el BCE de las entidades del sistema
financiero nacional; en ventanilla de redescuento, en lo que respecta a los segmentos de
crédito y los plazos. La calificacion de la cartera recibida en garantia no podré ser en
ningun caso inferior a “A” bajo las metodologias de los organismos de control. Sera

potestad del BCE aceptar o rechazar la cartera propuesta en garantia.
Nota: Reformado por articulo 6 de la Resolucion No. 500-2019-M, 01-03-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 457, 29-03-2019.

SECCION IV: INVERSION DOMESTICA

Art. 9.- El plan de inversion doméstica contendra al menos:

1. Una o mas lineas de financiamiento, cada una con sus objetivos de politica
econdmica definidos;

Tramos en los que puede dividirse la linea de financiamiento con sus caracteristicas;
Monto maximo a demandarse por tramo;

Tasa de interés y/o rendimiento;

Plazo méximo de las inversiones por tramo; vy,

Periodicidad de pago de capital e interés por tramo.

© ok w

Art. 10.- ElI BCE podra realizar inversion doméstica en los siguientes instrumentos
financieros:

1.  Depositos a plazo; y,
2.  Obligaciones conforme el articulo 194, letra b, numeral 5 del Codigo Organico
Monetario y Financiero.

Art. 11.- Los recursos destinados a la inversion domestica no podran ser utilizados en fines
distintos a los aprobados por la JPRMF. EI control del uso y fines de estos recursos por
parte de las entidades financieras estara a cargo de la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun corresponda, quienes informaran
a la JPRMF trimestralmente sobre los resultados del control.

Art. 12.- Para analisis y fines estadisticos, las entidades financieras en las cuales se coloque
recursos por concepto de inversion doméstica, deberan remitir por medios electrénicos al
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BCE, informacion adicional sobre la utilizacién de los recursos recibidos en el formato que
se determine para tal efecto.

Art. 13.- Los instrumentos de inversion a los que hace referencia el articulo 10 de la
presente Seccion se depositaran, custodiaran y liquidaran a través del DCV.

Art. 14.- Para acceder a recursos de inversion domeéstica, las entidades del sistema
financiero nacional deberan cumplir con lo siguiente:

1. Sector Financiero Publico:
a. Requisitos minimos de patrimonio técnico y encaje.
2. Sector Financiero Privado:
a. Requisitos minimos de patrimonio técnico, encaje y reservas minimas de liquidez.
b. Ser aportante del Fondo de Liquidez y no mantener obligaciones vencidas con
éste.
3. Segmento 1 del Sector Financiero Popular y Solidario:
a. Requisitos minimos de patrimonio técnico y reservas minimas de liquidez.
b. Ser aportante del Fondo de Liquidez y no mantener obligaciones vencidas con
éste.

Las entidades del sistema financiero nacional deberan cumplir con los requisitos
adicionales que defina la JPRMF.

Art. 15.- La metodologia para la calificacion de la cartera recibida en garantia, asi como
para el recorte de valoracion aplicable a los valores y a la cartera que se reciban con la
misma finalidad, sera definida por el BCE. Las modificaciones a los recortes de valoracion
por tipo de garantia serdn comunicadas por el BCE al sistema financiero nacional a través
de su pagina web o cualquier otro medio que considere pertinente.

Art. 16.- El resultado de la valoracién de los instrumentos dados en garantia, incluyendo su
recorte de valoracién, en ningun caso podréa ser superior al valor nominal de los mismos.

Art. 17.- El plazo de los valores o cartera recibidos en garantia para inversion doméstica
deberdn mantenerse vigentes mientras dure la operacion. En caso de ser necesario, el BCE
dispondré el canje de garantias en un plazo de diez dias previos a su vencimiento.

Art. 18.- Las garantias establecidas en el articulo 124 del COMF, que entregue el sector
financiero privado y sector financiero popular y solidario, para acceder a recursos
destinados a inversion doméstica, deberan cubrir como minimo el 100% del valor solicitado
al BCE y hasta un maximo del 140%. La determinacion del porcentaje de cobertura
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adecuado se realizard en funcién de la metodologia aprobada por la JPRMF en base a la
propuesta del BCE. El BCE podra, en base a la metodologia aprobada, modificar este
porcentaje en cualquier momento sin que esto afecte a las operaciones que estuvieren
vigentes. El porcentaje de cobertura inicial y cualquier modificacién subsecuente sera
comunicado por el BCE al sistema financiero mediante su pagina web o cualquier otro
medio que se considere pertinente.

Art. 19.- Las garantias en valores se mantendran en custodia del DCV a favor del BCE. Las
garantias en cartera seran endosadas y transferidas a favor del BCE o al fideicomiso que se
constituya para el efecto. EI BCE directamente o0 a través de un administrador fiduciario
podrén encargar la administracion de la cartera a las propias entidades hasta cuando se
produjeren incumplimientos en el pago lo que conllevaria a la ejecucion de garantias. El
BCE o el administrador fiduciario podran realizar revisiones in-situ de verificacion con la
periodicidad y metodologia que el BCE estime conveniente. EI BCE o el administrador
fiduciario solicitaran el reemplazo de garantias si asi lo considerase necesario. Si el BCE
determina que las garantias se han deteriorado y que no existe la posibilidad de sustitucion,
cancelara la operacion y procedera con la recuperacion de los valores.

Art. 20.- Si las entidades receptoras de recursos a través de inversion doméstica incurren en
mora con el BCE por dos ocasiones durante un periodo de 360 dias, estas entidades no
podran recibir recursos adicionales ni podran renovar sus operaciones durante un periodo
de dos afios contados desde la segunda falta.

Art. 21.- Las entidades receptoras de recursos de inversién doméstica, autorizaran
irrevocablemente al BCE a debitar automéaticamente de sus cuentas mantenidas en la
Entidad, las acreencias vencidas utilizando el Sistema Central de Pagos.

En el evento que no existieran los recursos suficientes para ejercer los derechos de cobro de
las cuentas que las entidades del sector financiero privado o entidades del segmento 1 del
sector financiero popular y solidario mantengan en el BCE, se procedera a debitar el monto
disponible, y por la diferencia se ejecutaran las garantias que respaldan las operaciones en
un plazo no mayor a diez dias.

Si de la ejecucion de garantias se obtiene un monto superior a la deuda pendiente incluidos
los intereses por mora, gastos y costos asociados a la ejecucion, este valor se acreditara en
la cuenta de la entidad deudora. Caso contrario, si el valor obtenido no es suficiente para
cubrir dichas obligaciones, se solicitard al fideicomiso del Fondo de Liquidez
correspondiente la transferencia de los recursos necesarios para cubrir dicha diferencia, sin
perjuicio de lo establecido en la Ley en cuanto a las obligaciones que las entidades
financieras aportantes al Fondo de Liquidez correspondiente deberan cumplir. En este caso
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la entidad financiera esta obligada en el plazo de 24 horas a reponer la diferencia para
cubrir el 100% del fideicomiso del Fondo de Liquidez que le corresponda.

SECCION V: EMISION DE VALORES DEL BCE

Art. 22.- EI BCE con el objeto de regular la liquidez y crédito de la economia ecuatoriana,
con el fin de velar por la estabilidad de precios, los equilibrios monetarios en la balanza de
pagos y adecuados margenes de seguridad financiera, con la autorizacion de la JPRMF
podré emitir TBC totalmente respaldados con los activos de la Entidad, contando para ello
con la aprobacion previa del ente rector de las finanzas publicas, de conformidad con lo que
dispone el articulo 142 del Codigo Orgéanico de Planificacion y Finanzas Publicas.

Art. 23.- Los TBC son valores denominados en doélares de los Estados Unidos de América.
El BCE establecera los términos y condiciones financieras especificos para cada tipo o serie
de TBC para los casos de la colocacién primaria que no se realice con el ente rector de las
finanzas publicas, los mismos que deberan ser aprobados undnimemente por la JPRMF.

Art. 24.- El BCE pagara en las fechas de vencimiento establecidas para cada tipo o serie de
TBC, el valor correspondiente a capital y a cupones de interés en caso de haberlos.

Art. 25.- ElI Banco Central del Ecuador podra, en funcion de la disponibilidad de
excedentes de liquidez y tomando en cuenta los objetivos de politica econdémica, recomprar
TBC.

Nota: Art. reformado por Art. 2 de la Res. 348-2017-M, 24-03-2017, expedida por la JPRMF. R.O. 11, 09-
06-2017

Art. 26.- La colocacion de los TBC en el mercado se realizara por medio de subasta, venta
directa o cualquier otro mecanismo que el BCE estime. EI BCE no pagara comision alguna
por la colocacién o recompra de los TBC.

Art. 27.- La emision de los TBC se liquidara a través del DCV, y cuando esta sea
desmaterializada se custodiara en el DCV.

Art. 28.- Autorizar al Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE) a desmaterializar y recibir depositos de TBCs,
para efectos de implementar la figura de "Liquidacion de Obligaciones
Estado/Contratistas".

Nota: Articulo agregado por el articulo Gnico de la Resolucién No. 094-2015-M, 30-06-2015, expedida por la
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JPRMF, R.O. 552, 27-07-2015

Art. 29.- Autorizar al Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE) a desmaterializar y recibir depositos de TBC

para efectos de implementar la presente seccion.
Nota: Art. agregado por Art. 3 de la Res. 348-2017-M, 24-03-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 11, 9-06-
2017

SECCION VI: OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Art. 30.- ElI BCE con la finalidad de recircular la liquidez, podré realizar operaciones de
reporto con las entidades del sector financiero nacional que deberan cumplir con lo
siguiente:

1. Sector Financiero Publico:
a. Requisitos minimos de patrimonio técnico y encaje.
2. Sector Financiero Privado:
a. Requisitos minimos de patrimonio técnico, encaje y reservas minimas de liquidez.
b. Ser aportante del Fondo de Liquidez y no mantener obligaciones vencidas con
éste.
3. Segmento 1 del Sector Financiero Popular y Solidario:
a. Requisitos minimos de patrimonio técnico y reservas minimas de liquidez.
b. Ser aportante del Fondo de Liquidez y no mantener obligaciones vencidas con
éste.

Las entidades del sistema financiero nacional deberdn cumplir con los requisitos
adicionales que defina la JPRMF.

Art. 31.- Las operaciones de reporto constituyen transacciones mediante las cuales las
entidades descritas en el inciso anterior, venden al BCE los valores emitidos por el ente
rector de la finanzas publicas o valores emitidos por el BCE, con el compromiso de
recomprar tales valores a la fecha de vencimiento de la operacién de reporto y en las
condiciones financieras previamente acordadas. Las operaciones de mercado abierto no
podran ser mayores a treinta dias.

Art. 32.- Las operaciones de reporto se realizardn mediante contratos suscritos con el BCE.

Art. 33.- El BCE determinara tasas, plazos, recortes de valoracion y demas condiciones de
los valores objeto de operaciones de mercado abierto, enmarcados dentro de los montos
globales determinados por la JPRMF. Estas condiciones seran comunicadas por el BCE al
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sistema financiero en su pagina web o por otro medio que se considere pertinente.

Art. 34.- El plazo de los valores objeto de operaciones de reporto serd al menos igual al
plazo de vigencia de la operacion.

Art. 35.- EI BCE mantendra en depdsito y custodia del DCV los valores objeto de reporto.

Art. 36.- Las entidades receptoras de recursos mediante operaciones de mercado abierto,
autorizarén irrevocablemente al BCE a debitar automéaticamente de sus cuentas mantenidas
en la entidad, las acreencias vencidas utilizando el Sistema Central de Pagos. Si la entidad
financiera no cumple los términos y condiciones de la operacion pactada, el BCE ejecutara
los términos acordados en los contratos respectivos.

Art. 37.- El precio de los valores emitidos por el ente rector de las finanzas publicas o
valores emitidos por el BCE objeto de las operaciones de reporto serd determinado por la
metodologia que el BCE elabore para el efecto, tomando en consideracion el recorte de
valoracién que aplique. En ningln caso el precio ser4 mayor al valor par.

SECCION VII: VENTANILLA DE REDESCUENTO

Art. 38.- ElI BCE con la finalidad de recircular la liquidez de la economia y en funcion de
los objetivos de politica econdmica, podra realizar operaciones de ventanilla de redescuento
con las entidades del sistema financiero nacional aportantes al Fondo de Liquidez, que
tengan constituido al menos el minimo de patrimonio técnico requerido por la Ley, que
cumplan los requisitos adicionales dispuestos por la JPRMF y que operen en el Sistema
Central de Pagos.

Las operaciones de ventanilla de redescuento son préstamos de 31 a 90 dias que el BCE
realiza con la finalidad de solventar necesidades de liquidez de las entidades descritas en el
presente articulo.

Adicionalmente, el BCE podra entregar créditos con plazo superior a 90 dias para cubrir
deficiencias en la reserva de liquidez y como instrumento de politica monetaria; las
condiciones financieras de estos creditos seran propuestas por el BCE y aprobadas por la
JPRMF, a la que le corresponde determinar el plazo de entrega de la cartera de créditos y/o
titulos a redescontar, que no podra ser superior a treinta dias.

Art. 39.- Las entidades del sistema financiero nacional que participen en operaciones de
ventanilla de redescuento no deberan mantener obligaciones vencidas con el Fondo de
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Liquidez.

Art. 40.- El control del uso y fines de estos recursos por parte de las entidades financieras
estara a cargo de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, segun corresponda, quienes informaran a la JPRMF trimestralmente
sobre los resultados del control.

Art. 41.- Las operaciones de redescuento se realizaran mediante contratos suscritos con el
BCE.

Art. 42.- El BCE determinard tasas, plazos, recortes de valoracion y deméas condiciones de
los valores objeto de operaciones de ventanilla de redescuento, enmarcados dentro de los
montos globales determinados por la JPRMF. Estas condiciones seran comunicadas por el
BCE al sistema financiero en su pagina web o por otro medio que se considere pertinente.

Art. 43.- El plazo de los valores o cartera recibidos en garantia en operaciones de ventanilla
de redescuento deberan mantenerse vigentes mientras dure la operacion. EI BCE dispondra
el canje de garantias en un plazo de diez dias previos a su vencimiento.

Art. 44.- La metodologia para la calificacion de la cartera recibida en garantia, asi como el
recorte de valoracion aplicable a los valores y cartera que se reciban con la misma
finalidad, sera definida por el BCE. Las modificaciones a los recortes de valoracion por tipo
de garantia seran comunicadas por el BCE al sistema financiero nacional a través de su
pagina web o cualquier otro medio que considere pertinente.

Art. 45.- EIl resultado de la valoracion de los instrumentos otorgados en garantia
incluyendo el recorte en ningln caso podra ser superior al valor nominal de los mismos.

Art. 46.- Las garantias establecidas en el articulo 128 del COMF, que entregue el sector
financiero privado y sector financiero popular y solidario, para acceder a recursos
destinados a ventanilla de redescuento, deberan cubrir como minimo el 100% del valor
solicitado al BCE y hasta un maximo del 140%. La determinacion del porcentaje de
cobertura adecuado se realizard en funcion de la metodologia aprobada por la JPRMF en
base a la propuesta del BCE. EI BCE podra, en base a la metodologia aprobada, modificar
este porcentaje en cualquier momento sin que esto afecte a las operaciones que estuvieren
vigentes. El porcentaje de cobertura inicial y cualquier modificacion subsecuente sera
comunicado por el BCE al sistema financiero mediante su pagina web o cualquier otro
medio que se considere pertinente.
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Art. 47.- Las garantias en valores se mantendran en custodia del DCV a favor del BCE. Las
garantias en cartera seran endosadas y transferidas a favor del BCE o al fideicomiso que se
constituya para el efecto. EI BCE directamente o a través de un administrador fiduciario
podran encargar la administracion de la cartera a las propias entidades hasta cuando se
produjeren incumplimientos en el pago lo que conllevaria a la ejecucion de garantias. El
BCE o el administrador fiduciario podran realizar revisiones in-situ de verificacion con la
periodicidad y metodologia que el BCE estime conveniente. EI BCE o el administrador
fiduciario solicitara el reemplazo de garantias si asi lo considerase necesario. Si el BCE
determina que las garantias se han deteriorado y que no existe la posibilidad de sustitucion,
cancelara la operacion y procedera con la recuperacion de los valores.

Art. 48.- Las entidades receptoras de recursos a través de la ventanilla de redescuento
autorizarén irrevocablemente al BCE a debitar automaticamente de sus cuentas mantenidas
en la entidad, las acreencias vencidas utilizando el Sistema Central de Pagos.

En el evento que no existieran los recursos suficientes para ejercer los derechos de cobro de
las cuentas que las entidades del sistema financiero nacional, que mantengan en el BCE, se
procederan a debitar el monto disponible, y por la diferencia se ejecutaran las garantias que
respaldan las operaciones, en un plazo no mayor a diez dias.

Si de la ejecucion de garantias se obtiene un monto superior a la deuda pendiente incluidos
los intereses por mora, gastos y costos asociados a la ejecucidn, este valor se acreditara en
la cuenta de la entidad deudora. Caso contrario, si el valor obtenido no es suficiente para
cubrir dichas obligaciones, se solicitara al fideicomiso del Fondo de Liquidez
correspondiente la transferencia de los recursos necesarios para cubrir dicha diferencia, sin
perjuicio de lo establecido en la Ley en cuanto a las obligaciones que las entidades
financieras aportantes al Fondo de Liquidez correspondiente deberan cumplir.

Art. 49.- Si las entidades receptoras de recursos a través de la ventanilla de redescuento
incurren en mora con el BCE por dos ocasiones durante un periodo de 360 dias, estas
entidades no podran recibir recursos adicionales ni podran renovar sus operaciones durante
un periodo de dos afios contados desde la segunda falta.

SECCION VIII: ADQUISICION DE TITULOS Y OBLIGACIONES EMITIDOS
POR EL ENTE RECTOR DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Art. 50.- El BCE podra adquirir valores emitidos por el ente rector de las finanzas publicas,
a los plazos que estime pertinente y con un precio no superior al valor nominal.
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Art. 51.- El ente rector de las finanzas publicas y el BCE deberan suscribir un convenio de
agente fiscal que permita recaudar directamente las acreencias de la Cuenta Unica del
Tesoro Nacional correspondientes a las condiciones financieras de los instrumentos
adquiridos.

Art. 52.- Los valores adquiridos al ente rector de las finanzas publicas se depositaran,
custodiardn y liquidaran a través del DCV.

SECCION IX: OTRAS INVERSIONES DE EXCEDENTES DE LIQUIDEZ

Art. 53.- Para cumplir los objetivos de la politica econdmica, se podran incluir otros
instrumentos de inversion de excedentes de liquidez, previa aprobacion de la JPRMF. El
BCE elaborara la normativa especifica para la operatividad de dichos instrumentos.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA: EI BCE pondra en conocimiento de los organismos de control del sistema
financiero nacional, los incumplimientos a esta resolucion para los fines de control y
sancion que corresponda.

El BCE debera arbitrar todos los mecanismos administrativos y legales que sean necesarios
de acuerdo con la ley para recuperar y cobrar los recursos invertidos en los instrumentos
descritos en la presente resolucion.

SEGUNDA: EI control de las disposiciones contenidas en el presente Capitulo se lo hara
de conformidad a lo que dispone el COMF.

TERCERA: El BCE expedira los manuales que contengan los procedimientos respectivos
para dar operatividad a las disposiciones emitidas en el presente Capitulo.

CUARTA: Las operaciones contempladas en el programa de inversion de excedentes de
liquidez que incurran en mora, se liquidardn por el monto vencido del capital, desde la
fecha de no pago hasta la fecha del dia en que se efectle el pago. La tasa por mora sera la
que resulte de aplicar a la tasa vigente de la operacion al momento de ocurrir el
incumplimiento, un recargo del 10% anual.

QUINTA: El BCE informara a la Superintendencia de Bancos o a la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, segun corresponda, respecto de las operaciones de inversion
domeéstica, reporto y ventanilla de descuento, que efectle con las entidades del sector
financiero privado y del sector financiero popular y solidario.
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DISPOSICION TRANSITORIA UNICA
Las operaciones otorgadas al amparo del plan de inversién doméstica aprobado por el
Directorio del BCE con resolucion 200-2009 y sus modificaciones mantendran su vigencia

en las mismas condiciones financieras en las que fueron concedidas.
Nota: Resolucion No. 034-2015-M, de 27-01-2015, expedida por la JPRMF, R. O. 457 de 12-03-2015.
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CAPITULO X: OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL
SECCION I: OPERACIONES ALADI

Art. 1.- La JPRMF autoriza al Banco Central del Ecuador para que permita operar a traves
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI, a las entidades financieras
privadas, publicas y del sector popular y solidario controladas por la Superintendencia de
Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, que mantengan cuentas
corrientes en el Banco Central del Ecuador.

Art. 2.- Para operar a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI,
las entidades financieras deberan, en forma previa, haber obtenido la autorizacion del
Banco Central del Ecuador, que les acredite como Instituciones Autorizadas Ecuatorianas.

Art. 3.-El Banco Central del Ecuador procesara el pago correspondiente a importaciones y
exportaciones, instrumentadas con érdenes de pago que se canalicen a través del Convenio
de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI, autorizadas y notificadas por las
Instituciones Autorizadas Ecuatorianas para operar en ALADI, a favor de personas
naturales o juridicas privadas, que no hayan sido reportadas oficialmente por el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador y el Servicio de Rentas Internas, por haberse detectado
inconsistencias en sus operaciones de comercio exterior y tributarias, respectivamente.

En los casos en que las personas naturales o juridicas privadas que fueren reportadas,
regularicen su situacion con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador y el Servicio de
Rentas Internas y estas instituciones comuniquen del particular al Banco Central del
Ecuador, dichas personas naturales o juridicas privadas, seran habilitadas para continuar
efectuando transferencias a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
ALADI.

Art. 4.-El Gerente General del Banco Central expedira el reglamento que permita viabilizar
las operaciones que trata este capitulo.

SUBSECCION I: GARANTIAS

Art. 5.- Las operaciones de comercio exterior cursadas a traves del Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos de la ALADI estaran garantizadas por un fideicomiso mercantil de
garantia, que deberan constituir las entidades financieras con sujecion a la Ley de Mercado
de Valores, a las resoluciones del ente de control respectivo y a la presente codificacion.
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Este fideicomiso tendra como beneficiario al Banco Central del Ecuador y como fiduciario
mercantil a entidades legalmente autorizadas y aceptadas por el Banco Central. Tendra
como finalidad respaldar las operaciones de comercio exterior cursadas a través del
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI.

Art. 6.- La entidad financiera transferira y mantendra en todo momento en el patrimonio
autonomo los activos que se detallan en el articulo 11 del presente Capitulo. Estos activos o
bienes constituidos en el fideicomiso mercantil de garantia deberan estar calificados y
valorados adecuadamente de acuerdo a los pardmetros establecidos por Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, y equivaldrén, en todo momento, al menos al 125 por
ciento del monto solicitado por la entidad financiera, el cual no podré exceder del cupo que
le fuere asignado por el Banco Central del Ecuador.

Art. 7.- Las operaciones que las Instituciones Ecuatorianas Autorizadas realicen a traves
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI, que excedan de los cupos de
operacion y/o plazos previamente asignados por el Banco Central, Unicamente seran
autorizadas previo al deposito, de una cantidad equivalente al 100% de estas operaciones,
en una cuenta en el Banco Central.

Art. 8.- En el contrato de fideicomiso mercantil de garantia, cuyo texto debera ser aprobado
por la Administracion del Banco Central, el constituyente impartira instrucciones
irrevocables al fiduciario mercantil para la administracion de los activos; para su
realizacion; y, para pagar por cuenta de la entidad fideicomitente, las operaciones de
comercio exterior instrumentadas a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de
la ALADI, en el evento que dicha entidad financiera no cumpla oportunamente con sus
obligaciones.

Art. 9.- Sin perjuicio de la documentacién que el fiduciario mercantil requiera, el
constituyente debera entregar a éste al momento de la constitucion del fideicomiso
mercantil, como minimo, los siguientes documentos:

1.  Copia certificada de los informes suscritos por los miembros de la Comision Especial
de Calificacion de Activos de Riesgo de la entidad financiera y presentados a la
Superintendencia de Bancos o a la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, segun corresponda;

2. NOmina actualizada de las personas naturales y juridicas vinculadas y relacionadas
con el constituyente correspondiente al Gltimo trimestre, asi como el detalle de los
niveles de concentracion de cartera de acuerdo a lo establecido en la Ley y normativa
respectiva.
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La informacion a las que se refieren los numerales 1 y 2 precedentes sera presentada
con saldos cortados a marzo 31, junio 30, septiembre 30 y diciembre 31 de cada afio,
debiendo este ultimo contener el dictamen de los auditores externos, inclusive las
observaciones realizadas por la Autoridad de Control; vy,

Copia certificada del informe anual elaborado por la Auditoria Externa de la entidad y
su informacion suplementaria de respaldo, que deberd incluir las recomendaciones de
control interno, con corte al 31 de diciembre de cada afio y ser entregada durante el
primer trimestre del afio inmediato posterior. Esto, sin perjuicio que el fiduciario
mercantil requiera informes auditados a otra fecha.

Los informes arriba indicados seran entregados, junto con sus reportes y medios
magnéticos correspondientes, en los mismos plazos que establece la Superintendencia
de Bancos o la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun
corresponda, esto es, maximo 20 dias posteriores a las fechas antes mencionadas.

Art. 10.- Sin perjuicio de la documentacion que el fiduciario mercantil requiera, cada vez
que la entidad financiera transfiera activos al fideicomiso mercantil de garantia incluso
cuando se trate de sustitucion de activos, deberd entregar al fiduciario mercantil, como
minimo, los siguientes documentos:

Certificacidon juramentada del representante legal del constituyente dando fe de la
veracidad y autenticidad de los titulos valores, de los documentos crediticios y demas
activos que entrega, bajo prevencion de las responsabilidades administrativas, civiles
y penales de las que pueda ser sujeto; v,

Certificacion de que ha retenido y pagado los impuestos de ley sobre los activos
transferidos al fideicomiso mercantil.

Art. 11.- La entidad financiera transferird en fideicomiso mercantil en respaldo de
operaciones con el Banco Central los siguientes tipos de activos:

Documentos de Cartera con su aval y responsabilidad, que incluyan sus habilitantes y
respectivos colaterales. Esta cartera debera ser calificada como A o B de acuerdo a la
calificacion de la Superintendencia de Bancos o de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, segun corresponda; para lo cual las entidades financieras primero
entregaran la cartera calificada como “A” y si resultare insuficiente, entregaran la
cartera calificada como “B”. Se exceptiian expresamente aquellos documentos de
cartera considerados como créditos vinculados;

Titulos valores emitidos por el Estado ecuatoriano, adquiridos en el mercado
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secundario; titulos valores emitidos por el Banco Central del Ecuador; obligaciones
de la Corporacion Financiera Nacional; v, titulos valores emitidos por otros estados
soberanos, estos ultimos con calificacion de al menos BBB- en la escala de Standard
& Poor’s o su equivalente en otras escalas y que cuenten con mercado para su
realizacion;

3. Titulos valores emitidos por instituciones del exterior, con calificacion de al menos
Baa3- en la escala de Moody’s o su equivalente en otras escalas, emitido por una
calificadora internacional y que cuenten con mercado para su realizacion;

4. Bienes inmuebles propios o de terceros, conforme al avalto realizado por el Banco
Central o aceptado por éste; v,

5. Las entidades financieras podran constituir el fideicomiso mercantil de garantia con
depdsitos en efectivo, que equivaldran en todo momento al menos el 100 por ciento
del monto solicitado por la entidad financiera, el cual no podra exceder del cupo que
le fuere asignado.

6.  Otros activos que determine el Banco Central, siempre y cuando sean de alta liquidez
en el mercado nacional o internacional y tengan un precio de mercado claramente
determinado.

Art. 12.- Los documentos de cartera fideicomitidos seran calificados por el fiduciario
mercantil de conformidad con los pardmetros establecidos por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera.

Art. 13.- Las entidades del sistema financiero deberan contemplar en los contratos de
mutuo o préstamo, asi como en los contratos accesorios que contengan fianza, prenda,
hipoteca u otra garantia suficiente, disposiciones a través de las cuales, tanto el deudor
principal o codeudor solidario, asi como los fiadores personales o reales y los deudores
hipotecarios o prendarios, aceptan las cesiones de crédito y cesiones de garantias o
cauciones que su acreedor primigenio u originario efectle a favor de un tercero, asi como
las cesiones posteriores a ésta.

Art. 14.- Los activos determinados en los numerales 2 y 3 del articulo 11 del presente
Capitulo, seran recibidos y valorados por el fiduciario de acuerdo a las instrucciones que
para el efecto le sefiale la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Art. 15.- El valor de los activos mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del articulo 11 del
presente Capitulo, tomarad en cuenta siempre el saldo vigente del capital de esos
documentos a la fecha de recepcion. No se computaran los intereses correspondientes a
estos documentos.
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Art. 16.- En el caso de garantias sobre titulos, éstos tendran caracter revolvente, de forma
tal que por lo menos veinte dias antes del vencimiento de los dividendos respectivos, los
mismos sean devueltos a la entidad financiera previa sustitucion con otros titulos que
tengan vencimiento en fechas posteriores o con activos autorizados y aceptados por el
Banco Central, que reinan las mismas o mejores condiciones que los titulos a los que
sustituyen.

Art. 17.- EIl fiduciario mercantil informara al Banco Central sobre los valores y
documentos transferidos al patrimonio autonomo, que resulten de aplicar las disposiciones
anteriores del presente capitulo y las del contrato suscrito para el efecto. El fiduciario
mercantil tendrd como obligacién principal, en todo tiempo, exigir al constituyente que
mantenga en el fideicomiso mercantil bienes que representen el valor vigente de dichos
documentos.

Art. 18.- La custodia y administracion de los documentos fideicomitidos seran de
responsabilidad exclusiva del fiduciario mercantil.

Art. 19.- Los gastos, comisiones y tributos que demande el fideicomiso mercantil, por su
constitucion, administracion y ejecucion deberan ser satisfechos por el constituyente.

Art. 20.- El fiduciario mercantil notificard al Banco Central y a la entidad financiera
constituyente el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por la entidad
financiera en el contrato de fideicomiso mercantil de garantia. Recibida la comunicacién de
la fiduciaria, el Banco Central del Ecuador notificara a la entidad financiera para que
regularice tal situacion en el lapso de tres dias laborables.

De no hacerlo, el Banco Central suspenderd a la entidad como Entidad Autorizada
Ecuatoriana hasta que regularice tal situacion.

Art. 21.- Facultese al Subgerente de Servicios para que conozca y resuelva, caso por caso,
los pedidos de rehabilitacion que presenten las entidades financieras que hayan sido
suspendidas para operar como Instituciones Autorizadas Ecuatorianas, siempre y cuando se
haya superado el motivo que ocasion0 la suspension.

Art. 22.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos precedentes, las entidades financieras
podran respaldar las operaciones cursadas a través de este mecanismo, entregando
directamente depdsitos en efectivo que seran ingresados en una cuenta especial en el Banco
Central por el equivalente al 100% de las referidas operaciones.
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Art. 23.- En el evento que las Instituciones Autorizadas Ecuatorianas incumplan con la
cancelaciéon de sus obligaciones que se deriven de su participacion en los Convenios de
Créditos Reciprocos y Acuerdos de Pago ALADI, en la fecha en que se deba contabilizar
el Aviso de Débito del exterior, el Banco Central suspendera definitivamente a la entidad
de que se trate para que opere a través del convenio e iniciara las acciones de que se halle
asistido, sin perjuicio de que se notifique a la Superintendencia de Bancos o a la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun corresponda, sobre tal
incumplimiento.

Cuando las Entidades Ecuatorianas Autorizadas, incumplan con la cancelacion de sus
obligaciones derivadas de la participacion en los convenios y anexos, los clientes deberan
cumplir sus obligaciones directamente al Banco Central, cancelando en efectivo el valor
correspondiente, mas los respectivos intereses de ser el caso. Verificado esto, el Banco
Central autorizara al fiduciario la devolucion de las garantias que respaldan estas
operaciones en las proporciones debidas.

SUBSECCION I1: METODOLOGIA PARA LA CALIFICACION Y VALORACION
DE LAS GARANTIAS - TITULOS VALORES

Art. 24.- Para la valoracion de los titulos emitidos y/o avalados por el Estado Ecuatoriano a
través del Ministerio de Finanzas, que se negocien en los mercados internacionales; titulos
valores emitidos por otros estados soberanos; v, titulos valores emitidos por instituciones
del exterior, se tomara como referencia su precio en el mercado internacional, en caso de
haberlo proporcionado semanalmente por la Subgerencia de Operaciones del Banco Central
del Ecuador.

Para el caso de titulos emitidos por el Estado Ecuatoriano que no cuenten con un precio
referencial, estos titulos seran descontados considerando el rendimiento de los bonos del
Estado Ecuatoriano que se negocien en los mercados internacionales, vigente en la semana
de la valoracion, el mismo que sera proporcionado por la Subgerencia de Operaciones
Banco Central del Ecuador.

No podran ser recibidos aquellos titulos valores emitidos por otros estados soberanos que
no cuenten con un precio referencial.

Art. 25.- Tratandose de titulos valores emitidos y/o avalados por el Estado ecuatoriano a
través del Ministerio de Finanzas, que se emitan y negocien en el mercado doméstico, y de
obligaciones emitidas por la Corporacion Financiera Nacional, se tomara su precio de
negociacion en las Bolsas de Valores. De no encontrarse publicado el precio de un titulo
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por las Bolsas de Valores del pais, se solicitara a éstas su calculo y publicacion respectiva.

SUBSECCION IlIl: METODOLOGIA PARA LA CALIFICACION Y
VALORACION DE LAS GARANTIAS - DOCUMENTOS DE CARTERA

Art. 26.- A fin de determinar la idoneidad de las garantias, el fiduciario debera observar lo
previsto en los articulos 1 y 2 de la Seccion I “Categorizacion de las garantias™ del Capitulo
XXI “Categorizacion y valoracion de las garantias adecuadas” del Titulo II “Sistema
Financiero Nacional” de la presente Codificacion.

Art. 27.-Para la calificacion de la cartera que las entidades financieras transferiran al
fideicomiso mercantil de garantia, en respaldo de las operaciones cursadas a través de los
acuerdos de pago y convenios de créditos reciprocos, el fiduciario deberd cumplir con el
procedimiento que se indica a continuacion:

4.

Y

Se recibird mensualmente de las entidades financieras una base de datos que contenga
los parametros utilizados para la calificacion de activos de riesgo, conforme a lo
establecido por la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria.

Para cada sujeto de crédito, cuyo documento se entrega acreditdndolo como deudor,
se obtendran de los bur6s de informacion crediticia todas las calificaciones y montos
adeudados con las entidades del sistema financiero ecuatoriano.

Sobre la base de la informacion de los Burds de Crédito se obtendra el promedio
ponderado de la calificacion de cada deudor; en donde, la ponderacion o el peso sera
el saldo adeudado por vencer que el sujeto de crédito reporte a cada entidad
financiera. Para calcular la calificacion promedio ponderada de los Burés de Crédito
(en adelante, calificaciébn numérica ponderada), se asignaran los siguientes valores
numéricos a las respectivas categorias:

Categoria Calificacion | Calificacion numérica
Crédito de riesgo normal
Credito con riesgo potencial
Creditos deficientes
Creditos de dudoso recaudo
Pérdidas

m o oO|w >
gl | w| N

En caso que la calificacion numerica ponderada resultante presente valores decimales,
se aplicara la siguiente tabla:

130

mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

Calificacion numérica ponderada- e L
e Calificacion numeérica ponderada
Calificacion rangos final
Desde Hasta
A 1 1.49 1
B 1.50 2.49 2
C 2.50 3.49 3
D 3.50 4.49 4
E 4.50 5 5
5. Se comparara la calificacion numérica asignada por la entidad financiera con la

8.

Y

calificacion numérica ponderada resultante del proceso de homologacion de la
informacion de los Bur6és de Crédito. Para la calificacion del documento
correspondiente, se asimilara la de mayor valor.

En el evento que existan deudores unicos, se verificara con la Superintendencia de
Bancos o la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segin corresponda,
si dichos sujetos de crédito han sido reportados como vinculados al Organismo de
Control, a la fecha de evaluacion del sujeto de crédito por parte del fiduciario. En
caso de confirmarse la vinculacion por parte de la entidad de control respectiva, la
valoracién asignada a las operaciones de los sujetos de crédito vinculados sera de
cero y deberan ser devueltas a las entidades financieras respectivas.

Luego de homologada la calificacion de los Burds de Crédito (numeral 5), se aplicara
la siguiente ponderacién sobre el saldo del capital vigente, neto de provisiones de la
operacion de crédito:

Categoria Calificacion | Ponderacion
Créditos de riesgo normal A1) 100%
Créditos con riesgo potencial | B (2) 99%
Créditos deficientes C®d 95%
Créditos de dudoso recaudo |D (4) 60%
Pérdidas E (5) 0%

Sobre el valor obtenido en el numeral 7, el fiduciario aplicara la siguiente tabla, a fin
de calificar a los deudores de conformidad con el tipo de garantia que ampara los
documentos de credito:
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TIPO DE GARANTIA PONDERACION
Cartas de crédito y avales Internacionales | 100%
Hipotecaria / leasing hipotecario 100%
Prenda industrial / leasing prendario 100%
Prenda comercial 95%
Firmas 60%
Sin garantias 0%

En los casos en que la cartera a recibir en garantia se encuentre garantizada con cartas
de crédito y avales internacionales, se aplicara el porcentaje del 100% referido en el
cuadro anterior siempre que corresponda a avales de entidades financieras cuya
calificacion de riesgo no sea menor a las siguientes, de conformidad con la
categorizacion de corto plazo como sigue:

Standard &Poor’s Services Al
Moody’s Investors Service P1
Fitch Ibca Internacional Credit Rating Agency | F1

La cartera con colaterales de entidades con un nivel de riesgo menor al referido no
seré recibida.

Tratandose de cartera con leasing hipotecario y leasing prendario, el valor del bien
que debera aplicarse para esta ponderacion serd el saldo residual de los bienes,
siempre que éste sea inferior al avallo de tales bienes. En caso contrario no se
recibirdn operaciones de este tipo.

La aplicacion de la ponderacion de 60% se realizara siempre que el sujeto garante de
la operacidn no presente calificacion crediticia inferior a “B” en los Burds de Crédito,
caso contrario la cartera sera devuelta a la entidad financiera.

Para aquellos casos en que dos 0 méas garantias respalden una misma operacion, cada
una de éstas serd valorada de acuerdo a los porcentajes sefialados en el cuadro
anterior. En estas operaciones, cuando existan garantias sobre firmas, se aplicara el
porcentaje del cuadro anterior (60%) sobre el saldo no cubierto por las otras
garantias.

En caso que una misma garantia amparase varias operaciones, se debera constatar que
dicha garantia sea abierta, caso contrario las operaciones sin cobertura se ubicaran en
la categoria “Sin Garantia”.
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9.  Subsecuentemente, se obtendrd la relacion monto de la cartera y demés activos
valorados de acuerdo con estos procedimientos / saldo vigente de capital de las
operaciones cursadas a través de los Acuerdos de Pago y Convenios de Créditos
Reciprocos. Se deberd verificar que esta relacion equivalga en todo momento al
menos 125% del saldo comprometido o cupo disponible de la entidad financiera en
las operaciones cursadas a través de los acuerdos de pago y convenios de créditos
reciprocos, segun sea el caso.

Art. 28.- A nivel global, no més del 20% de las operaciones de una misma entidad
financiera podran estar respaldadas con firmas. Este porcentaje serd del 30% para aquellos
bancos que operen bajo la modalidad de scoring, de conformidad con la definicion
realizada para el efecto por la Superintendencia de Bancos o Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, segun corresponda.

Art. 29.- Para la valoracion de los documentos de cartera entregados en garantia, se tomara
en cuenta Unicamente el saldo vigente de capital de esos documentos a la fecha de
recepcion, sin considerar los intereses devengados y no cobrados.

SUBSECCION IV: METODOLOGIA PARA LA CALIFICACION Y
VALORACION DE LAS GARANTIAS - BIENES INMUEBLES

Art. 30.- Los bienes inmuebles propios o de terceros, que las entidades financieras
transfieran al patrimonio autonomo del fideicomiso mercantil de garantia, seran avaluados
por la fiduciaria o por peritos contratados por ésta, a costo de la entidad financiera.

Una vez realizado el avallo, éste sera comunicado al Banco Central del Ecuador para su
aceptacion.

Art. 31.- En tal sentido, el fiduciario debera actualizar anualmente mediante muestreo el
avalto de un 20% del valor de los bienes inmuebles incorporados al patrimonio auténomo,
de tal manera que en un periodo de cinco afios se hayan actualizado los avallos de la
totalidad de los bienes. El resultado del muestreo debera ser extrapolado al resto de bienes
no revisados, siempre que tal asimilacion sea técnicamente factible. En casos en que ello no
fuere posible, sera necesario realizar un reavalto de un porcentaje mas alto del saldo de los
bienes o de su totalidad. Los costos derivados de esta valoracion deberan ser absorbidos por
la entidad financiera.

En caso de que el resultado del muestreo evidencie una deficiencia de garantias, ésta debera
ser ajustada por la entidad financiera, no obstante, en caso de que se refleje una garantia
superior al 125%, se podra liberar garantias siempre y cuando se valore la totalidad de los
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bienes, a costo de la entidad financiera.

De existir cualquier discrepancia con respecto al proceso de extrapolacion, la entidad
financiera podra solicitar se realice el avalio de aquellos bienes no cubiertos en el
muestreo. El costo de esta revision debera ser cubierto por la entidad financiera.

Para la realizacion de los avaluos, se podra contratar los servicios de peritos especializados,
no obstante, el costo de este avallio debera ser cubierto por la entidad financiera.

SUBSECCION V: METODOLOGIA PARA LA ASIGNACION DE CUPOS DE
OPERACION A LAS INSTITUCIONES AUTORIZADAS QUE OPERAN POR
MEDIO DEL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITOS RECIPROCOS DE LA
ALADI

Art. 32.- La Direccion Nacional de Riesgos de Operaciones de acuerdo con la presente
metodologia, calculard y asignaré a las Entidades Financieras Autorizadas Ecuatorianas el
cupo y plazo sobre el cual pueden emitir cartas de crédito, letras y pagarés avalados en
operaciones por medio del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI.

Art. 33.- Para la determinacion del cupo de operacién a ser asignado a cada entidad
financiera, se considerara los siguientes factores:

1. El nivel total de exposicion del Banco Central del Ecuador, que seré el equivalente al
monto de las lineas de crédito bilaterales con que cuenta el Banco Central del
Ecuador dentro del mecanismo ALADI.

2. El patrimonio técnico constituido de cada entidad financiera a la dltima fecha
disponible, segun la informacion reportada por la Superintendencia de Bancos o por
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segin corresponda, en su
pagina web.

Art. 34.- El cupo maximo de operacion que otorga el Banco Central del Ecuador sera
distribuido entre las entidades financieras, bajo el control de la Superintendencia de Bancos
o0 de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun corresponda, autorizadas
para operar bajo este mecanismo de la siguiente manera:

1.  El cupo a ser asignado a cada entidad se obtendra considerando la menor calificacion
de riesgo de la entidad, conforme a la ultima publicacién efectuada por la
Superintendencia de Bancos o por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, segun corresponda, en su pagina web.
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2. Ninguna entidad financiera podra tener un cupo de operacion superior al 20% del
monto de las lineas de crédito bilaterales con que cuenta el Banco Central del
Ecuador dentro del mecanismo de ALADI.

3. El cupo maximo de operacion de una entidad financiera no podra superar el monto
correspondiente al porcentaje de su patrimonio técnico constituido, bajo el siguiente

esquema:

CALIFICACION DE RIESGO | % MAXIMO DEL PTC
AAA 35%
AA 30%
A 25%
BBB 20%
BB 15%
B 10%
C 0%
D 0%
E 0%

Art. 35.- Los cupos méximos de las entidades financieras se ajustaran en funcion de su
cupo disponible, que es la diferencia entre el cupo asignado vigente y el monto realmente
utilizado a la fecha del reajuste de los cupos. ElI nuevo cupo méximo de cada entidad sera
igual al cupo méximo vigente restado una proporcion del cupo disponible, proporcién que
es el resultado de la exposicion total del Banco Central del Ecuador menos 1.

Cupo mas ajustado; = Cupo mds vigente; — [(1 + 2k) * Cupo disponible;]
Donde:
Monto Utilizado BCE

- Exposicion total del BCE B

Art. 36.- La Direccion Nacional de Riesgos de Operaciones reportara de manera mensual a
la Subgerencia de Servicios, los cupos asignados a cada entidad financiera autorizada para
operar por medio del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI.
Por su parte, la Subgerencia de Servicios reportara mensualmente a la Direccion Nacional
de Riesgos de Operaciones los montos utilizados por cada entidad autorizada.
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SECCION I1: OPERACIONES SUCRE

Art. 37.- La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera autoriza al Banco
Central del Ecuador para que permita a las entidades financieras puablicas y privadas
controladas por la Superintendencia de Bancos y las cooperativas de ahorro y crédito
controladas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, que mantengan
cuenta corriente activa en el Banco Central del Ecuador, la realizacion de operaciones de
comercio exterior, canalizados a través del Sistema Unitario de Compensacion Regional de
Pagos, (SUCRE).

Art. 38.- Para realizar dichas operaciones, las entidades financieras publicas y privadas
controladas por la Superintendencia de Bancos, y las cooperativas de ahorro y crédito
controladas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria deberan haber
obtenido la autorizacion del Banco Central del Ecuador que les acredite actuar como
entidades Autorizadas Ecuatorianas.

Art. 39.- El Banco Central del Ecuador procesara las transferencias por importaciones o
exportaciones instrumentadas con érdenes de pago realizadas a través del Sistema SUCRE,
a favor de personas naturales o juridicas privadas, que no hayan sido reportadas
oficialmente por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador y el Servicio de Rentas
Internas, por haberse detectado inconsistencias en sus operaciones de comercio exterior y
tributarias, respectivamente.

En los casos en que las personas naturales o juridicas privadas que fueren reportadas,
regularicen su situacion con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador y el Servicio de
Rentas Internas y estas instituciones comuniquen del particular al Banco Central del
Ecuador, dichas personas naturales o juridicas privadas, seran habilitadas para continuar
efectuando transferencias por el Sistema SUCRE.

Art. 40.- En las transferencias receptadas a través del Sistema SUCRE, por concepto de
exportaciones instrumentadas con érdenes de pago, la entidad financiera receptora, en
forma previa a acreditar los recursos al beneficiario final de la operacidn, debera exigir al
exportador el (los) numero(s) de la(s) declaracion(es) aduanera(s), DAE, correspondiente(s)
y, consultar en el Sistema ECUAPASS del Servicio Nacional de Aduana, SENAE, que la(s)
misma(s) conste(n) con el “ESTADO REGULARIZADA”, y que los valores correspondan
a la transferencia que el cliente recibe.

En las transferencias por pagos anticipados, la entidad financiera debera asegurarse que el
exportador presente posteriormente la(s) declaracidn(es) aduanera(s) de exportacion, DAE,
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y los documentos de acompafiamiento correspondientes, que respaldan la exportacion.

Art. 41.- La Gerencia General del Banco Central del Ecuador expedira los reglamentos y
manuales que permitan viabilizar las operaciones que trata esta Seccion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA. Facultese al Gerente General del Banco Central del Ecuador para que autorice
la resciliacion de los contratos de fideicomiso mercantil suscritos por las entidades del
sistema financiero, a favor del Banco Central, siempre que tales patrimonios autbnomos no
estén garantizando obligaciones para con esta entidad, ya por operaciones de crédito, ya por
operaciones de comercio exterior instrumentadas a través del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la ALADI.

SEGUNDA .- Sin perjuicio de lo previsto en Disposicion General Primera, los contratos de
fideicomiso mercantil de garantia suscritos por las entidades del sistema financiero a favor
del Banco Central del Ecuador, podréan ser reformados a fin que los patrimonios auténomos
garanticen las operaciones de comercio exterior que tales entidades instrumenten a traves
del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la ALADI.

Los términos del contrato de fideicomiso mercantil de garantia seran dados a conocer por la
Gerencia General del Banco Central del Ecuador a las entidades del sistema financiero.

SECCION I11: OPERACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

SUBSECCION I: OPERACIONES DEL MERCADO INTERBANCARIO

Art. 42.- Las transacciones y transferencias de recursos que se efectlen entre las entidades
del sistema financiero se realizaran exclusivamente a través del Banco Central del Ecuador,

utilizando el servicio que para el efecto ofrece entre cuentas y entidades.

Art. 43.- Para el caso de la compra y venta de fondos interbancarios, se autoriza al Banco
Central del Ecuador, para que intervenga y actie como intermediador.

Art. 44.- La Gerencia General del Banco Central reglamentara los aspectos relacionados
con estas operaciones.
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SECCION 1V: DISPOSICIONES GENERALES SOBRE LAS OPERACIONES
ACTIVAS Y PASIVAS

Art. 45.- Para el calculo y liquidacion de intereses de las operaciones tanto activas como
pasivas de las entidades del Sistema Financiero Nacional, incluyendo al Banco Central del
Ecuador, se tomaran en consideracion los dias transcurridos desde el inicio hasta el
vencimiento de la operacion; éstos se multiplicaran por la tasa de interés y se relacionara
con el factor 360 en el denominador tanto para el caso de pagos periddicos como para el
caso de pagos no periodicos.

Nota: Reformado por Art. Unico de la Res. No. 454-2018-F, 14-09-2018, expedida por la JPRMF, R. O. 357,
29-10-2018.

Art. 46.- Para el célculo de los pagos por interés y capital de las operaciones de crédito, las
entidades del Sistema Financiero Nacional deberan poner a disposicion de los clientes la
posibilidad de elegir el sistema de amortizacion a ser utilizado para la contratacion del
crédito, incluyendo de forma obligatoria, al menos, los siguientes:

1. Sistema de amortizacion francés o de dividendos iguales: aquel que genera
dividendos de pago periodicos iguales, cuyos valores de amortizacién del capital son
crecientes en cada periodo, y los valores de intereses sobre el capital adeudado son
decrecientes; vy,

2.  Sistema de amortizacion aleman o de cuotas de capital iguales: aquel que genera
dividendos de pago periédicos decrecientes, cuyos valores de amortizacion del capital
son iguales para cada periodo, y los valores de intereses sobre el capital adeudado son
decrecientes.

De forma opcional, las entidades del Sistema Financiero Nacional podran presentar
sistemas de amortizacion adicionales, en funcion de sus lineas de negocio o requerimientos
de sus clientes. En todos los casos, el célculo del interés debera efectuarse sobre los saldos
de capital pendientes de pago.

Art. 47.- La entidad del Sistema Financiero Nacional debera asegurarse de que el cliente
conozca toda la informacion relativa a cada sistema de amortizacion del crédito para la
toma de su decision. Para ello, el cliente debera recibir de forma fisica o digital la hoja
informativa dispuesta por el organismo de control de la entidad del sistema financiero,
verificando que la misma incluya al menos los siguientes datos:

1.  El monto, el plazo y la tasa de interés efectiva anual;
2. Latasa de interés activa efectiva referencial para el segmento del crédito;
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3. Los valores de los dividendos, las amortizaciones de capital y el pago de intereses,
para cada periodo en cada sistema de amortizacion;

4.  Un desglose de todos los costos y gastos directos e indirectos relacionados al crédito;

5. El valor final que el usuario o consumidor cancelara por el total del crédito en cada
sistema de amortizacion al finalizar el plazo, en el cual deberan estar incluidos todos
los costos y gastos relacionados al crédito solicitado; v,

6. La tasa efectiva anual del costo de financiamiento, con una precision de dos (2)
decimales. Para cada uno de estos rubros se debera incluir una breve explicacion.

El rubro de costos incluye todos aquellos valores relacionados directamente al crédito, que

el cliente debe pagar a la entidad del sistema financiero por la instrumentacion de la

operacion y se expresa en la tasa de interés del mismo.

El rubro de gastos incluye todos aquellos valores relacionados indirectamente al crédito,
que el cliente debe pagar a terceros para recibir el financiamiento por parte de la entidad.
Los gastos abarcan distintos rubros dependiendo del segmento de la operacién crediticia,
por ejemplo, el seguro de desgravamen, impuestos de ley en caso de que hubiere, entre
otros.

Para el detalle de los gastos, éstos podran corresponder a los valores de los servicios
determinados por el proveedor que haya seleccionado el cliente para cada servicio, o de
manera referencial, a un promedio de los valores establecidos por terceros que la entidad
financiera ponga a disposicion de sus clientes.

Art. 48.- La tasa efectiva anual del costo de financiamiento permitira comparar el costo de
las diferentes alternativas de crédito ofrecidas al cliente, al informarle la tasa efectiva anual
de interés resultante de todos los desembolsos que recibird y todos los pagos que realizara
por concepto de costos y gastos directos e indirectos relacionados al crédito a recibir. Para
el célculo de la tasa efectiva anual del costo de financiamiento, se debera aplicar la
siguiente férmula:

Tasa Efectiva Anual del Costo de Financiamiento = [(1 + )P — 1] * 100

Dond btiene d ZN: A —i L
onder,Se ootiene de: (1 T T')n - (1 + T.)n
n=0 n=0

r = tasa del costo de financiamiento del periodo n.
p = periodicidad de pagos del crédito, expresado en numero de pagos en un aio
(ej.periodicidad de pagos: mensuales = 12; bimensuales = 6;
trimestrales = 4; semestrales = 2; ...)
n = periodo del créedito;0 < n < N;
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n = 0,periodo en el cual se recibe el primer desembolso;
n = N,periodo en el cual se realiza el ultimo pago.

A, = desembolso efectivamente recibido en el periodon
(excluye cualquier tipo de encaje).

P, = pago realizado en periodon
(incluye todos los gastos y costos relacionados al crédito)

Para la aplicacion de esta formula, los valores de los pagos realizados en cada periodo (B,)
deben incluir todos los costos y gastos relacionados al crédito, que deba pagar el cliente en
cada periodo (n).

En el caso de créditos con tasas reajustables, para la obtencion de la tasa efectiva anual del
costo de financiamiento se deberan considerar las condiciones vigentes al momento de
realizar el calculo, y expresar claramente en la hoja informativa el parametro que la entidad
del Sistema Financiero Nacional utiliza como base para el calculo del interés variable y su
frecuencia de revision, por lo que los valores presentados podrian variar.

Art. 49.- La eleccion entre el sistema de amortizacion francés o de dividendos iguales, el
sistema de amortizacion aleman o de cuotas de capital iguales, u otros sistemas adicionales
que pueda presentar la entidad del sistema financiero, asi como la informacién mencionada
en el articulo 66 del presente Capitulo, debera ser puesta a consideracion del cliente en los
siguientes casos:

1. Enel momento en que el cliente solicite informacion de un credito; v,
2. Al momento de otorgar una operacion de crédito nueva.

Art. 50.- La eleccion del sistema de amortizacion del crédito sera aplicable a todos los
segmentos de crédito definidos en el Capitulo VII de la presente Codificacion, de acuerdo
con la necesidad de crédito que presente cada cliente.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.-Las entidades del Sistema Financiero Nacional instrumentaran estas
disposiciones poniendo al alcance del publico en su sitio web, los simuladores automaticos
de crédito requeridos por el organismo de control, que incluyan al menos los dos sistemas
de amortizacién obligatorios, que permitan a sus clientes y usuarios realizar consultas con
diferentes montos de capital, plazos, y tasa de interés efectiva anual del crédito, asi como
otros parametros que sean requeridos para generar la tabla de amortizacion del sistema de
amortizacion a ser consultada, y visualizar todos los rubros y los totales calculados,
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incluida la tasa efectiva anual del costo de financiamiento definida en el articulo 67 del
presente Capitulo.

En el caso de las entidades del Sector de la Economia Popular y Solidaria que no dispongan
de sitio web, debido a sus caracteristicas particulares, deberan poner a disposicion del
publico la informacion requerida segun las instrucciones de su respectiva entidad de
control.

Las entidades del Sistema Financiero Nacional deberdn promover, dentro de sus programas
de educacion financiera a sus clientes y usuarios, el uso de los simuladores financieros
disponibles en su sitio web, para facilitar la consulta de pardmetros de crédito de forma
virtual y reducir las consultas presenciales en sus oficinas por este concepto.

El Banco Central del Ecuador contara en su pagina web con una Seccion que incluya los
hipervinculos automaticos para acceder a los simuladores de las entidades del Sistema
Financiero Nacional.

SEGUNDA.- Las entidades del Sistema Financiero Nacional reportaran a la
Superintendencia de Bancos y a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
segun corresponda, la informacién que les sea requerida por dichos entes de control, para la
verificacion del cumplimiento de la aplicacién de la presente Regulacion.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA

Se suspende temporalmente de la aplicaciéon de esta Seccion a las operaciones de crédito
con tarjetas, hasta que el Banco Central del Ecuador evalle otros mecanismos de aplicacion
idéneos a la naturaleza y especialidad de dicho segmento.

SECCION V: TITULOS DE LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Art. 51.- Facultese a la Corporacion Financiera Nacional (CFN) a emitir titulos negociables
a tasas de mercado, por un cupo equivalente al 200 por ciento de su Patrimonio Técnico
Constituido. En todo caso, con los recursos asi obtenidos, la CFN no debera incrementar
sus activos de riesgo hasta un monto tal que dé lugar a que la relacién entre su Patrimonio
Técnico Constituido y la suma ponderada de sus activos y contingentes sea inferior al
porcentaje minimo exigido por la Ley y normativa respectiva.

La Corporacion Financiera Nacional debera coordinar con el Banco Central del Ecuador los
montos a colocarse, con el objeto de evitar variaciones bruscas en la tasa de interés y tipo
de cambio.
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CAPITULO XI: SISTEMA DE TASAS DE INTERES Y TARIFAS DEL
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

SECCION I: NORMAS QUE REGULAN LA FIJACION DE LAS TASAS DE
INTERES ACTIVAS EFECTIVAS MAXIMAS

Art. 1.- Las tasas de interés activas efectivas maximas para cada uno de los segmentos de la
cartera de crédito de las entidades del sistema financiero nacional, seran establecidas,
mediante resolucion por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera con la
periodicidad que dicho Organo determine.

No se podra cobrar una tasa de interés nominal cuya tasa de interés efectiva anual
equivalente supere a la tasa activa efectiva maxima de su respectivo segmento. De hacerlo,
el infractor estara sujeto a lo que determine la Ley.

Art. 2.- Las tasas de interés maximas vigentes, referidas en el articulo 1 de la presente
resolucion serén las siguientes:

1.  Parael Crédito Productivo se establecen las siguientes tasas:

a. Productivo Corporativo: 9,33%

b. Productivo Empresarial: 10,21%

c. Productivo PYMES: 11,83%

d. Productivo Agricola y Ganadero: 8,53%
2.  Parael Crédito Comercial Ordinario se establece la tasa de 11,83%
3. Parael Crédito Comercial Prioritario se establecen las siguientes tasas:

a. Comercial Prioritario Corporativo: 9,33%

b. Comercial Prioritario Empresarial: 10,21%

c. Comercial Prioritario PYMES: 11,83%
4.  Parael Crédito de Consumo Ordinario se establece la tasa de 17,30%
Para Crédito de Consumo Prioritario se establece la tasa de 17,30%
6.  Parael Crédito Educativo se establece la tasa de 9,50%

a. Crédito Educativo Social: 7,50%
Nota: Letra a incorporado por el articulo 1 de la Resolucidon No. 526-2019-F, 17-06-2019, expedida
por la JPRMF, R.O. No. 11, 5-08-2019.

7.  Para Creédito de Vivienda de Interés Social y Publico se establece las siguientes tasas:
a. Vivienda de Interés Social: 4,99%
b. Vivienda de Interés Publico: 4,99%

Nota: Sustituido por el articulo 1 de la Resolucion No. 555-2019-F, 23-12-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 149, 26-02-2020.
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8.  Para Crédito Inmobiliario se establece la tasa de 11,33%
9.  Parael Microcredito se establecen las siguientes tasas:
a. Microcrédito Minorista: 28,50%
b. Microcrédito de Acumulacion Simple: 25,50%
c. Microcrédito de Acumulacion Ampliada: 23,50%
d. Microcrédito Agricola y Ganadero: 20,97%

10. Para el Credito de Inversion Publica se establece la tasa de 9,33%.

Nota: Reformado por el Art. 1 de la Resolucion No. 496-2019-F, 28-02-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 459, 2-04-2019.

Nota: Reformado por Art. Unico de la Resolucion No. 437-2018-F, 26-01-2018, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 198, 12-03-2018.

Nota: Sustituido por el Art. Unico de la Resolucion No. 154-2015-F, 25-11-2015, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 658, 29-12-2015.

DISPOSICION GENERAL

PRIMERA.- Las tasas de interés maximas previstas en el articulo 2 del presente Capitulo,
se aplicaran en los plazos establecidos por las Superintendencias de Bancos y de Economia
Popular y Solidaria, para el envio de informacion de las operaciones de crédito en funcion
de los segmentos establecidos en las "Normas que regulan la segmentacion de la cartera de
crédito de las entidades del sistema financiero nacional.

Nota: Resolucién 044-2015-F, 05-03-2015, expedida por la JPRMF, S.R.O. 487, 25-04-2015.

SEGUNDA .- Lo dispuesto en el Articulo 2, numeral 9 de la presente seccion, aplicara para
el sector financiero puablico, el sector financiero privado, las mutualistas y entidades del
segmento 1 del sector financiero popular y solidario. Para las demas entidades, se
mantendran las siguientes tasas de interés maximas para el Segmento Microcrédito:

Microcrédito Minorista 30,50%;

Microcrédito de Acumulacion Simple 27,50%;

Microcrédito de Acumulacién Ampliada 25,50%;

Microcrédito Agricola y Ganadero 20,97%

Nota: Numeral 4 agregado por el articulo 2 de la Resolucion No. 555-2019-F, 23-12-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 149, 26-02-2020.

Nota: Disposicion incluida por el articulo Gnico de la Resolucién No. 437-2018-F, 26-01-2018, expedida por
la JPRMF, R.O. No. 198, 12-03-2018.
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DISPOSICION TRANSITORIA

En el plazo de 60 dias, las Superintendencias de Bancos y de la Economia Popular y
Solidaria, coordinaran e implementaran los cambios requeridos por la propuesta planteada,
asi como se actualizaran los sistemas e Instructivo de Tasas de Interés del Banco Central

del Ecuador.
Nota: Disposicién incluida por Resoluciéon No. 496-2019-F, 28-02-2019, expedida por la JPRMF, R.O. No.
459, 02-04-2019.

SECCION I1: DE LAS TASAS DE INTERES
SUBSECCION I: TASAS DE INTERES REFERENCIALES

Art. 3.- La tasa béasica del Banco Central del Ecuador sera determinada por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en forma trimestral o cuando se estime
conveniente.

Art. 4.- La tasa pasiva referencial corresponde al promedio ponderado por monto, de las
tasas de interés efectivas pasivas remitidas por las entidades del sistema financiero nacional
al Banco Central del Ecuador, para todos los rangos de plazos, de acuerdo con el
"Instructivo de Tasas de Interés"”, que el Banco Central del Ecuador expida para el efecto,
en adelante "el Instructivo.

Art. 5.- La tasa activa referencial corresponde a la tasa de interés activa efectiva referencial
para el segmento comercial prioritario corporativo.

Art. 6.- Las tasas de interés activas efectivas referenciales para cada uno de los segmentos
de la cartera de crédito, corresponderan al promedio ponderado por monto de las tasas de
interés efectivas pactadas en las operaciones de crédito concedidas por las entidades
financieras obligadas a remitir dicha informacion al Banco Central del Ecuador, de acuerdo
con el Instructivo elaborado para tal efecto.

Las tasas de interés efectivas pasivas referenciales para las captaciones de depdsitos de
plazo fijo para los siguientes rangos de plazo: de 30 a 60 dias, de 61 a 90 dias, de 91 a 120
dias, de 121 a 180 dias, de 181 a 360 dias, y de méas de 360 dias, corresponderan al
promedio ponderado por monto, de las tasas de interés efectivas aplicadas por las entidades
financieras en sus operaciones pasivas que estan obligadas a remitir al Banco Central del
Ecuador de acuerdo con el Instructivo.

Art. 7.- Las tasas referenciales definidas en los articulos 4 al 6 del presente Capitulo
tendran una vigencia mensual y seran calculadas durante la Gltima semana completa del
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mes anterior al de su vigencia por el Banco Central del Ecuador, y seran publicadas durante
los Gltimos dias del mes anterior a su vigencia en la pagina web del Banco Central del
Ecuador y/o por cualquier otro medio que éste determine.

La base de calculo correspondera a las tasas de interés efectivas convenidas en las
operaciones realizadas en las cuatro (4) semanas precedentes a la Gltima semana completa
de cada mes, promedio que serd ponderado por monto en ddlares de los Estados Unidos de
América. Los dias de inicio y fin de la semana para el computo de las tasas referenciales
serén los establecidos en el Instructivo.

En el caso que el Banco Central del Ecuador por fuerza mayor o caso fortuito no pudiere
calcular o publicar las tasas referidas en los articulos 4 al 6 de este Capitulo, para el periodo
mensual siguiente, regiran las Gltimas tasas publicadas por esta entidad.

SUBSECCION Il: TASAS DE INTERES DE CUMPLIMIENTO OBLIGATORIO

Art. 8.- La tasa de interés legal corresponde a la tasa de interés activa efectiva referencial
para el segmento comercial prioritario corporativo.

Art. 9.- Las tasas de interés activas efectivas maximas para cada uno de los segmentos de la
cartera de crédito de las entidades financieras, seran determinadas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera.

No se podra cobrar una tasa de interés nominal cuya tasa de interés efectiva anual
equivalente, supere a la tasa activa efectiva maxima de su respectivo segmento. De hacerlo,
el infractor estara sujeto a lo que determine la ley.

Art. 10.- Las tasas de interés a que se refieren los articulos 8 y 9 de este Capitulo regiran
por periodos mensuales y seran publicadas en la pagina web del Banco Central del Ecuador
y/o por cualquier otro medio que éste defina. En caso de no determinarse las tasas referidas
en los articulos precedentes para el periodo mensual siguiente, regiradn las Gltimas tasas
publicadas por el Banco Central del Ecuador.

Art. 11.- La tasa de interés maxima convencional a la que hagan referencia normas legales
y reglamentarias serd igual a la tasa activa efectiva maxima del segmento comercial
prioritario corporativo.

Art. 12.- La tasa de interés efectiva maxima del segmento correspondiente que regira para
una operacion activa de crédito, sera la del mes en que se haya efectuado el desembolso
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total o del primer desembolso parcial del monto del crédito.

En aquellos casos en que exista diferencia entre la fecha de suscripcién del pagaré o
contrato de crédito y la fecha de desembolso, necesariamente en dicho documento debera
constar que los intereses de la obligacion empezaran a correr a partir de la fecha del
desembolso total o del primer desembolso parcial de los recursos.

SUBSECCION Ill: TASAS DE INTERES PARA OPERACIONES ACTIVAS Y
PASIVAS

Art. 13.- Las tasas de interés para operaciones activas del Banco Central del Ecuador serén
de libre contratacion y no podran superar la tasa activa efectiva maxima para el segmento
comercial prioritario corporativo.

Art. 14.- Las tasas de interés para operaciones pasivas del Banco Central del Ecuador seran
de libre contratacion.

Art. 15.- Las tasas de interés para operaciones activas de las entidades del sector financiero
publico, incluyendo sus operaciones de redescuento seran de libre contratacién y no podran
superar la tasa activa efectiva maxima de su respectivo segmento.

Art. 16.- Las tasas de interés para todas las operaciones activas, excepto sobregiros
ocasionales y contratados de las entidades financieras seran de libre contratacion y no
podran ser superiores a la tasa de interés activa efectiva maxima del respectivo segmento.
Para el caso de sobregiros ocasionales y contratados la tasa efectiva maxima serad la
determinada por el Banco Central del Ecuador mediante el Instructivo.

Art. 17.- La tasa de interés pasiva efectiva maxima por plazo de captacion, para las
inversiones o depdsitos de las entidades del sector financiero publico, incluidos los recursos
publicos transferidos a fideicomisos, que se efectlen en entidades del sector financiero
privado y del sector financiero popular y solidario sera determinada por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera. Las modificaciones realizadas a la misma deberan
ser comunicadas hasta la ultima semana completa del mes anterior al de su vigencia. El
rendimiento final de estas inversiones o depdsitos no podra ser mayor a la tasa de interés
pasiva efectiva maxima aplicada para cada periodo.

Art. 18.- La tasa de interés pasiva efectiva maxima por plazo de captacion, para las
inversiones o depdsitos de las entidades del sector publico no financiero y del Banco
Central del Ecuador incluidos los recursos publicos transferidos a fideicomisos, que se
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efectien en entidades del sector financiero publico, sera determinada por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Las modificaciones realizadas a la misma
deberan ser comunicadas hasta la Gltima semana completa del mes anterior al de su
vigencia. El rendimiento final de estas inversiones o depdsitos, no podra ser mayor a la tasa
de interés pasiva efectiva maxima aplicada para cada periodo.

Art. 19.- La tasa de interés pasiva para las inversiones o depositos de entidades publicas del
sistema de seguridad social y del Banco del IESS (BIESS), en las entidades del sistema
financiero nacional, seré de libre contratacion.

Nota: Reformado por el articulo 1 de la Resolucién No. 537-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 38, 12-09-2019.

Art. 20.- La tasa de interés pasiva efectiva maxima para los depositos a la vista de las
entidades del sector financiero publico, de las entidades del sector publico no financiero,
incluyendo las instituciones publicas del sistema de seguridad social, y de los depdsitos de
los recursos publicos transferidos a fideicomisos, que se efectien en las entidades del
sistema financiero nacional, sera determinada por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera. Las modificaciones realizadas a la misma deberan ser comunicadas
hasta la ultima semana completa del mes anterior al de su vigencia, en el caso de que dichos
depdsitos sean renumerados.

Art. 21.- Para efectos de las inversiones que realice la Corporacién del Seguro de
Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE) con recursos del
Fondo de Seguros Privados en el sistema financiero nacional, conformado por las EFI que
se encuentran bajo el control de los respectivos 6rganos de supervision, la tasa de interés
pasiva serd de libre contratacion.

Nota: Articulo incorporado por el articulo 2 y reenumerado los siguientes articulos conforme Resolucion No.
537-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JFRMF, R.O. No. 38, 12-09-2019.

Art. 22.- Las tasas de interés para las demas operaciones pasivas seran de libre
contratacion.

SUBSECCION IV: TASAS DE INTERES PARA OPERACIONES ESPECIALES

Art. 23.- La tasa de interés para las operaciones de credito del Fondo Nacional de Cultura
sera de libre contratacion y no podra superar a la tasa de interés activa efectiva maxima
para el segmento comercial prioritario corporativo.

Art. 24.- Para los fines establecidos en el articulo 10 "Deducciones" de la Seccion Primera
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"De las Deducciones" del Capitulo IV "Depuracién de Ingresos” de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno se aplicara la tasa activa efectiva referencial del segmento al
que corresponda la operacion de crédito cuyos intereses son objeto de deduccion, vigente
en la fecha en que es desembolsada la operacion crediticia.

En aquellos casos en donde los intereses estén relacionados a operaciones de créditos
instrumentadas en una fecha anterior al 1 de septiembre del 2007, correspondera a la tasa
activa referencial vigente en el periodo correspondiente en que fue desembolsada la
operacion de crédito.

Art. 25.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 21 del Cédigo Tributario, en lo
referente a las obligaciones en mora, se aplicara 1,5 veces la tasa activa referencial.

Esta tasa tendra vigencia trimestral y se determinara con la tasa activa referencial respectiva
vigente para marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio.

Art. 26.- Para los propositos de la deduccidn del impuesto a la renta sefialado en el articulo
13, numeral 3 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, se aplicard la tasa de
interés méaxima referencial que sera la correspondiente a la tasa activa referencial méas 0,25

puntos porcentuales.
Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucién 188-2015-M, 30-12-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. 698, 24-02-2016.

Art. 27.- Para los efectos determinados en la ley, la “tasa maxima activa referencial”, sera
y

igual a la tasa legal.
Nota: Incorporado por Art. Unico de la Resolucion 461-2018-F, 28-09-2018, expedida por la J’PRMF, R.O.
363, 8-11-2018.

Art. 28.- La tasa de interés preferencial o especifica para la adquisicién de tierras
contempladas en el Proyecto de Acceso a Tierras de los Productores Familiares del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia y articulado al Fondo Nacional de Tierra, en el
marco del articulo 10 de la Ley Organica de Tierras Rurales y Territorios Ancestrales, sera
de libre contratacidon y no podra superar a la tasa de interés legal que corresponde a la tasa

de interés activa efectiva referencial para el segmento comercial prioritario corporativo.
Nota: Incorporado por Art. Gnico de la Resolucion 478-2018-F, 13-12-2018, expedida por la JPRMF, R.O.
420, 4-02-2019.

Art. 29.- Para efectos de exencion del Impuesto a la Salida de Divisas sefialado en el
numeral 12 del articulo 159 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador,
se aplicara la tasa de interés maxima referencial que seré la correspondiente a la tasa activa
referencial mas 0,25 puntos porcentuales.

Nota: Incorporado por Art. Gnico de la Resolucion 479-2018-F, 13-12-2018, expedida por la J’PRMF, R.O.
407, 16-01-2019.
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SUBSECCION V: TASAS DE INTERES REAJUSTABLES

Art. 30.- Se faculta estipular tasas de interés reajustables en operaciones activas y pasivas
de cualquier plazo. Tales reajustes deberan hacerse en periodos no inferiores a noventa (90)
dias.

Art. 31.- En el caso de operaciones con tasas de interés reajustables, las partes pactaran
libremente un componente variable, que correspondera a alguna de las tasas referenciales
mencionadas en los articulos 3 al 6 del presente Capitulo, vigente a la fecha de inicio de
cada periodo de reajuste, o a las tasas PRIME o LIBOR a un plazo determinado; y, un
componente fijo, expresado en puntos porcentuales por encima o por debajo del
componente variable. EI componente fijo se mantendra constante durante todo el periodo
de la operacion.

De acuerdo a los procedimientos estandarizados internacionalmente, para efectos del
reajuste, la tasa LIBOR que se utilizaré sera aquella que estuvo vigente dos dias laborables
antes de la fecha de inicio de cada periodo de reajuste, y la PRIME que se utilizara seré
aquella vigente al inicio de cada periodo de reajuste. En estos casos se deberan sefialar
expresamente la fuente de informacion y demas datos necesarios para determinarlas con
precision.

La tasa efectiva aplicable a cada periodo de reajuste sera, por tanto, la suma del
componente fijo més el componente variable vigente al inicio del periodo, y con la tasa
nominal equivalente de dicha tasa efectiva se calcularan las nuevas cuotas de crédito
vigentes para los periodos posteriores a la fecha del reajuste. En ningun caso la tasa efectiva
aplicable a cada periodo de reajuste podra superar la tasa activa efectiva maxima del
segmento correspondiente.

Cuando los créditos y demas operaciones activas se pacten a la tasa de interés reajustable,
junto a la tasa de interés efectiva vigente para el periodo inicial, se hara constar en el
respectivo documento que respalde la operacién, la siguiente frase: "variara con los
reajustes de la tasa de interés de referencia”. El acreedor informarad al deudor, en cada
periodo de reajuste, la nueva tasa de interés efectiva de ese periodo, la que en ningun caso
podra superar la tasa de interés efectiva maxima del respectivo segmento vigente a la fecha
del reajuste.

Art. 32.- La tasa de interés referencial para los préstamos con tasa reajustable, que otorgue
la Corporacion Financiera Nacional a las entidades prestatarias, y estas a sus clientes, en el
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marco del programa global de crédito multisectorial, serd aquella definida en los convenios
suscritos por esta entidad con tales organismos méas el componente fijo. En caso de no
sefialarse esta tasa en el convenio, las partes negociaran libremente el componente fijo que
se expresard en puntos porcentuales por encima o por debajo, o0 como porcentaje 0
coeficiente de la tasa PRIME o LIBOR; escogida como referencia.

La tasa de referencia que se escoja y el componente fijo que se pacte habran de constar en
el documento que respalde la operacion activa o pasiva, debiendo, para el caso de las tasas
LIBOR y PRIME, sefialarse expresamente la fuente de informacion y demés datos
necesarios para determinarlas con precision.

Art. 33.- Sin perjuicio de lo establecido en el articulo inmediatamente precedente se podra
adicionalmente pactar limites maximos de la tasa de interés de un periodo a otro y/o limites
maximos a la variacion de la tasa de interés durante la vigencia de la operacién. Estos
limites, de pactarse, deberan ser especificados en el documento que respalda la operacion.
En todo caso, las tasas definidas de esta manera no podran superar la tasa activa efectiva
méaxima del segmento correspondiente.

Art. 34.- En el caso de las operaciones redescontadas, las fechas de reajuste de las tasas de
redescuento deberan coincidir con las fechas de reajuste de las tasas de la operacion
original.

Art. 35.- La ejecutividad de un titulo o de una obligacién no se afectara con el reajuste de
las tasas de interés.

Art. 36.- Cualquier operacion activa pactada a tasas de interés reajustable, correspondera
durante toda la vigencia del crédito al mismo segmento de crédito en el que fue clasificada
dicha operacion al momento en que fue instrumentada o al segmento correspondiente.

SUBSECCION VI: TASAS DE INTERES DE MORA Y SANCION POR DESVIO

Art. 37.- Las operaciones de crédito de las entidades financieras que incurran en mora, se
liquidaran a la tasa de mora que corresponda, Unicamente por el monto vencido del capital,
sea en operaciones al vencimiento o en las que se amortizan por dividendos, y solo desde la
fecha de no pago hasta la fecha del dia en que se efectle el pago de la obligacion. Esta tasa
sera la que resulte de aplicar un recargo de hasta el 10% (0,1 veces) a la tasa que se
encuentre vigente para la operacion al momento de ocurrir la mora, segin el nimero de dias
que hayan transcurrido desde la fecha de vencimiento hasta el pago de la misma, en funcién
de la siguiente tabla:

DIAS DE RETRASO MOROSIDAD
RECARGO POR HASTA HASTA
EL DIA DE PAGO
0 0%
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1-15 5%
16-30 7%
31-60 9%
mas de 60 10%

Tal recargo, més la tasa de interés que se encuentre vigente para la operacion al momento
de ocurrir la mora, constituiran la tasa de mora que se aplicara desde la fecha de
vencimiento de la obligacion hasta el dia de pago, por cada cuota cuya fecha de
vencimiento sea posterior a la fecha de vigencia de la presente Seccion.

Art. 38.- En el caso de los contratos de arrendamiento mercantil que incurrieren en mora, la
tasa de mora serd igual a 1,2 veces la tasa activa referencial, vigente a la fecha de
vencimiento de la obligacién de pago y correrd Unicamente hasta la fecha del dia en que se
efectle el pago.

Art. 39.- Para las operaciones de crédito pactadas con tasa de interés reajustable, la tasa de
interés de mora se podra reajustar aplicando el recargo establecido en el articulo 33 del
presente Capitulo, sobre la tasa de referencia de la operacion, de conformidad con los
periodos de reajuste pactado de la tasa de interés. Dicha tasa se aplicara Unicamente al
monto vencido del capital, sea en operaciones al vencimiento o en las que se amortizan por
dividendos, desde el primer dia de mora hasta el dia en que se efectle el pago. El reajuste
de la tasa de interés de mora podra aplicarse a los contratos de arrendamiento mercantil,
pactados con tasa de interés reajustable.

Art. 40.- Para los actos o contratos que se hubieren pactado fuera del sistema financiero
nacional, o en transacciones diferentes a la concesion de créditos, y que incurran en mora,
la tasa de mora sera la que resulte de aplicar a la tasa estipulada en el contrato, o a la tasa
referencial del segmento al que corresponda la transaccién, el recargo establecido en el
articulo 33 del presente Capitulo, segln los dias de retraso. La tasa de mora se aplicara
unicamente al monto vencido del capital, desde la fecha del vencimiento de la obligacion
hasta la fecha del dia en que se efectue el pago.

Art. 41.- Las entidades financieras deberan implementar las medidas que sean necesarias
para evitar que el destino econémico y/o financiero de los préstamos que hayan otorgado,
no sea desviado total o parcialmente por el deudor. En caso de detectar dicha situacion, la
entidad financiera podra reliquidar los intereses en forma total o parcial, segin sea el caso,
desde la fecha de concesion del crédito a la tasa de mora que corresponda segun lo
dispuesto en el articulo 33 de este Capitulo.
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Art. 42.- Para el caso de mora de las obligaciones que se generen en favor de las
instituciones del Estado, excluyendo a las entidades del sector financiero publico, asi como
para los casos de mora patronal ante el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se
aplicara 1,5 veces la tasa activa referencial. Esta tasa sera la correspondiente a la vigente

para marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio; y tendra vigencia trimestral.
Nota: Reformado por articulo tnico de la Resolucién No. 142-2015-M, 30-10-2015, expedida por la JPRMF,
S.R.0. No. 627, 13-11-2015.

Art. 43.- La tasa de interés por mora que se aplicard para el célculo de los intereses por
retraso en el pago de pensiones alimenticias, conforme se establece en el articulo 31,
Capitulo | "Derecho de alimentos”, del Titulo V "Del Derecho a Alimentos", Libro
Segundo "El nifio, nifia y adolescente en sus relaciones de familia™ del Cédigo de la Nifiez
y la Adolescencia, correspondera a 1,1 veces la tasa activa referencial que se halle vigente
en la fecha en que el juez disponga el pago de las pensiones vencidas.

Art. 44.- Para las operaciones de crédito ordinarias y extraordinarias que otorga el Fondo
de Liquidez a las entidades que conforman el sistema financiero nacional, la tasa de interés
por mora corresponderd a 1,1 veces la tasa activa referencial que se halle vigente, desde el
primer dia de vencimiento del capital hasta la fecha en que se efectle el pago.

Art. 45.- El cumplimiento de las disposiciones de la presente Seccidén debera garantizar
transparencia, veracidad y oportunidad, dentro del marco de supervision que realizan los
organismos de control correspondientes, segun el &mbito de sus competencias.

SUBSECCION VII: REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

Art. 46.- Las entidades del sector financiero privado, del sector financiero publico y del
segmento 1 del sector financiero popular y solidario estan obligadas a proporcionar al
Banco Central del Ecuador, informacién consolidada semanalmente, de operaciones activas
y pasivas de acuerdo al Instructivo de Tasas de Interés expedido por el Banco Central del
Ecuador. Para el resto de segmentos del sector financiero popular y solidario, la
periodicidad de entrega de informacién serd determinada en el Instructivo de Tasas de
Interés expedido por el Banco Central del Ecuador.

El Banco Central del Ecuador, con la informacion requerida en el Instructivo de Tasas de
Interés determinara las tasas de interés a las que se refieren la Seccion | "Tasas de Interés
Referenciales" y seccion Il "Tasas de Interés de cumplimiento obligatorio” de la presente
Seccion, de acuerdo a la metodologia establecida para el efecto.

En caso de que el Banco Central del Ecuador detecte que la informacion remitida por una o
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mas entidades del sistema financiero nacional no es consistente con el comportamiento
observado en el mercado durante la semana del reporte, se faculta al Banco Central del
Ecuador para requerir de dichas entidades financieras la explicacion de las inconsistencias
observadas, quienes deberan responder por escrito en el término de 1 dia laborable de
notificada la novedad. Dicha respuesta contara con la firma del Representante Legal de la
entidad o de su Apoderado. Si transcurrido el plazo antes sefialado no se obtuviese
respuesta, o si de la explicacion se desprende que hubo errores en la consignacion de la
informacion por parte de la entidad financiera notificada, o si la informacion corresponde a
operaciones con tasas de interés fuera de mercado, el Banco Central del Ecuador podra
excluir de la determinacion de las tasas de interés a la informacion considerada como

inconsistente.
Nota: Ultimo inciso reformado por articulo 2 de la Resolucion 142-2015-M, 30-10-2015, expedida por la
JPRMF, S.R.0. 627, 13-11-2015.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- En caso de que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera no
determine las tasas que le corresponde fijar en la presente norma, regiran las Gltimas tasas
vigentes.

SEGUNDA .- La tasa de interés para todas las operaciones que se realicen fuera del sistema
financiero nacional sera de libre contratacion, pero no podra superar a la tasa de interés
efectiva maxima del respectivo segmento de credito.

En el caso de las operaciones que se realicen fuera del sistema financiero nacional que no
se enmarquen en los segmentos de crédito definidos por la Junta, la tasa de interés sera de
libre contratacién y no podré superar la tasa de interés legal.

Las personas naturales o juridicas dedicadas a actividades comerciales que realicen sus
ventas a crédito, solo podran cobrar una tasa que no supere la tasa de interés efectiva del
segmento de consumo prioritario, consumo ordinario y segmento educativo, segun
definiciones y normativa que sobre segmentos de crédito emita la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, mas los impuestos de ley, y de ninguna manera
comisiones u otros conceptos adicionales; caso contrario, las personas naturales y juridicas
responsables de su fijacion y/o cobro, incurriran en el delito de usura que se sanciona de
conformidad con el articulo 309 del Codigo Organico Integral Penal.

Las operaciones de la cartera de crédito inicialmente originadas por personas naturales o
juridicas dedicadas a actividades comerciales y que posteriormente sean compradas o
redescontadas por las entidades del sistema financiero nacional, deberan ser reportadas al
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Banco Central del Ecuador, en los formatos que para el efecto se establezcan en el
Instructivo de Tasas de Interés.

En todos los instrumentos de crédito, se hara constar expresamente el segmento al que
corresponda la operacion.

TERCERA.- El cobro y pago de intereses podra hacerse al vencimiento de la operacién o
al final de periodos iguales y sucesivos libremente pactados y establecidos en el contrato.
El interés devengado se calculara sobre los saldos promedio de capital del periodo al cual
se aplique.

CUARTA.- El incumplimiento en el envio de la informacion al Banco Central del Ecuador
a que hace referencia el articulo 42 del presente Capitulo, serd comunicado a las respectivas
Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y Solidaria en la siguiente semana en
que se detecto el incumplimiento, a fin de que disponga las sanciones que corresponda.

Se entendera como incumplimiento en el envio de la informacion, cuando dicha
informacion no haya sido remitida, cuando haya sido enviada con errores, enviada fuera del
horario establecido o cuando no cumpla con lo sefialado en el Instructivo de Tasas de
Interés.

QUINTA .- Las tasas de interés efectivas anuales (TEA) para cada uno de los segmentos de
crédito se calculara, matematicamente, utilizando las férmulas y normas que al respecto
consten en el Instructivo de Tasas de Interés.

Para el calculo de las tasas de interés activas efectivas referenciales no se consideraran las
operaciones concedidas a través de tarjeta de crédito bajo la modalidad de crédito sin
intereses. Tampoco se consideraran para el célculo de las tasas referenciales, pero si
deberan ser reportadas por las entidades financieras sujetas al control de la
Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, las
operaciones de crédito pignoradas que se encuentren garantizadas con depositos de
contravalor.

SEXTA.- El Banco Central del Ecuador expedira y actualizara el Instructivo de Tasas de
Interés.

SEPTIMA.- El Banco Central del Ecuador publicara, en forma comparativa, por segmento
de crédito y por entidad financiera, los promedios ponderados de las tasas de interes
efectivas a las que hayan concedido sus créditos las entidades del sistema financiero
nacional.
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También publicara en forma comparativa la informacion relativa a las operaciones pasivas,

por instrumento de captacion, plazo y entidad. Dichas publicaciones serdn realizadas
conforme a lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
PRIMERA.- Hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera determine

las tasas de interés pasivas efectivas maximas referidas en el articulo 17 del presente
Capitulo, éstas se establecen de la siguiente manera:

SECTOR FINANCIERO PUBLICO

Sector Financiero Privado | Entidades Financieras
En y de la Economia Popular | Pablicas
y Solidaria
1-30 1,25% 1,50%
31-60 2,00% 2,25%
61-90 2,25% 2,50%
91-180 2,50% 2,75%
181-360 2,75% 3,00%
361 y méas 3,25% 3,50%

SEGUNDA.- Hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
determine las tasas de interés pasivas efectivas maximas referidas en el articulo 18 del
presente Capitulo, éstas se establecen de la siguiente manera:

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
En Entidades Financieras Publicas
1-30 1,50%
31-60 2,25%
61-90 2,50%
91-180 2,75%
181-360 3,00%
361y mas 3,50%

TERCERA.- En caso de que los depdsitos a la vista sean remunerados, la tasa de interés
pasiva efectiva maxima para los depdsitos a la vista de las entidades del sector financiero
publico, incluyendo las instituciones publicas del sistema de seguridad social, y de los
depdsitos de los recursos publicos transferidos a fideicomisos, que reconoceran las
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entidades del sistema financiero nacional, sera de hasta el 1%.
Nota: Resolucién 133-2015-M, 05-10-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 628, 16-11-2015.

SECCION I1I: TARIFAS, TASAS POR SERVICIOS Y OTROS CONCEPTOS
RELACIONADOS CON OPERACIONES BANCARIAS

SUBSECCION I: EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Art. 47.- El Banco Central de Ecuador cobraré a sus clientes por la prestacion de servicios
bancarios, las tasas, tarifas y portes que incluyen a continuacion:

CONCEPTO ‘ TARIFA

DIRECCION DE SERVICIOS BANCARIOS NACIONALES

1. Fideicomisos
En los contratos suscritos por el BCE con el Estado Ecuatoriano y otras
entidades del sector publico (excepto los relacionados con emision de
papeles de deuda interna), cuyos plazos originales sean:

a. Hasta 3 afios plazo 0,25% del
dividendo
b. Mayores de 3 afios plazo 0,50% del
dividendo

En los préstamos vigentes en los cuales el BCE actle como agente
fiscal y financiero y como organismo ejecutor, se respetaran las tarifas
pactadas en cada convenio

2. Transferencias de fondos entre cuentas en el BCE.
a. Recibidas a través de ventanilla con formularios (*) USD 2,40

(*) Se aplicara un descuento a la tarifa indicada, tomando en cuenta
la hora de presentacion de las 6rdenes de transferencias de acuerdo
al siguiente detalle:

09h00 a 11h00 - (20% Descuento a la tarifa normal) USD 1,92
11h00 a 13h00 - (10% Descuento a la tarifa normal) USD 2,16
13h00 a 15h00 - (0% Descuento a la tarifa normal) USD 2,40

b. Recibidas a través de mensajes electronicos SWIFT (*) |[USD 1,20
(*) Se aplicarad un descuento a la tarifa indicada, tomando en cuenta
la hora de presentacion de las 6rdenes de transferencias de acuerdo
al siguiente detalle:

09h00 a 11h00 - (20% Descuento a la tarifa normal) USD 0,96
11h00 a 13h00 - (10% Descuento a la tarifa normal) USD 1,08
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13h00 a 15h00 - (0% Descuento a la tarifa normal)
Recibidas a través de medio magnético (CD)

Recibidas a través de oficios para distribucion de asignaciones
presupuestarias y otras
Recibidas a través de oficios para distribucion de impuestos

Ordenes de Retencién de Fondos

Tramitadas a través del Sistema de Pagos Interbancarios:
1.Sector Publico:
2.Entidades Financieras Privadas:

Nota: tarifa a cargo de la entidad ordenante.

3.Entidad ordenante de la acreditacion del Bono de
Desarrollo Humano:

4.Entidad ordenante de la acreditacion del Crédito

de Desarrollo Humano:
Nota: tarifa a cargo de la entidad ordenante.

Tramitadas a través del Sistema de Lineas Bilaterales de
Crédito

1.Transferencias de fondos derivados de la

ejecucién de Lineas de Crédito registradas en el

Sistema LBC

Nota: Tarifa a cargo de la entidad beneficiaria de la
transferencia de fondos
Tramitadas por el “Sistema de Cobros Interbancarios”

1.Sector Publico (1):

2.Sistema Financiero (2):
Nota (1):Tarifa a cargo del Cliente Cobrador.
Nota (2): Tarifa a cargo de la Entidad Cobradora.
Tramitadas a través del Sistema de Pagos en Linea:

1.Sector Publico:

2.Entidades Financieras Privadas

Nota: tarifa a cargo de la entidad ordenante.

Por liquidacion de valores por concepto de transferencia de

Junta de Regulacion
Monetaria Financiera

USD 1,20
usD 7,20

uUSD 1,20

usD 7,20
1%

usD 0,10
USD 0,25 por cada
transaccion.

USD 0,01

USD 0,01

USD 2,40

USD 0,03 por cada
transaccion.
USD 0,03 por cada
transaccion

USD 0,25 por cada
transaccion;
USD 1,50 por cada
transaccion.

USD 0,10 por cada
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remesas transaccion
Nota: Tarifa a cargo de cada entidad beneficiaria de la liquidacion
neta total, y aplicable exclusivamente cuando el Banco Central del
Ecuador cumpla la funcién de agente pagador-liquidador de remesas
ya acreditadas a los beneficiaros.

3. Servicios de entrega de informacion
a. Servicios de consulta de informacion de cuentas corrientes a| USD 120,00

través de Internet.
Nota: Tarifa mensual y a cargo del titular de la Cta. Cte.

b. Notificaciones del calculo del encaje semanal USD 60,00
Nota: Tarifa mensual y a cargo del titular de la Cta. Cte.

4. Tramites relacionados con cuentas corrientes

a. USD 2,40
b. USD 2,40
c. Certificacion de Saldos usD 2,00

Nota: Tarifa a cargo del ordenante

5. Servicios de cAmara de compensacion
a. Procesamiento en camara de compensacién de los datos | USD 0,02 por
e imagen digital del Cheque. cheque procesado
(*) Comision a cargo de la entidad girada. (*)
(*) A pagar de manera diaria.
b. Administracion directa del BCE de las Sesiones de Camara de | USD 360,00
Compensacion Zonal.
Nota: Tarifa anual y a cargo de todas las entidades participantes en
el sistema de compensacion de la zona
c. Liquidacion de los Resultados Netos de Camara de|USD 600,00
Compensacion Zonal (Camara preliminar y definitiva de
cheques)

Nota: Tarifa anual y a cargo de todas las entidades participantes en
el sistema de compensacién

d. Liquidacién de resultados netos de procesos de compensacion | USD 600,00
a cargo de entidades especializadas

6. Servicios bancarios especializados para la gestion de cobros | A convenir
y pagos

Nota: Servicio a través de convenio con tarifas establecidas de acuerdo al
nivel de complejidad y utilizacion de recursos.

DIRECCION DE ENTIDADES DE CERTIFICACION DE INFORMACION
El Gerente General del Banco Central del Ecuador debera establecer los valores a cobrar por
los productos y servicios de la Entidad de Certificacion de Informacion.
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DIRECCION ADMINISTRATIVA

Costo de las chequeras que el Banco Central entrega al
sistema financiero

a. Chequeras continuas y planas USD 0,30 cada
cheque
Nota: Incluye costo operativo por esquema especial de seguridades
Nota: Tarifa a cargo del ordenante
DIRECCION DE SERVICIOS BANCARIOS INTERNACIONALES
Mensajes o notificaciones
a. ViaSwift USD 6,20
b. ViaTélex USD 8,40
Nota: Tarifa a cargo del ordenante
Depositos con cheques
a. En cuentas en el pais USD 3,60 cada
cheque

b. En cuentas en el exterior:
1.Estados Unidos de Norteamérica

2.0tras Plazas

Nota: Tarifa a cargo del ordenante

USD 12,00 cada
cheque
USD 24,00 cada
cheque

Emision de cheque o crédito en cuenta

ordenes de pago
Nota: Tarifa a cargo del beneficiario

Nota: Se sustituye la palabra ordenante por beneficiario, conforme al articulo 1 de la
resolucion No. 554-2019-M, 23/12/2019, expedida por la JPRMF, R.O. No 148,
21/02/2020.

Nota: Tarifa a cargo del ordenante, incluye gastos del corresponsal UsSD 1,20
. Anulacion de cheques girados
a. Por el BCE sobre corresponsales del exterior. USD 30,00
Nota: Tarifa a cargo del ordenante, incluye gastos del corresponsal

Cartas de crédito del exterior (por exportaciones)
a. Negociacion e incremento de valor 0,50%
b. Tarifa minima sobre negociacién e incremento de valor | USD 10,00
c. Anulacién USD 5,00
d. Otras enmiendas USD 5,00
e. Cancelacion de cartas de crédito USD 25,00
f. Avisos o notificacion del recibo de cartas de crédito y|USD 25,00

Y

6. Cartas de crédito sobre el exterior (por importaciones)

a. Aperturas, ampliaciones e incremento de valor:
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1. *Tarifa a cobrarse por cada periodo de 90 dias o fraccion
del plazo de vigencia de la carta de crédito
2. *Tarifa minima sobre apertura e incremento de valor
b. Anulacion
c. Otras enmiendas
* Por la emision de cartas de crédito para la importacion de
hidrocarburos y sus derivados, el Banco Central del Ecuador cobrara
Unicamente los costos y gastos financieros que se generen en la
operacion.
Nota: Las * tarifas que cobre el BCE por los conceptos sefialados en
este numeral, no seran reintegrados al ordenante por ningln
concepto aun cuando las cartas de crédito hayan sido anuladas o no
utilizadas en forma parcial o total. Tratdndose de importaciones
financiadas con préstamos externos se cobraran al ordenante todos
los costos que sean debitados en cuentas del BCE por cualquier
concepto.
Nota: Numeral 6 sustituido por el articulo 2 de la resolucion No. 554-2019-M,
23/12/2019, expedida por la JPRMF, R.O. No. 148, 21/02/2020.

1%

USD 10,00
USD 5,00
USD 5,00

7. Servicios del sistema de pago movil
a. Transferencias de dinero a cuentas en su propia entidad o
a cuentas en otras entidades financieras, (Pago Movil-

Transferencia).
Nota: A cargo de la Entidad Financiera Ordenante.

Nota: La tarifa que establezca la Superintendencia de Bancos o la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, estard a cargo
del Cliente Ordenante.

Nota: La Entidad Financiera Ordenante recabard del Cliente
Ordenante, por la prestacion de este servicio, la tarifa establecida, de
la cual se descontara la comision que le corresponde al Banco
Central del Ecuador.

b. Depdsitos o retiros, a través de las ventanillas o canales
electronicos de  otras  entidades  financieras,
corresponsales no bancarios, o corresponsales solidarios,
(Pago Movil - Ventanilla Compartida)

Nota: A cargo de la Entidad Financiera Receptora.

Nota: La tarifa que establezca la Superintendencia de Bancos o la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, estard a cargo
del Cliente Receptor.

La Entidad Financiera Receptora recabara del Cliente Receptor, por
la prestacion de este servicio, la tarifa establecida.

Nota: El Banco Central del Ecuador acreditara diariamente la tarifa mediante
débito a la Entidad Receptora y crédito a la Entidad Ordenante.

USD 0,04 por cada
transaccion

USD 0,10 por cada
transaccion

8. Instrumentacion de donaciones
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a. Emisidn de Autorizacién Irrevocable de Pago (AIP)

b. Enmiendas y ampliaciones
Nota: Tarifa a cargo del beneficiario

0,25% cada AIP
USD 5,00

9. Registro tardio
a. Creditos externos
b. Cancelaciones anticipadas y pagos de créditos externos

Nota: Literal c. eliminado por el Art. 2 de la Resolucion No. 509-2019-M, 3-04-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 486 de 13-05-2019.

0,25% del capital
0,25% del valor del
capital

10. Tarifa por servicio de custodia a través de la cuenta del

Banco Central en el sistema EUROCLEAR

Nota: Adicionalmente se cobrard el costo de CDU de las transacciones de
conformidad con las tarifas vigentes a la fecha de la transaccion

Nota: Tarifa a cargo del ordenante

USD 30,00
mensuales

11. Convenios de pagos y créditos reciprocos
a. Tarifa a cobrarse por cada periodo de 90 dias o fraccion,
al recibo de la notificacion de emision de cartas de
crédito, letras y pagarés emitidos o avalados por
entidades ecuatorianas que operan por medio del
Convenio de créditos reciprocos y acuerdos de pago.

Nota: Esta tarifa no sera reintegrada al emisor o avalista, en el caso
en el caso de que los instrumentos de pago, hayan sido anulados o no
utilizados en forma parcial o total.

b. La tarifa por utilizacion del Sistema SICAP-ALADI,
debera ser cancelada en la primera quincena de cada afio
por los bancos y financieras interesadas en que sus
oficinas matrices y/o sucursales mantengan la calidad de
instituciones autorizadas ecuatorianas para operar a
través de los mecanismos de pago Yy créditos reciprocos

suscritos o que suscribiere el Banco Central del Ecuador.
Nota: La tarifa anual corresponde a cada oficina sea matriz o
sucursal de las entidades financieras.

c. Tarifa por Autorizacion reembolso letras y pagares
avaladas por el Ministerio de Finanzas por créditos
externos canalizados a través de Convenios y Acuerdos
de Pagos y Créditos Reciprocos (cobro al vencimiento).

0,125%

USD 300,00

0,10%

12. Tarifa por negociacién de divisas
Nota: Tarifa a cargo del ordenante

0,50%
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DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DCV-BCE

El Gerente General del Banco Central del Ecuador debera establecer los valores a cobrar por
los productos y servicios del Depdsito Centralizado de Valores DCV-BCE.

DIRECCION NACIONAL DE MEDIOS DE PAGO

1. Tarifa por el servicio de recepcién de depositos, verificacion,

clasificacion, recuento y entrega de especies monetarias en
moneda extranjera (billete dolar americano)

a. Valor a cobrar por cada millar de billetes recibidos a las | USD 0,00
EFI
b. Valor a cobrar por cada millar de billetes entregados a | USD 19,50
las EFI
Nota: Reformado por la Resolucién 216-2016-M de 02-03-2016. R.O. 726 de
05-04-2016.
c. Tarifa dnica de USD 1,00 por el procesamiento|USD 1,00
(clasificacion y recuento) de cada funda, de mil unidades
de monedas trabajadas de cualquier denominacion. Esta
tarifa sera revisada anualmente.
SUBGERENCIA DE OPERACIONES
Administracion de recursos en el mercado nacional e
internacional y servicios de administracion de fideicomisos
mercantiles
a. Inversion de recursos, custodia de valores, manejo de|9,5%

cuentas de giro, érdenes de pago, reportes estadisticos e

informativos.

Nota: El porcentaje de la tarifa se aplicard sobre los ingresos
efectivos obtenidos de la gestion de administracién y su pago corre a
cargo del ordenante.

b. La tarifa aplicable para la administracion del i)
Fideicomiso del Fondo de Seguro de Depdsitos de las
Entidades del Sector Financiero Privado; ii) Fideicomiso
del Fondo de Seguro de Depositos de las Entidades del
Sector Popular y Solidario; y, iii) Fideicomiso del Fondo
de Seguros Privados es la siguiente:

Tarifa sobre los ingresos efectivos

Tasa de la Tarifa Monto del Portafolio
% Minimo (USD) Maximo (USD)
1,50% - 100.000.000
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1,75% £ 100.000.001  200.000.000
2,00% 1200.000.001 £ 500.000.000
2,50% $500.000.001  1.000.000.000
3,00% 11.000.000.001 {0 més

Nota: Portafolio; Es el conjunto de activos, consistente en
inversiones de conformidad con lo establecido en la politica. Para
calcular el valor del portafolio se sumard al saldo en la cuenta
corriente, el valor de las inversiones y de los préstamos entre fondos.
Nota: Agregado por el articulo Unico, numeral 2 de la Resolucion
321-2016-F, 29-12-2016, R.0O. 947, 17-02-2017.

Servicios de administracion de fideicomisos mercantiles
a. Hasta su equivalente de USD 25 millones
b. Excedente de USD 25 millones hasta USD 100 millones
c. Excedente de USD 100 millones hasta USD 500
millones

d. Excedente de USD 500 millones
Nota: Los porcentajes son anuales, la tarifa se calcula sobre el valor diario del
patrimonio del fideicomiso y se liquida y cobra de forma mensual.
Nota: El Banco Central del Ecuador cobrara, ademas, los pagos que realice a
terceros por la administracion del fideicomiso.

0,35%
0,30%
0,25%

0,20%

TARIFAS COMUNES

Copias de documentos microfilmados
Nota: Tarifa a cargo del ordenante

Nota: Se exceptlan los pedidos de entidades de control, jueces, CONSEP y
Policia Nacional en caso de investigaciones

USD 2,40

Copias fotostéaticas simples
Nota: Tarifa a cargo del ordenante

Nota: Se exceptlan los pedidos de entidades de control, jueces, CONSEP y
Policia Nacional en caso de investigaciones

uUsSD 0,10

Copias fotostaticas certificadas
Nota: Tarifa a cargo del ordenante

Nota: Se exceptlan los pedidos de entidades de control, jueces, CONSEP y
Policia Nacional en caso de investigaciones

USD 0,60

Y

Entrega de estados de cuenta
a. Via Buzon, electronico
Nota: Tarifa mensual y a cargo del titular de la Cta. Cte.
b. Reporte impreso en papel

Nota: Tarifa aplicada por cada emision y a cargo del titular de la Cta.
Cte.

c. ViaFAX

mes Junta de Regulacion
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Nota: Tarifa aplicada por cada emisién y a cargo del titular de la Cta.

Cte.
d. Via mensaje de correo electronico USD 2,50
Nota: Tarifa aplicada por cada emision y a cargo del titular de la Cta.
Cte.
e. CD(Por cada emision diaria o0 mensual):
1.Cuando el ordenante proporcione el CD USD 1,50
2.Cuando el ordenante no proporcione el CD USD 3,00
Nota: Tarifa aplicada por cada emisién y a cargo del titular de la Cta.
Cte.
5. Girosy transferencias al exterior
a. Hasta USD 10.000 USD 24,00
b. Mayores a USD 10.000 USD 48,00

Nota: Los costos, tarifas y tasas que le fueren cobrados al BCE por el
corresponsal del exterior, serdn imputados al ordenante
Nota: Tarifa a cargo del ordenante

6. Devolucion de saldos inmovilizados 5% sobre el monto
Nota: Se exceptuaran aquellos contemplados en los Arts. 198 y 204 de la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero
Nota: Tarifa a cargo del beneficiario

SISTEMA DE PAGOS Y TRANSACCIONES MOVILES
El Gerente General del Banco Central del Ecuador deberéa establecer los valores a cobrar por
los productos y servicios del Sistema de Red de Redes y Sistema Pago Movil e informara a la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y financiera cada vez que se modifiquen las tarifas.

Art. 48.- La definicion de los términos utilizados en la presente Seccidn, sera la siguiente:

1.  Fraccion.- Parte de un periodo determinado.

2.  Portes.- Gastos correspondientes al despacho, franqueo, expedicion o transporte de
documentos y efectos.

3. Adicional sobre el excedente.-Concepto aplicado a tarifas establecidas con base en
diversos niveles de cuantias, sobre cada uno de los cuales se computaran distintos
porcentajes, cuyos Vvalores resultantes se iran acumulando sucesivamente, hasta
determinar la tarifa que debera satisfacer por el valor de servicio de que se trate.

Art. 49.- Ademas de las tarifas fijadas en esta Subseccién, el Banco Central del Ecuador
cobrara las tarifas, tasas o portes establecidos o que se establecieren en su favor mediante
nominas legales, generales o especiales.
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Art. 50.- Las tasas, tarifas y portes de esta Subseccidn que se establecen en délares de los
Estados Unidos de América seran ajustadas en enero de cada afio.

SUBSECCION 1I: COMISIONES, TASAS POR SERVICIOS Y OTROS
CONCEPTOS RELACIONADOS CON LAS OPERACIONES DEL SISTEMA DE
GARANTIA CREDITICIA

Art. 51.- En las operaciones de crédito afianzadas por el Sistema de Garantia Crediticia, las
comisiones y tasas a que estara obligado el prestatario seran:

1. Comision de garantia: hasta el 3 por ciento anual;

2. Tasade administracion: hasta el 0,5 por ciento anual; y,

3. Tasa de asistencia técnica: hasta el 0,5 por ciento anual.

CAPITULO XII: DE LOS DEPOSITOS DEL SECTOR PUBLICO

SECCION I: NORMAS QUE REGULAN LOS DEPOSITOS E INVERSIONES
FINANCIERAS DEL SECTOR PUBLICO FINANCIERO Y NO FINANCIERO

SUBSECCION I: DEFINICIONES Y ALCANCE
Art. 1.- Definiciones: Para efectos de esta Seccion se entendera por:

1. Entidad puablica no financiera.- Institucion, entidad, organismo o empresa del
sector publico que recibe directamente recursos del Estado ecuatoriano para gestionar
la prestacion de bienes y servicios.

2. Entidad financiera corresponsal.- Entidad del sistema financiero nacional
participante del Sistema Nacional de Pagos, que actla como una extension de los
servicios del Banco Central del Ecuador en calidad de agente financiero del Estado,
en todo el territorio nacional. Esta relacién esta regulada bajo convenios de
corresponsalia que establecen su &mbito de accion y las responsabilidades para ambas
partes.

3. Cuentas recolectoras.- Son cuentas abiertas a nombre de las entidades publicas no
financieras, en las entidades del sistema financiero nacional que son corresponsales
del Banco Central del Ecuador, que tienen por objeto la recaudacion de recursos
publicos.

En el caso de las entidades calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago para
la recaudacion de recursos publicos, como corresponsales, las cuentas recolectoras
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seran aquellas que abrird el Banco Central del Ecuador a nombre de las entidades
publicas, para registrar y ejecutar los valores que se recepten por concepto de
recaudacion publica.

4.  Cuentas de fondos rotativos.- Cuentas abiertas en la banca publica con el objeto de
atender pagos de caracter urgente o para desarrollar proyectos y programas
especiales.

5. Recaudacién.- Cobro de dinero correspondiente a ingresos publicos, a través de las

entidades financieras o entidades calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago
para la recaudacion de recursos publicos, como corresponsales del Banco Central del
Ecuador.
Para efectos exclusivos de lo dispuesto en el presente Capitulo, y sin perjuicio de lo
que disponga el Servicio de Rentas Internas, la fecha de recaudacién es la de
recepcion del dinero o efectivizacidén de un depoésito que realice un cliente o usuario
de los servicios publicos a través de cualquier canal o medio que habilite la entidad
financiera corresponsal. Sistema de cobros interbancario.- Mecanismo que permite
canalizar Ordenes de cobro, instruidas por un cliente cobrador, a una entidad
financiera cobradora para que ordene el débito de la cuenta que un cliente pagador
mantiene en una entidad financiera pagadora.

6. Sistema de pagos interbancario.- Mecanismo que permite, a través del Banco
Central del Ecuador y dentro del &mbito nacional, la transferencia electrénica de
fondos entre cuentas corrientes, de ahorros, de tarjeta habientes o especiales de pagos
de clientes de entidades financieras diferentes.

7. Convenio de corresponsalia.- Convenio que formaliza la habilitacion de una entidad
del sistema financiero nacional o entidad calificada dentro de los sistemas auxiliares
de pago para que actie como corresponsal del Banco Central del Ecuador en la
recaudacion de recursos publicos.

8.  Convenio de servicios de recaudacion.- Convenio a través del cual el Banco Central
del Ecuador acuerda con cualquier entidad del sector publico prestar el servicio de
recaudacion y recepcion de depositos a través de sus entidades financieras o entidades
calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago para la recaudacion de recursos
publicos, como corresponsales, conforme los parametros, procedimientos y tarifas
que se encuentren vigentes para el efecto.

9. Convenio de operacion para recaudacion.- Convenio a través del cual se
especifican las responsabilidades mutuas que asumen la entidad financiera o entidad
calificada dentro de los sistemas auxiliares de pago para la recaudacion de recursos
publicos, como corresponsal y la entidad publica no financiera respecto de la
confidencialidad de la informacion, niveles de servicios, definicion de mecanismos de
comunicacion para la transferencia e intercambio de informacion en linea y demas
procedimientos especificos dentro del proceso de recaudacion que la entidad publica
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los considere relevantes.

10. Inversion financiera.- Inversion que se puede efectuar en diferentes instrumentos
financieros vigentes en la legislacion nacional.

11. Entidad calificada dentro de los sistemas auxiliares de pago para la recaudacion
de recursos publicos, como corresponsal.- Es la entidad que una vez calificada
dentro de los sistemas auxiliares de pago, suscribié el convenio de corresponsalia con

el Banco Central del Ecuador, para recaudar recursos publicos.
Nota: Un numeral derogado por el Art. 1 de la Resolucion 010-2014-M, 04-12-2014, expedida por la JPRMF,
R.O. 404, 24-12-2014.
Nota: Articulo reformado por articulo Gnico, numeral 1.5. subnumeral 1.5.1 de la Resolucién 441-2018-M,
14-02-2018, expedida por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.

Art. 2.- Alcance.- EI &mbito de aplicacion de la presente normativa sera para todas aquellas
instituciones, entidades, organismos y empresas del sector publico comprendidos en los
articulos 225, 297 y 315 de la Constitucion de la Republica del Ecuador y para todas
aquellas entidades del sistema financiero nacional y las calificadas dentro de los sistemas
auxiliares de pago.

Nota: Articulo reformado por articulo Unico, numeral 1.5. subnumeral 1.5.2 de la Resolucion 441-2018-M,
14-02-2018, expedida por la JFPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.

SUBSECCION Il: DE LAS CUENTAS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
PUBLICO EN EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Art. 3.- Las instituciones, entidades, organismos y empresas del sector publico mantendran
cuentas en el Banco Central del Ecuador y utilizardn sus servicios para realizar
directamente cobros, pagos y transferencias monetarias.

Art. 4.- Toda entidad publica no financiera, con goce 0 no de autonomia econémica y/o
presupuestaria y/o financiera, debera acreditar y/o depositar la totalidad de recursos
financieros publicos que recaude en las respectivas cuentas abiertas en el Banco Central del
Ecuador.

Art. 5.- Para la apertura de cuentas corrientes en el Banco Central del Ecuador, las
entidades publicas no financieras contardn con la autorizacién del ente rector de las
finanzas puablicas y cumplirdn con los requisitos establecidos por el Banco Central del
Ecuador.
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SUBSECCION Ill: DE LAS CUENTAS RECOLECTORAS EN ENTIDADES DEL
SISTEMA FINANCIERO NACIONAL CORRESPONSALES DEL BANCO
CENTRAL DEL ECUADOR

Art. 6.- Para la ejecucion de sus recaudaciones en moneda de curso legal, las instituciones,
entidades, organismos y empresas del sector publico no financiero utilizaran las cuentas
recolectoras que para tal efecto abriran exclusivamente en las entidades del sistema
financiero nacional corresponsales del Banco Central del Ecuador.

Art. 7.- Las entidades del sistema financiero nacional participantes del Sistema Nacional de
Pagos, que actlen como corresponsales del Banco Central del Ecuador, deberan cumplir los
requisitos y procedimientos que este Ultimo establezca para el efecto. La Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera determinara las tarifas maximas aplicables para cada
servicio.

Art. 8.- El Banco Central del Ecuador suscribira convenios de servicios de recaudacion con
cada una de las entidades publicas no financieras que requieran del servicio de recaudacion
a través de sus entidades financieras corresponsales.

Art. 9.- En funcién de lo establecido en el articulo 42 del Codigo Organico Monetario y
Financiero, el Banco Central del Ecuador determinara las condiciones, requisitos y
términos de los convenios de corresponsalia que suscriba con las entidades financieras
nacionales.

Art. 10.- EI titular de la cuenta recolectora sera la entidad publica no financiera que
requiera el servicio; y, los saldos monetarios disponibles y los movimientos que se realicen
con cargo a dicha cuenta, producto de la recaudacion, seran transferidos por la entidad
financiera corresponsal al Banco Central del Ecuador hasta maximo el primer dia habil
posterior a la recaudacion. EI Banco Central del Ecuador emitird los formatos, medios e
instructivos necesarios para su aplicacion.

Toda cuenta recolectora en su denominacion deberd anteponer la siguiente signatura:
"BCE-", posterior a la cual se incluira la denominacion que la entidad publica no financiera
requiera para diferenciar los recursos que ingresen a dicha cuenta recolectara.

Art. 11.- La entidad financiera corresponsal debera remitir al Banco Central del Ecuador la
informacion de los saldos monetarios disponibles y los movimientos que se realicen con
cargo a todas las cuentas recolectoras dentro del término establecido en el articulo
precedente. Sobre la base de esta informacion, el Banco Central del Ecuador debitara los
valores recaudados de las cuentas de las entidades financieras para acreditar los fondos,
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luego de recibida la informacion de conciliacion y ajustes en las cuentas de las entidades
del sector publico. EI Banco Central del Ecuador emitira los formatos, medios e
instructivos necesarios para su aplicacion.

Art. 12.- Una vez que el Banco Central del Ecuador debite los valores recaudados por
cualquier concepto de la entidad financiera corresponsal, ésta debera efectuar la
conciliacion y ajustes respectivos en el término maximo de dos dias de efectivizada la
recaudacion, identificando los codigos de deposito determinados por el ente rector de las
finanzas puablicas.

El detalle de los fondos recaudados sera remitido por la entidad financiera corresponsal al
Banco Central del Ecuador y a la entidad publica no financiera a la que se presta el servicio
de recaudacion, utilizando los sistemas que existan para el efecto. Sobre la base de esta
informacién, el Banco Central del Ecuador ejecutara la acreditacion de dichos valores a las
cuentas gue las entidades publicas no financieras mantengan en la Entidad.

Las entidades publicas no financieras, de manera obligatoria, realizardn la conciliacion
correspondiente a fin de que puedan identificar inconsistencias respecto de los valores
recaudados que no se encuentren transferidos en la cuenta corriente que mantengan en el
Banco Central del Ecuador. En el caso que, ante solicitud de la entidad publica no
financiera, dichas inconsistencias no sean atendidas o subsanadas por las entidades
financieras corresponsales en el plazo maximo de quince dias de presentado el reclamo, la
entidad publica no financiera notificara de manera inmediata al Banco Central del Ecuador
y a las entidades de control que correspondan.

Art. 13.- Los recursos de las entidades publicas no financieras depositados en las cuentas
recolectoras en las entidades financieras corresponsales son inembargables y no pueden ser
objeto de ningun tipo de apremio ni medida preventiva o cautelar, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 46 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Art. 14.- Las entidades publicas no financieras podran mantener mas de una cuenta
recolectora en la misma entidad financiera corresponsal, con el objeto de diferenciar los
tipos de servicios publicos que presten y sobre los cuales se genera la recaudacion.

Art. 15.- El Banco Central del Ecuador actuara directamente como entidad financiera
cobradora a través del Sistema de Cobros Interbancario y se regira por la normativa
vigente. Las autorizaciones de débitos actualmente conferidas mantendran su vigencia.

Art. 16.- Unicamente y de manera excepcional, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
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y Financiera podré autorizar la apertura de cuentas que no sean recolectoras en las
entidades del sistema financiero nacional, siempre que la entidad puablica no financiera
solicitante cuente con el informe favorable del ente rector de las finanzas publicas.

SUBSECCION IV: DE LA EJECUCION DEL PAGO DE RECURSOS PUBLICOS
MEDIANTE EL SISTEMA DE PAGOS INTERBANCARIOS SPI CON CREDITO A
LAS CUENTAS DEL SISTEMA FINANCIERO

Art. 17.- El pago de obligaciones devengadas de las instituciones, entidades, organismos y
empresas del sector publico se realizara exclusivamente por medio del Banco Central del
Ecuador, utilizando el Sistema de Pagos Interbancarios SPI, administrado por el Banco
Central del Ecuador, mediante la acreditacion de estos recursos en las cuentas de los
beneficiarios finales, clientes del sistema financiero nacional.

Art. 18.- El Sistema de Pagos Interbancarios SPI contara con los mecanismos operativos y
normativos para efectuar 6rdenes de transferencias electronicas directas de las cuentas tipo
que las instituciones, entidades, organismos y empresas del sector publico mantienen en el
Banco Central del Ecuador a las cuentas corrientes, de ahorro o especiales que los
beneficiarios mantengan en las entidades del sistema financiero nacional.

Art. 19.- Las ordenes de transferencia contendran los conceptos de egreso que, para el caso
del sector puablico, seran los determinados por el ente rector de las finanzas publicas, a
través de las Normas Técnicas del Sistema de Administracion Financiera.

Este concepto de egreso se deberé agregar dentro de codigos especiales establecidos por el
Banco Central del Ecuador, los mismos que las entidades financieras deberan incorporar

obligatoriamente en el estado de cuenta del cliente beneficiario de la transferencia.
Nota: Articulo derogado por el Art. 1 de la Resolucion 010-2014-M, 04-12-2014, expedida por la JPRMF,
R.O. 404, 24-12-2014.

Art. 20.- El pago de obligaciones que se genere entre entidades del sector publico se podra
realizar utilizando los sistemas de compensacion especializados administrados por el Banco
Central del Ecuador.

SUBSECCION V: DE LA EJECUCION DEL PAGO DE RECURSOS PUBLICOS -
CUENTAS DE FONDOS ROTATIVOS

Art. 21.- Se autoriza a las entidades publicas no financieras la apertura de cuentas de
fondos rotativos con capacidad de giro exclusivamente en la Banca Publica, cuando los
montos no excedan de 500.000 dolares de los Estados Unidos de Ameérica, destinadas a
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atender pagos de caracter urgente o para el desarrollo de proyectos y programas especiales,
conforme a la aprobacion, normas técnicas e instructivos emitidos por el ente rector de las
finanzas puablicas y de acuerdo a las instrucciones impartidas por el Banco Central del
Ecuador.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera autorizara la apertura de estas
cuentas por los montos superiores a 500.000 dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

Art. 22.- El término para iniciar el uso de los recursos asignados a estas cuentas sera de
treinta dias a partir de la fecha que el Banco Central del Ecuador instruya la apertura de la
cuenta; si dentro de ese término la entidad no ha abierto la cuenta de fondos rotativos o no
ha registrado movimientos de uso de los recursos, la autorizacién quedara sin efecto y el
banco publico debera restituir dichos valores a las cuentas que la entidad autorizada
mantiene en el Banco Central del Ecuador.

Art. 23.- La banca publica verificard que el saldo de las cuentas de fondo rotativo en
ningun tiempo sobre pase el monto aprobado por el ente rector de las finanzas puablicas.
Ninguna entidad del sistema financiero pablico abrird cuentas rotativas que no cuenten con
la aprobacidon del ente rector de las finanzas publicas y que no sean autorizadas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria Financiera.

Art. 24.- El ente rector de las finanzas publicas informara semestralmente a la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera respecto de las aprobaciones que confiera al
amparo de lo previsto en esta Seccion.

SUBSECCION VI: DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS DEL SECTOR
PUBLICO

Art. 25.- Las entidades publicas no financieras podran realizar inversiones en funcién de
sus excedentes de liquidez, de conformidad con lo establecido en el numeral 18 del articulo
74 del Cddigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas y las normas que al respecto
dicte el ente rector de las finanzas publicas. Las entidades que cuenten con el dictamen
favorable del ente rector de las finanzas publicas estaran autorizadas para realizar
inversiones en titulos emitidos, avalados por el Ministerio de Finanzas o Banco Central del
Ecuador. Para el caso de inversiones en otros emisores, debera requerirse la autorizacion
expresa de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, detallando las
condiciones financieras de la operacion, su plazo y tasa. En estos casos, la entidad
solicitante debera contar con el dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

171

Y mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

Art. 26.- Las inversiones que las instituciones, entidades, organismos y empresas del sector
publico realicen a partir de la vigencia de la presente resolucion, deberan mantenerse en
custodia en el Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador.

Art. 27.- Las inversiones financieras que las entidades publicas no financieras mantengan
vigentes en los sectores financiero privado y popular y solidario, y en titulos valores
emitidos por entidades nacionales privadas o entidades extranjeras, a su vencimiento no se
renovaran y los recursos se depositaran en las cuentas que mantengan o abran para el efecto
en el Banco Central del Ecuador.

Aquellas inversiones financieras que las entidades, instituciones, organismos y empresas
del sector publico no financiero mantengan vigentes en los sectores financiero privado y
popular y solidario, en titulos valores emitidos por entidades nacionales privadas o
entidades extranjeras, cuyo vencimiento pactado sea superior al 12 de septiembre de 2015,
deberan ser enajenadas en el plazo de 360 dias contados a partir de la entrada en vigencia
de la presente resolucién y los recursos se depositaran en las cuentas que mantengan o
abran para el efecto en el Banco Central del Ecuador, conforme lo establece la Disposicion
Transitoria Trigésima Tercera del Codigo Organico Monetario y Financiero.

Las entidades del sector publico no financiero, no podran mantener dep6sitos e inversiones
financieras en el exterior, sin contar con la autorizacion de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera. Los depdsitos e inversiones financieras incluyendo capital e
intereses, que estas entidades mantengan en el exterior sin contar con la autorizacion de la
Junta, deberan ingresar de manera obligatoria al pais hasta el 31 de diciembre de 2016 y se

depositaran en el Banco Central del Ecuador.

Nota: Inciso final agregado por el articulo Gnico de la Resoluciéon 301-2016-M, 21-11-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. 913, 30-12-2016.

Art. 28.- El Banco Central del Ecuador receptara de las entidades financieras el detalle de
las inversiones realizadas por las entidades publicas no financieras que, por excepcion,
fueren autorizadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. Dicha
informacién se remitird de forma mensual al ente rector de las finanzas publicas,
superintendencias correspondientes y a la Contraloria General del Estado.

La informacion generada seré de exclusiva responsabilidad de la entidad financiera.

Art. 29.- El ente rector de las finanzas publicas regulard y supervisarad las inversiones
financieras realizadas por las entidades publicas no financieras, de acuerdo a lo dispuesto
en el Cddigo Organico Monetario y Financiero y Codigo Organico de Planificacion y
Finanzas Publicas; e, informard trimestralmente a la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera acerca de las inversiones financieras realizadas a través de las
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cuentas mantenidas en el Banco Central del Ecuador.

SUBSECCION VII: DE LAS ENTIDADES CALIFICADAS DENTRO DE LOS
SISTEMAS AUXILIARES DE PAGO AUTORIZADAS PARA LA RECAUDACION
DE RECURSOS PUBLICOS, COMO CORRESPONSAL DEL BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

Art. 30.- Para la ejecucion de sus recaudaciones en moneda de curso legal, las
instituciones, entidades, organismos y empresas del sector publico no financiero podrén
utilizar los servicios que prestan las entidades calificadas dentro de los sistemas
auxiliares de pago para la recaudacion de recursos publicos, como corresponsales del
Banco Central del Ecuador.

Art. 31.- Las entidades calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago para la
recaudacion de recursos publicos, como corresponsales del Banco Central del Ecuador,
deberan cumplir los requisitos y procedimientos que este Ultimo establezca para el efecto.
La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, determinara las tarifas maximas
aplicables para cada servicio.

Art. 32.- El Banco Central del Ecuador suscribird convenios de servicios de recaudacion
con cada una de las entidades publicas no financieras que requieran el servicio de
recaudacion, a través de las entidades calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago
para la recaudacion de recursos publicos, como corresponsales del Banco Central del
Ecuador.

Art. 33.- El Banco Central del Ecuador determinara las condiciones, requisitos y términos
de los convenios de corresponsalia, a suscribir con las entidades calificadas dentro de los
sistemas auxiliares de pago.

Art. 34.- El servicio de recaudacion estara bajo responsabilidad de la entidad publica no
financiera que requiera el servicio.

Art. 35.- Las entidades calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago para la
recaudacion de recursos publicos, como corresponsales, participaran en la recaudacion de
los recursos publicos a través del Banco Central del Ecuador, entidad que elaborara el
respectivo Manual de Procedimientos.

SUBSECCION VIII: DE LAS ACCIONES POR INCUMPLIMIENTO

Art. 36.- Las acciones por incumplimiento de las entidades financieras y las entidades
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calificadas dentro de los sistemas auxiliares de pago para la recaudacién de recursos
publicos, como corresponsales, seran establecidas por el Banco Central del Ecuador.

Nota: Subsecciones incorporadas por articulo Unico, numeral 1.5. subnumeral 1.5.3. de la Resolucion 441-
2018-M, 14-02-2018, expedida por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.

SUBSECCION IX: DE LAS ACCIONES POR INCUMPLIMIENTO

Art. 37.- Ninguna entidad del sistema financiero nacional podra abrir cuentas recolectoras
de entidades publicas no financieras, sin ser corresponsal del Banco Central del Ecuador.
Los incumplimientos no justificados de las entidades financieras nacionales a las
disposiciones establecidas en este articulo seran notificados por la Gerencia General del
Banco Central del Ecuador a la Superintendencia de Bancos y a la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, segun corresponda, a fin de que, en el dambito de sus
competencias, establezcan las acciones correctivas 0 sanciones pertinentes. Las
superintendencias notificaran al ente rector de las finanzas publicas y al Banco Central del
Ecuador las sanciones o acciones emprendidas.

Art. 38.- En caso de comprobarse incumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 de la
presente Seccion, el Banco Central del Ecuador notificara del particular en forma inmediata
al ente rector de las finanzas publicas y a la Contraloria General del Estado, a fin de que
esta Gltima determine las responsabilidades administrativas, civiles y penales a que hubiere
lugar con relacion a la entidad infractora del sector publico.

Art. 39.- Cuando las entidades financieras corresponsales del Banco Central del Ecuador
incumplan con el plazo maximo de transferencia de los recursos recaudados, establecidos
en la presente Seccion, el Banco Central del Ecuador notificard del particular a las
respectivas superintendencias para que actien en el ambito de sus respectivas
competencias.

Los recursos recaudados seran acreditados de manera inmediata a la Cuenta Unica del
Tesoro Nacional, cuando la entidad forme parte del Presupuesto General del Estado o a la
cuenta institucional tratdndose del resto del sector publico.

Se exceptuan de la aplicacion de esta accion por incumplimiento aquellos casos derivados
de situaciones de fuerza mayor o caso fortuito debidamente justificados.

Art. 40.- El incumplimiento de las normas previstas en la Subseccion VI, al ser
identificadas, seran notificadas al ente rector de las finanzas puablicas, a la Contraloria
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General del Estado, la Superintendencia de Bancos, la Superintendencia de la Economia
Popular y Solidaria o la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, segun
corresponda, para que éstas impongan las sanciones a las entidades captadoras y
colocadoras.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las actuales entidades financieras corresponsales y las que a futuro se
califiquen como tales, no podran suspender, negar o eliminar el servicio de recaudacion
prestados a las entidades del sector publico; asi como el pago de programas institucionales
desarrollados por cualquier entidad del sector publico, sino disponen de autorizacion previa
por parte del Banco Central del Ecuador.

SEGUNDA.- En razén de lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 41 del Cddigo
Organico Monetario y Financiero, que determina que "Las entidades del sector publico no
financiero no podran realizar inversiones financieras, con excepcion del ente rector de las
finanzas publicas, las entidades de seguridad social, los Gobiernos Auténomos
Descentralizados, y la Corporacion de Seguro de Depdsitos y Fondo de Liquidez, salvo
autorizacion expresa de la Junta”; y, en el inciso segundo del articulo 95 del Estatuto del
Régimen Juridico Administrativo de la Funcion Ejecutiva, que determina "y si el vicio
consistiere en la falta de alguna autorizacién, podra ser convalidado mediante el
otorgamiento de la misma por el 6rgano o autoridad competente™, se convalida la inversion
financiera efectuada el 23 de septiembre de 2014, entre Flota Petrolera Ecuatoriana
FLOPEC y el Ministerio de Finanzas, por un valor nominal de 7.009.857,33 ddlares de los

Estados Unidos de América.
Nota: Resolucién 006-2014-M, 06-11-2014, expedida por la JPRMF, R.O. 398, 17-12-2014.

TERCERA.- Encérguese de la ejecucion y cumplimiento de la presente norma al Banco
Central del Ecuador.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- El Banco Central del Ecuador en un plazo de 90 dias expedira los manuales y

procedimientos correspondientes.
Nota: Incorporadas por Resolucién 441-2018-M, 14-02-2018, expedida por la JPRMF, R.O. 208, 26-03-2018.

SECCION Il: REMUNERACION DE LAS CUENTAS DEL SECTOR PUBLICO

Art. 41.- El Banco Central del Ecuador remunerara las cuentas de las entidades del sector
publico, cuando por disposicion legal se encuentre normado.
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La remuneracion se la realizara considerando los resultados que se generen por la totalidad
de las inversiones alcanzadas por los Activos Internacionales de Inversion (All),
prorrateados al saldo que cada una de las entidades tienen en sus cuentas con respecto a los
All.

Art. 42- La remuneracion se la pagara mensualmente a cada una de las entidades que por
ley tengan derecho de recibir este tipo de remuneracion, teniendo en cuenta la tasa
generada, la cual resultard del computo de los intereses obtenidos respecto del capital
promedio mantenido durante el periodo de célculo.

Art. 43.- La tasa de remuneracion serd computada por el Banco Central del Ecuador en
base a la metodologia que se detalla a continuacion:

1.  Determinacion del valor de intereses generado:

a. Porcentaje participacion entidades (ppe en el periodo n)
_ SpEy
~ sp All,

ppe,
Donde:

ppe, = porcentaje de participacion durante el periodo n.
sp E,, = es el saldo promedio mantenido por la o las entidades del sector publico en el periodo n.
sp All,, = es el saldo promedio de los All durante el periodo n.

All, = Activos Internacionales de Inversion.

b. Calculo de intereses por entidad (Int E en el periodo n)
Int Ey, = ppe, * It,
Donde:

Int E,, = Interés que le corresponde a la o las enidades del sector publico que seiiale la ley
Aivranto ol ﬂovr’ndo_
Int E,, = Ingresos totales generados por la inversién de los All durante el periodo n.

2. Tasa de remuneracion

IntE
Tr, = =

* fa
spE, f

Donde:
T, = Tasa de remuneracion durante el periodo n.

Int E,, = Ingresos totales generados por la inversién de los All durante el periodo n.
sp E,, = es el saldo promedio mantenido por la o las entidades del sector publico en el periodo n.
fa = Factor de anualizacién.

Art. 44.- El Banco Central del Ecuador cobrard las comisiones que se encontraren
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establecidas o las tarifas que llegare a establecer la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, debitando de las cuentas respectivas los valores que correspondan,

observando para ello las normas legales respectivas.
Nota: Resolucion 320-2016-M, 29-12-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 946, 16-02-2017.

SECCION 1ll: SERVICIO BANCARIO DE INVERSION DE DINEROS DE
TERCEROS QUE POR LEY EFECTUA EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Art. 45.- El Banco Central del Ecuador, a través de la Subgerencia de Operaciones,
efectuard las inversiones de los dineros de terceros que la ley asi lo dispone. Para el efecto,
se suscribira con la entidad respectiva, un convenio de prestacion del servicio, en el que se
estipularan los derechos y obligaciones de las partes.

Art. 46.-El Banco Central del Ecuador efectuara las inversiones referidas en este capitulo,
como una gestion de medio y no de resultado.

Art. 47.- El Banco Central del Ecuador informaré sobre los resultados de la gestion de
inversiones, en forma mensual a las respectivas entidades. Dichos resultados seran
reportados a los organismos de control, en los casos que corresponda, con la periodicidad y
detalle que éstos o la ley establezcan.

Art. 48.-El Banco Central del Ecuador realizara las inversiones referidas en este capitulo en
el mercado nacional o internacional conforme lo disponga la ley.

DISPOSICION GENERAL
Las disposiciones de esta seccion no son aplicables a los fideicomisos mercantiles
administrados por el Banco Central del Ecuador

SECCION IV: DE LA APERTURA DE CUENTAS RECOLECTORAS DE
INSTITUCIONES QUE NO SON PARTE DEL SECTOR PUBLICO QUE
RECAUDEN RECURSOS PUBLICOS

Art. 49.- Las instituciones que no son parte del sector publico, inclusive fideicomisos u
otros organismos, que recauden recursos publicos podran abrir cuentas recolectoras en las
entidades del sistema financiero nacional corresponsales del Banco Central del Ecuador.

DISPOSICION GENERAL UNICA
Las cuentas recolectoras se regiran por la Subseccion 1l de la Seccion | del presente
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Capitulo.

Nota: Resolucion 232-2016-M, 13-04-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 757, 18-05-2016.

CAPITULO XIlII: DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS EXTERNOS DEL
BCE

SECCION 1: POLITICAS PARA LA COMERCIALIZACION DE ORO NO
MONETARIO DEL BCE

Art. 1.- De conformidad con lo establecido en el Codigo Organico Monetario y Financiero
y en la Ley de Mineria, el Banco Central del Ecuador comercializard oro no monetario
proveniente de la pequefia mineria y mineria artesanal, de manera directa o indirecta, por
intermedio de corresponsales y agentes econdmicos publicos y privados previamente
autorizados por el propio Banco. Estas negociaciones constituyen operaciones monetarias.

El Banco Central del Ecuador determinara el cupo para la comercializacién de oro no
monetario en funcion de la proyeccion de oferta de los actores mineros, la cotizacion del
mercado del oro y del porcentaje deseado de Oro No Monetario con respecto a la Reserva

Internacional, con el proposito de fomentar la produccion minera y el empleo.
Nota: Inciso segundo incorporado por el articulo Unico de la Resolucién 536-2019-M, 14-08-2019, expedida
por la JPRMF, R.O. 36, 10-09-2019.

Art. 2.- El Banco Central del Ecuador tendra derecho preferente en la compra de oro no
monetario referido en el articulo precedente.
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Art. 3.- La compra de oro no monetario referido en el articulo 1 del presente Capitulo se
hard en barras “doré”, para lo cual el Banco Central del Ecuador verificard la calidad y
cantidad de oro fino que posea el producto a ser adquirido, de acuerdo con la metodologia
que establezca para el efecto.

Art. 4.- El precio de compra de oro no monetario mencionado en el articulo 1 del presente
Capitulo sera definido por el Banco Central del Ecuador, basado en el registro del precio
internacional publicado en los sistemas especializados con los que cuenta la entidad, al que
se le reconocerd un premio o descuento de acuerdo a las condiciones del mercado, las
necesidades del Banco Central del Ecuador y los costos operativos relacionados con la
compra.

Art. 5.- El Banco Central del Ecuador destinara el oro no monetario referido en el articulo
1 de la presente resolucion a los siguientes fines: venta en el mercado interno, venta en el
mercado internacional, incremento de las reservas de oro monetario y no monetario y/o en
transacciones propias del Banco Central del Ecuador.

Art. 6.- En la comercializacién de oro no monetario el Banco Central del Ecuador cumplira
con las normas relativas a prevencion, deteccion y erradicacion del lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Art. 7.- El Banco Central del Ecuador llevara un registro de la comercializacion de oro no
monetario y de los agentes econdémicos publicos y privados que intervengan en el proceso
de comercializacion de oro; y, expedira el procedimiento interno para la aplicacion de la
presente resolucion.

Nota: Resolucién 091-2015-M, 30-06-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 586, 14-09-2015.

SECCION I1: NORMA PARA ESTABLECER LA METODOLOGIA DE CALCULO
DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

Art. 8.- Las Reservas Internacionales estan compuestas por:

1.  Laposicién neta en divisas, que comprende:
a. Caja en divisas que son disponibilidades inmediatas en efectivo en la caja del
Banco Central del Ecuador y las remesas en transito en el pais;
b. Depdsitos netos en bancos e instituciones financieras del exterior que corresponde
a los depdsitos netos a la vista a un plazo convenido con reconocimiento de
interés. Incluye depdsitos de una noche, de fin de semana, cuentas call y cuentas
corrientes y otras similares de liquidez inmediata o de corto plazo, se incluye el
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valor de las remesas en transito al y del exterior; y,
Inversiones realizadas en instituciones financieras internacionales, organismos
multilaterales y supranacionales, en depositos a plazo fijo y titulos de renta fija, y que
sean disponibles de forma inmediata en el mercado secundario.
Los Derechos Especiales de Giro.
El oro monetario y no monetario.
La Posicién Liquida de Reserva con organismos monetarios internacionales.
La posicion en sistemas de compensacion como la Asociacion Latinoamericana de
Integracion -ALADI- y el Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos -
SUCRE.

Art. 9.- Los componentes de las Reservas Internacionales se valuaran a valor de mercado
con excepcién del oro no monetario que se valuara a precio de adquisicion.

Art. 10.- El calculo de las Reservas Internacionales estd determinado por las siguientes
cuentas del Plan de Cuentas del Banco Central del Ecuador:

Y

Caja en divisas (Cuenta 111):

Comprende las disponibilidades inmediatas en efectivo en la caja del Banco Central
del Ecuador y las remesas en transito en el pais.

Se considera como Activo de Reserva Internacional por ser unidades monetarias
emitidas por no residentes.
Depositos en bancos e instituciones financieras del exterior:

Corresponde a los depdsitos netos a la vista o a un plazo convenido con
reconocimiento de intereses. Incluye depdsitos de una noche, de fin de semana,
cuenta call y cuentas corrientes y otras similares de liquidez inmediata o de corto
plazo.

Al valor de esos depésitos se deduce los fondos que corresponden al colateral de
intereses de bonos, depositados en el Federal Reserve Bank of New York, y a las
cartas de crédito con vencimientos mayores a 180 dias.

Incluye el valor de remesas en transito al y del exterior, de efectivo, cheques y valores
en moneda extranjera girados o emitidos contra instituciones financieras del exterior.

De la reserva internacional se deduce el valor correspondiente a los pasivos

180

mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

internacionales de reserva de corto plazo, conformados en su mayoria por
obligaciones originales en operaciones swap de oro monetario y no monetario.

Cuenta Descripcion Valor
112 Bancos e Instituciones Financieras en el Exterior (+) X.XXX,XX
112110 | Fondos no Disponibles en Bancos en el Exterior (k) XXX,XX
112210 | Fondos no Disponibles en Instituciones Financieras en el Exterior | (-)  XXX,XX
113 Remesas Cheques y Valores en Divisas (+) X XXX, XX
211 Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras en el Exterior | (-)  XXX,XX
2681 Varios Acreedores (SWAPS) (k) XXX,XX
Valor Neto Depdsitos en Bancos e Instituciones Financieras del exterior X XXX, XX
3. Inversiones en el exterior (Cuentas 114):
Registra las inversiones efectuadas en instituciones financieras internacionales,
organismos multilaterales y supranacionales en depoésitos a plazo fijo, titulos e
instrumentos de renta fija. Estas inversiones se realizan en funcion de los criterios de
seguridad, liquidez y rentabilidad.
Estas inversiones son consideradas de alta liquidez, pues se trata en su mayor parte de
titulos soberanos de disponibilidad inmediata en el mercado secundario, realizadas
bajo parametros y condiciones de bajo riesgo.
4. Oro monetario (Cuentas 115):
Registra las tenencias en oro monetario que mantiene el Banco Central del Ecuador
en el exterior, a precio de mercado, ya sea para su custodia 0 a modo de deposito a
plazo sobre los cuales se recibe un interés. EI oro monetario comprende barras,
lingotes y monedas de gran pureza, valorados a precios del mercado internacional.
5. Oro no monetario (Subcuentas 1381):
Corresponde a las compras de oro que el Banco Central del Ecuador realiza en forma
directa, o por intermedio de agentes economicos. El calculo del valor del oro no
monetario se realiza a precios de adquisicion.
6.  Derechos Especiales de Giro DEGs (Subcuentas 1161):
Registra las tenencias de DEGs en poder del Banco Central del Ecuador, emitidos por
el Fondo Monetario Internacional y asignados al Ecuador como pais miembro.
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Los DEGs representan el derecho garantizado e incondicional de obtener divisas u otros
activos de reserva. Su valor diario es determinado sobre la base de una canasta de
monedas.

7. Posicion de Reserva Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos
(SUCRE):

Corresponde a las posiciones netas en sucres emitidos por el Consejo Monetario
Regional del SUCRE, con base a lo establecido en el Tratado Constitutivo del
Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos SUCRE, a través del cual se
canalizan operaciones de comercio exterior entre los paises miembros.

Cuenta | Descripcion Valor

1163 S.U.C.REE. () X.XXX,XX
2623 S.U.C.REE. () XxXX,Xx
Posicion Neta S.U.C.R.E. X XXX, XX

8. Posicién de reserva en el Fondo Monetario Internacional:

Corresponde a los aportes en oro, moneda extranjera, unidades de cuenta y moneda
de curso legal, que en representacion del Estado realiza el Banco Central del Ecuador
en el Fondo Monetario Internacional, menos las obligaciones que mantiene con dicho

organismo.
Cuenta Descripcion Valor
1171 Aportes en Fondo Monetario Internacional () X.XXX,XX
2171 Obligaciones con Fondo Monetario Internacional | (-)  XXX,XX
Posicion Neta FMI X XXX, XX

9. Posicion en ALADI:

Registra la posicidn neta de los convenios de crédito reciproco, que corresponde al
valor de las operaciones comerciales y de transferencia de fondos realizadas a través
de este mecanismo, cuyos pagos se efectian a favor de beneficiarios ecuatorianos
mediante documentos emitidos por entidades autorizadas, registradas en los bancos
centrales de los paises miembros de la ALADI. El saldo acreedor implica que el pais
ha realizado bajo estos mecanismos mayores importaciones que exportaciones de
paises miembros de ALADI.
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Cuenta Descripcion Valor

1182 Créditos Reciprocos Cuenta “A” | (+)  X.XXX,XX
2182 Créditos Reciprocos Cuenta “B” | (-) XXX, XX
Posicion Neta ALADI X XXX, XX

DISPOSICION GENERAL
Encéarguese al Banco Central del Ecuador instrumentar la presente resolucion.

DISPOSICION DEROGATORIA

Derdguese la regulacion No. DBCE-075-RI de 19 de febrero de 2014, emitida por el
Directorio del Banco Central del Ecuador que contiene la actualizacién de la metodologia
para el clculo de la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad.

Nota: Resoluciéon 076-2015-M, 28-05-2015, expedida por la JPRMF, S.R.O. 529, 24-06-2015.

CAPITULO XIV: DE LAS DIVISAS
SECCION I: TRANSACCIONES CAMBIARIAS

Art. 1.- El Banco Central del Ecuador publicard diariamente la tabla de cotizaciones
de las divisas distintas al dolar de los Estados Unidos de América, con base a la
informacién de compra y venta de divisas que registre el mercado.

La tabla de cotizaciones sera utilizada para fines contables del Banco Central.
Nota: Articulo reformado por el articulo 1 de la Resolucion No. 538-2019-M, 14-08-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 38, 12-09-2019.

Art. 2.- Las operaciones financieras y pagos con el exterior en divisas distintas al dolar de
los Estados Unidos de América, que por cualquier concepto realice las instituciones,
organismos y empresas del sector publico no financiero, deberan efectuarse
obligatoriamente a través del Banco Central del Ecuador. Las operaciones de este tipo que
realicen las entidades financieras publicas podran realizarlas a través Banco Central del

Ecuador.
Nota: Articulo reformado por el articulo 1 de la Resolucion No. 538-2019-M, 14-08-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 38, 12-09-2019.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Encéarguese de la ejecucion y cumplimiento de la presente resolucion al
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Banco Central del Ecuador.

DISPOSICION TRANSITORIA

En el plazo de 30 dias la Gerencia General del Banco Central del Ecuador emitira las
resoluciones administrativas para la implementacion de la presente resolucion.

Nota: Disposiciones Generales y Transitoria incorporadas por la Resolucion No. 538-2019-M, 14-08-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 38, 12-09-2019.

Art. 3.- Todas las operaciones legalmente permitidas de compra y venta de divisas distintas
al délar de los Estados Unidos de América, excepto aquellas que deben realizarse en el
Banco Central, se transaran en las entidades financieras legalmente autorizadas a operar en
cambios.

Art. 4.- Los bancos y sociedades financieras privados deberan reportar semanalmente, con
datos diarios, al Banco Central y a la Superintendencia de Bancos, las operaciones de
compra y venta de divisas distintas al dolar de los Estados Unidos de América que realicen,
inclusive aquellas pactadas a futuro o a través de otros instrumentos derivativos, indicando
monto, plazo y tasa de cotizacion, en el formulario que para el efecto prepararan dichas
entidades.

SECCION II: OPERACIONES EN DIVISAS DE INSTITUCIONES DEL SECTOR
PUBLICO

Art. 5.- Las entidades, organismos y empresas del sector publico que de conformidad con
leyes especiales tengan ingresos en divisas y obligaciones en el exterior inherentes a sus
operaciones; estén autorizadas para efectuar transacciones directas en el exterior; o, se
dediquen a la prestacion de servicios internacionales, podran abrir o mantener cuentas en el
exterior, previa autorizacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Art. 6.- Para la apertura 0 mantenimiento de la cuenta en el exterior, se debera contar con el
pronunciamiento escrito del Banco Central del Ecuador, respecto del banco del exterior en
el que se abriria la cuenta en divisas y a la incidencia que tales acciones tendrian sobre los
agregados monetarios.

Art. 7.- Las entidades autorizadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera para mantener cuentas en el exterior, deberan entregar al Banco Central del
Ecuador una copia de la autorizacién concedida a los bancos depositarios o corresponsales,
para que suministren al Banco Central del Ecuador la informacion que éste requiera
respecto del giro de la cuenta corriente respectiva. Tal autorizacion serd remitida durante
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los 30 dias habiles siguientes a la apertura de la cuenta, caso contrario el Banco Central del
Ecuador, previa resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
procedera a retirar la autorizacion conferida.

Adicionalmente, el Instituto Emisor notificara del particular al banco depositario o al
corresponsal asi como al organismo de control nacional correspondiente.

Art. 8.- El Banco Central del Ecuador podréd constituir y mantener fondos en divisas
distintas al dolar de los Estados Unidos de América, a nombre de las instituciones del sector
publico que cuenten con recursos provenientes de préstamos externos (reembolsables y no
reembolsables) de organismos financieros internacionales, gobiernos, agencias, 0 con
aquellos recursos que se destinen especificamente a apoyar la estabilidad de la balanza de
pagos.

Igualmente, el Instituto Emisor podra constituir cuentas en divisas distintas al délar de los
Estados Unidos de América cuando suscriba contratos de fideicomiso con el Ministerio de
Finanzas y Crédito Publico y/o entidades del sector publico, con el proposito de mantener
depositados los recursos retenidos hasta la fecha de pago de las obligaciones.

Art. 9.- Las entidades y organismos del sector publico podran abrir cuentas en el Banco
Central, en divisas distintas del dolar de los Estados Unidos de Ameérica, previa
autorizacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Nota: Articulos incorporados por articulo Unico, numeral 2, subnumeral 2.1. de la Resolucién 424-2017-A,
26-12-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 173, 01-02-2018

SUBSECCION I: PAGO DE IMPORTACIONES

Art. 10.- El Pago de las importaciones del Sector Publico se realizara a traves del Banco
Central del Ecuador, en los plazos establecidos en el respectivo contrato mediante
transferencia bancaria o carta de crédito irrevocable, que el Banco Central del Ecuador
otorgara hasta por el 100 por ciento del valor CPT o CFR, previo el depdsito del
correspondiente contravalor.

Para el caso de las importaciones de hidrocarburos y sus derivados, no se requerira el
deposito del contravalor, sin embargo, se debera observar el siguiente procedimiento:

1.  Las cartas de crédito solicitadas por PETROECUADOR deberan ser ratificadas por el
Ministerio de Finanzas que efectuara el pago de dicha carta de crédito, mediante la
cual se autorice al Banco Central del Ecuador, realice el débito automatico de una
Cuenta Especial que el Ministerio de Finanzas abrird para el efecto en el Banco
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Central del Ecuador;

2. El Banco Central del Ecuador notificard al Ministerio de Finanzas, cinco dias
laborables antes de la fecha de pago, respecto al valor a debitarse por las cartas de
crédito y sus costos y gastos financieros. De su parte, el Ministerio de Finanzas se
obliga a transferir al Banco Central del Ecuador los valores notificados;

3. En caso que el Ministerio de Finanzas no ordene el pago solicitado por el Banco
Central del Ecuador, tres dias laborables antes de la fecha de pago de la carta de
crédito, el Banco debitard automaticamente los valores de la cuenta especial
denominada “CUENTA DE FINANCIAMIENTO DE DERIVADOS
DEFICITARIOS (CFDD)”, para lo cual quedard expresamente autorizado por el
Ministerio de Finanzas;

4.  Si el valor debitado por el Banco Central del Ecuador no cubre el total de la carta de
crédito, mas los costos y gastos financieros, el Subsecretario de Tesoreria de la
Nacion, autorizard al Banco Central del Ecuador el débito automatico de la Cuenta
Unica del Tesoro; y,

5. Debera existir un compromiso por parte del Ministerio de Finanzas para asumir el
pago total de las cartas de crédito ordenadas hasta el 29 de febrero del 2008 por
PETROECUADOR vy las que se emitan a partir de la citada fecha.

6. Para efectuar la transferencia bancaria el Banco Central del Ecuador, exigira al
solicitante copia de la declaracion aduanera a la que debera adjuntarse copia de la
factura comercial y el documento de transporte.

Art. 11.- Tratdndose de mercancias importadas por el sector publico con préstamos
externos concedidos por organismos internacionales de financiamiento, las cartas de crédito
seran abiertas por el Banco Central del Ecuador hasta por el 100 por ciento de su valor CIF
o CIP.

SUBSECCION II: LIQUIDACION DE HIDROCARBUROS

Art. 12.- Petroecuador estd obligado a depositar en el Banco Central del Ecuador las
divisas provenientes de sus exportaciones de hidrocarburos, dentro del plazo que haya
estipulado en los contratos 0 documentos de venta, copia de los cuales debe entregar al
Banco Central del Ecuador.

Si los plazos determinados en el presente articulo vencen en dia feriado en el pais del
corresponsal depositario del Banco Central en el exterior, el deposito de las divisas podra
efectuarse hasta el dia habil inmediato posterior.

Art. 13.- El Banco Central del Ecuador, sobre la base de los documentos de venta o
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facturas de exportacion, dispondra de los recursos en el corresponsal del exterior designado
como receptor, en las fechas previstas del deposito.

De no hacerse efectivos los depositos, el Banco Central del Ecuador recuperara de
Petroecuador los costos financieros, derivados de la demora en el ingreso de los recursos.

Los intereses de mora por retraso en el pago de las exportaciones de hidrocarburos, seran
cobrados por Petroecuador a las compafiias compradoras de conformidad con los términos
contractuales.

Art. 14.- Sin perjuicio de las reliquidaciones que determine el Gobierno Nacional, el Banco
Central del Ecuador realizard los ajustes y rectificaciones a que hubiere lugar en las
liquidaciones, y efectuara los correspondientes debitos y créditos. Los saldos resultantes se
cancelaran con cargo a los préximos depdsitos de divisas por exportaciones de
hidrocarburos.

Art. 15.- Toda solicitud, observacién o reclamo que tenga relacion a hidrocarburos, debera
presentarse ante los Ministerios de Economia y Finanzas o de Minas y Petréleos, segln el
caso.

Nota: Subseccion incorporada por articulo Unico, numeral 2, subnumeral 2.3. de la Resolucion 424-2017-A,
26-12-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 173, 01-02-2018

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Encérguese de la ejecucién y cumplimiento de la presente Norma al Banco

Central del Ecuador y al Ministerio de Economia y Finanzas.
Nota: Disposicion incorporada por Disposicién General Segunda de la Resolucién 424-2017-A, 26-12-2017,
expedida por la JPRMF, R.O. 173, 01-02-2018.

SECCION Ill: NORMAS RELATIVAS A LAS TRANSFERENCIAS DE DINERO
CON EL EXTERIOR REALIZADAS A TRAVES DE LAS ENTIDADES DEL
SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

SUBSECCION I: DE LAS TRANSFERENCIAS DESDE EL EXTERIOR

Art. 16.- Las divisas correspondientes a transferencias de dinero desde el exterior, que los
agentes internos o externos soliciten por cualquier concepto a entidades financieras del
exterior, a través de una entidad del Sistema Financiero Nacional, deberan ser acreditadas
por estas ultimas en sus cuentas en el Banco Central del Ecuador, hasta el dia laborable
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posterior a la realizacion de la correspondiente transferencia.

Para este efecto, se entenderad que dichas transferencias de dinero corresponden a aquellas
por las cuales las entidades del Sistema Financiero Nacional reciben la instruccion de la
institucion financiera del exterior de entregar al beneficiario en el pais acreditacion en
cuenta, divisas en efectivo u otros medios de pago.

Se exceptla de la obligacion establecida en el primer inciso, a aquellas divisas provenientes
del exterior, cuyos derechos de cobro son de propiedad de las entidades financieras
ecuatorianas, que permitan respaldar operaciones de financiamiento estructuradas en el
exterior con la incorporacion de sus flujos a través de vehiculos de propdsito especial;
incluyendo a los financiamientos con pagos diversificados. No obstante lo anterior, las
instituciones financieras deberan entregar a los beneficiarios las acreditaciones en cuenta
correspondientes a las instrucciones recibidas.

Incorporadas las divisas en los vehiculos de propdsito especial; y una vez, que se hubieren
efectuado en los mismos las retenciones por las amortizaciones y resguardos establecidos
en la estructura financiera de la operacion de financiamiento, conforme las condiciones
financieras de las obligaciones con el exterior registradas en el Banco Central del Ecuador,
los flujos remanentes seran entregados dentro del mismo dia laborable, a la institucion
financiera ecuatoriana a fin de que ésta Gltima cumpla con la obligacion de transferir las
divisas a las cuentas del Banco Central del Ecuador. Excepcionalmente y por circunstancias
operativas debidamente justificadas ante el Banco Central del Ecuador, la transferencia de
los flujos remanentes sefialados en el inciso anterior, podran hacerse dentro de las 24 horas
siguientes a la fecha de incorporacion de los flujos en los vehiculos de propdsito especial.

Para las divisas que ingresen al pais correspondiente a operaciones estructuradas de flujos
futuros del exterior, el Banco Central del Ecuador establecera mecanismos de control y

reporte que garanticen el ingreso de estas divisas.
Nota: Reformado por el articulo 1 de la resolucién No. 541-2019-M, 25-09-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 79, 13-11-2019.

Art. 17.- Las entidades del Sistema Financiero Nacional reportaran diariamente al Banco
Central del Ecuador, en la estructura que éste determine para el efecto, las transferencias de
dinero provenientes del exterior efectuadas el dia laborable inmediato anterior, que hayan
sido realizadas por cuenta propia o por orden de sus clientes, para clientes o beneficiarios
no clientes, o por cualquier otro concepto.

Art. 18.- Para el caso de transferencias realizadas desde el exterior, cuyos destinatarios
sean organizaciones no gubernamentales extranjeras ONG, independientemente de su
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monto, éstas deberan llenar el formulario de registro de ingreso de divisas que se establezca
para el efecto.

Previo a la acreditacion de la respectiva transferencia, las entidades del sistema financiero
nacional verificaran y garantizaran que las ONG hayan completado el mencionado
formulario.

Art. 19.- El valor que las entidades del Sistema Financiero Nacional acreditaran
diariamente en su cuenta en el Banco Central del Ecuador, en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 13 de esta resolucidn, respecto de las operaciones del dia laborable inmediato
anterior, corresponderd al valor total reportado como transferencias de dinero provenientes
del exterior.

Para este efecto, las entidades del Sistema Financiero Nacional remitiran al Banco Central
del Ecuador los respectivos avisos de crédito, que evidencien las transferencias de fondos a
las cuentas del Banco Central del Ecuador en las entidades corresponsales en el exterior.
Estos avisos de crédito seran verificados por el Banco Central del Ecuador con las
notificaciones que reciba de sus corresponsales en el exterior.

Art. 20.- Las empresas dedicadas a la prestacion del servicio de remesas de dinero,
autorizadas por el Banco Central del Ecuador para operar, deberan ingresar al pais, a través
de las entidades del Sistema Financiero Nacional o del Banco Central del Ecuador, las
divisas generadas por este servicio. Dichas empresas entregaran de manera inmediata y
conforme las instrucciones recibidas de sus clientes o beneficiarios no clientes, los dineros
de las remesas en moneda de curso legal a través de acreditacion en cuenta u otros medios
de pago.

SUBSECCION II: DE LAS TRANSFERENCIAS HACIA EL EXTERIOR

Art. 21.- El Banco Central del Ecuador efectuard las transferencias al exterior que
requieran las entidades del Sistema Financiero Nacional controladas por la
Superintendencia de Bancos Yy la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, de las
cuentas que éstas mantengan en el Banco Central del Ecuador a sus cuentas en bancos
corresponsales del exterior.

Art. 22.- Las entidades del Sistema Financiero Nacional reportaran diariamente al Banco
Central del Ecuador, en la estructura que éste determine para el efecto, las transferencias
hacia el exterior realizadas por cuenta propia o por requerimiento de sus clientes, que
correspondan a las operaciones realizadas el dia laborable inmediato anterior.
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Art. 23.- Las transferencias hacia el exterior, que las entidades del Sistema Financiero
Nacional realicen a través del Banco Central del Ecuador, se tramitaran una vez que
aquellas hayan cumplido con la entrega diaria de la informacidn requerida por éste para las

operaciones internacionales.
Nota: Un articulo se derogd por el articulo 1 de la Resolucion 141-2015-F, 30-10-2015, expedida por la
JPRMF, S.R.O. 627, 13-11-2015.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- El Banco Central del Ecuador esta facultado para determinar los formatos,
mecanismos, procedimientos y plazos en los cuales las entidades del Sistema Financiero
Nacional entregaran la informacion requerida en la presente resolucién, asi como establecer
los mecanismos para la validacion, revision y procesamiento de la informaciéon reportada.
El Banco Central del Ecuador, de considerarlo pertinente, solicitara en cualquier momento
la documentacidn que respalde las operaciones con el exterior.

SEGUNDA .- El envio de la informacion de entrada y salida de divisas se sustentara en los
formularios que establezca el Banco Central del Ecuador, que deberan ser suscritos por la o
el funcionario responsable del area de operaciones de las entidades del Sistema Financiero
Nacional, asumiendo de esta manera la responsabilidad respecto del correcto envio de la
informacién presentada.

TERCERA.- La informacion de entrada y salida de divisas de la presente resolucion, sera
remitida por las entidades del Sistema Financiero Nacional con frecuencia diaria al Banco
Central del Ecuador y mensual a las Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y
Solidaria, segun corresponda.

CUARTA.- Los incumplimientos de las entidades del Sistema Financiero Nacional
respecto de las disposiciones establecidas en esta resolucion, seran notificados por el Banco
Central del Ecuador a la Superintendencia de Bancos y a la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, segin corresponda, a fin de que en el ambito de sus competencias de
control establezcan las sanciones correspondientes. En caso de reincidencia en el
incumplimiento se informara a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Las Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y Solidaria, asi como el Banco
Central del Ecuador aplicaran las sanciones correspondientes de conformidad con lo
previsto en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

QUINTA. - El Banco Central del Ecuador informara al Servicio de Rentas respecto de las
operaciones estructuradas.
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Nota: Disposicion Quinta agregada por el articulo 2 de la resolucion 541-2019-M, 25-09-2019, expedida por
la JPRMF, R.O. No. 79, 13-11-2019.

Nota: Resolucion No. 052-2015-F, 05-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. No. 489, 28-04-2015.

SECCION IV: REGIMEN DE CAPITALES EXTRANJEROS

SUBSECCION I: COLOCACION PRIMARIA DE TIiTULOS EN EL MERCADO
INTERNACIONAL DE CAPITALES

Art. 24.- El Banco Central del Ecuador registrara las operaciones de colocacion primaria de
titulos emitidos por entidades del sector privado ecuatoriano, incluido el sistema financiero,
que se hallen legalmente facultadas para ello, en el mercado internacional de capitales.

Art. 25.- Para tal efecto, la entidad emisora presentara la solicitud de registro en el

correspondiente formulario, adjuntando copia de los siguientes documentos:

1.  El acuerdo o convenio fiduciario suscrito con el agente que realizé la colocacion de
los titulos en el exterior;

2. Ladeclaracion del representante legal de la entidad respecto al destino de los recursos
captados; v,

3. Comprobante de ingreso de las divisas a una cuenta del emisor.

SUBSECCION Il: CREDITOS EXTERNOS AL SECTOR PRIVADO

Art. 26.- El Banco Central del Ecuador registrara los créditos externos en divisas que
contrate el sector privado, incluido el sistema financiero, siempre y cuando el plazo de pago
de dichas obligaciones se encuentre vigente a la fecha de registro.

Para los fines de registro, por créditos externos se entendera a las operaciones de crédito
pactadas por personas naturales o juridicas domiciliadas en el pais con entidades
financieras, casas matrices y otros residentes fuera del territorio nacional.

No son susceptibles de registro los sobregiros en cuentas corrientes.

Art. 27.- Para el registro de los créditos externos, el deudor presentara la solicitud en el
formulario establecido para el efecto por el Banco Central del Ecuador, dentro de los 45
dias calendario contados a partir de la fecha de desembolso, adjuntando los siguientes
documentos:

1.  El instrumento representativo del crédito que confirme la existencia de la obligacion
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y que deberd incluir las condiciones financieras, en especial plazo, moneda, monto,
tasa de interés, forma de pago y destino. Adicionalmente, en cada caso, presentara lo
siguiente:

a. Cuando el prestamista sea una persona juridica, copia certificada del
nombramiento del representante legal conferida por el responsable del registro
publico del pais en el que se encuentra domiciliado el acreedor.

b. Cuando se trate de créditos contratados por el Sistema Financiero o a través de las
entidades del sistema financiero ecuatoriano, se considerara como instrumento
representativo del crédito el mensaje swift de confirmacién, emitido por el
prestamista del exterior, que deberd incluir las condiciones financieras, tales como
plazo, moneda, monto, tasa de interés, forma de pago y destino, debidamente
certificado por el representante legal de la entidad financiera nacional o el
mandatario de éste, mensaje en el cual se especificara el beneficiario final del
crédito. Cuando una institucion financiera del exterior financie una importacién
instrumentada mediante la emisidn de una carta de crédito, se requerira el mensaje
swift que confirme dicha emision.

c. Cuando los recursos provengan de la utilizacion de lineas de crédito, en las cuales,
las entidades financieras que operan en el Ecuador actian como aval, se requerird
también, copia del mensaje swift de transferencia de cada desembolso, en el que
debera constar como beneficiario final el deudor que registra el crédito externo y
que debera incluir las condiciones financieras, tales como plazo, moneda, monto,
tasa de interés, forma de pago y destino; ademas, una certificacion que dé fe de la
acreditacion efectuada por el banco local en la cuenta de dicho deudor.

d. En el caso de préstamos, cuya instrumentacion se realice mediante la emision de
titulos de crédito, se requeriréd la confirmacion escrita del acreedor externo sobre la
existencia de la obligacion, que deberd incluir las condiciones financieras, tales
como plazo, moneda, monto, tasa de interés, forma de pago y destino.

e. En los contratos de linea de crédito, se registraran éstos por el valor y demas
condiciones financieras que correspondan al primer desembolso. Para el registro
de los posteriores desembolsos, el deudor presentara una certificacion escrita
emitida por el acreedor externo, en la que conste las condiciones financieras de
cada desembolso y la referencia a la linea de crédito;

2.  Declaracion juramentada, rendida ante Notario Publico o ante Juez competente, por el
representante legal de la compafiia o por la persona natural que contrato el crédito
externo, sobre la existencia tanto del acreedor como de la obligacion. En el caso de
lineas de crédito la declaracion juramentada se la efectuara por el monto total de la
linea de crédito. Los aspectos sobre los que versara la declaracién juramentada seran
establecidos por el Banco Central del Ecuador.

El representante legal de las entidades que conforman el sistema financiero
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ecuatoriano que mantengan contratadas lineas de crédito con instituciones del

exterior, deberan presentar, en los cinco primeros dias habiles del mes de enero, una

declaracion juramentada detallando cada linea de crédito contratada;

3. Documento que demuestre:

a. Acreditacion a una cuenta bancaria del deudor en el pais, a través de una
transferencia desde el exterior o un cheque girado contra un banco del exterior. Se
considerara como fecha de desembolso, la fecha valor de la transferencia recibida
o la fecha de depdsito del cheque en la cuenta bancaria del beneficiario, segun sea
el caso.

b. En los préstamos de una institucién financiera del exterior a una entidad financiera
local, éstas Ultimas deberdn presentar copia del documento que demuestre la
transferencia de los recursos a una cuenta a su nombre en el exterior. Dicha
informacién sera confrontada con el reporte de movimientos de liquidez en el
exterior que deberd ser entregado diariamente al Banco Central del Ecuador, a
través del buzon electrénico, conforme a la circular emitida para el efecto por la
Gerencia General del Banco Central del Ecuador.

c. En el caso de créditos de instituciones financieras del exterior destinados a
financiar importaciones, copia de la Declaracion Aduanera Unica aceptada por la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana. Se considerara como fecha de desembolso la
fecha de nacionalizacion de la mercaderia.

d. Cuando los recursos del crédito externo financien operaciones de pre embarque, se
acompafiara copia de la nota de pedido y el mensaje swift de la transferencia a
favor del exportador en el exterior.

e. Cuando el prestamista cancele a nombre del deudor nacional obligaciones con el
exterior, se requerira el mensaje swift de la transferencia de los recursos a favor
del beneficiario; la fecha de desembolso se considerard la fecha de dicha
transferencia.

f. Si se trata de capitalizacion de intereses, certificacion escrita emitida por el
acreedor en la que conste monto, periodo y fecha de la capitalizacion de los
intereses;

4.  Las novaciones o las ampliaciones de plazo para la cancelacion de los créditos
externos se registraran también en el Banco Central del Ecuador, para lo cual, el
deudor debera presentar copia del instrumento del crédito emitido por el acreedor
externo, copia del registro de la obligacion original y la declaracion juramentada
descrita en el numeral 2 de este articulo; y,

5.  Tabla de amortizacion o de pagos, segun corresponda.

Art. 28.- Los deudores privados que hayan registrado sus créditos externos en el Banco
Central del Ecuador estaran obligados a registrar en un plazo maximo de 45 dias contados a
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partir de la fecha de pago, las cancelaciones anticipadas y los pagos efectuados a los
acreedores externos por la deuda contratada. Dichos pagos deberan realizarse a través del
sistema financiero ecuatoriano.

Art. 29.- El Banco Central del Ecuador registrara los créditos externos en divisas que
contrate el sector privado, incluido el sistema financiero, siempre y cuando el plazo de pago
de dichas obligaciones se encuentre vigente a la fecha de registro.

El registro de los créditos externos, las novaciones, ampliaciones de plazo, las
cancelaciones anticipadas y pagos, podra ser solicitado ain después de los 45 dias
calendario previstos para el efecto, pero no més alla de 180 dias calendario contados desde
la fecha de desembolso, siempre y cuando se cancele la comision correspondiente
establecida por el Banco Central del Ecuador.

Nota: Articulo reformado por articulo Unico, humeral 2, subnumeral 2.1. de la Resolucion 424-2017-A, 26-
12-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 173, 01-02-2018

Art. 30.- El Banco Central del Ecuador remitird mensualmente al Servicio de Rentas
Internas la informacién de los registros de créditos externos, de las cancelaciones
anticipadas y pagos efectuados a los acreedores.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Encarguese de la ejecucion y cumplimiento de la presente Norma al Banco
Central del Ecuador y al Ministerio de Economia y Finanzas.

Nota: Reenumerada la Subseccion I, 11 y I por el Articulo 3 de la Resolucién No. 509-2019-M, 03-04-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 486, 13-05-2019.

Nota: Disposicién incorporada por Disposicion General Segunda de la Resolucion No. 424-2017-A, 26-12-
2017, expedida por la JPRMF, R.O. No. 173, 01-02-2018.
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CAPITULO XV: DEL SERVICIO DE ENTIDAD DE CERTIFICACION
DE INFORMACION Y EMISION DE CERTIFICADOS DIGITALES O
ELECTRONICOS

SECCION I: AMBITO Y ENTIDAD DE CERTIFICACION DE INFORMACION

Art. 1.- Ambito: EIl presente Capitulo regula la facultad de emision y gestion de
certificados digitales o electrénicos, a cargo del Banco Central del Ecuador, institucion
facultada para cumplir actividades de Entidad de Certificacion de Informacion y servicios
relacionados.

Art 2.- Entidad de Certificacion de Informacion: El Banco Central del Ecuador, como
Entidad de Certificacidén de Informacidn, operara con su propia Infraestructura de Claves
Publicas (ICP), siendo sus funciones la emision de certificados digitales y la prestacion de
otros servicios relacionados complementarios a la firma electrénica.

Art. 3.- Sujecion: El Banco Central del Ecuador, en su calidad de Entidad de Certificacion
de Informacion, se sujetard a las disposiciones de la Ley de Comercio Electronico, su
Reglamento y la normativa que emita la Agencia de Regulacion y Control de las
Telecomunicaciones, ARCOTEL, asi como a los téerminos, condiciones y plazos sefialados
en la respectiva resolucién de autorizacion (Acreditacion). De modo particular, se
observaran las disposiciones de la Ley de Comercio Electronico y su Reglamento para:
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1. La emisidn, suspension, revocacion y extincion de los certificados digitales o
electronicos.

2. La publicacion del estado de los certificados digitales o electronicos emitidos o
revocados.

3. Laconfidencialidad y proteccién de datos.

SECCION I1: USUARIOS

Art. 4.- Usuarios: Se entiende por usuario del certificado a la persona natural o juridica
que confia y hace uso de los certificados digitales o electronicos emitidos por la Entidad de
Certificacion de Informacion.

Art. 5.- Obligaciones de los Usuarios: Son obligaciones de los usuarios:

1.  Comunicar a la Entidad de Certificacién de Informacion cualquier modificacion o
variacion de los datos que se aportaron para conseguir el certificado digital o
electrénico, ya sea que éstos aparezcan o no en el propio certificado.

2. Verificar, a través de la Lista de Certificados Suspendidos, Revocados 0 no Vigentes,
el estado de los certificados digitales o electronicos y la validez de las firmas
electronicas emitidas por la Entidad de Certificacion de Informacion.

3. En el evento que los usuarios no verifiquen las firmas a través de la Lista de
Certificados Suspendidos, Revocados 0 no Vigentes, la Entidad de Certificaciéon de
Informacion no sera responsable de las consecuencias que se deriven del uso de tales
certificados por parte de los usuarios.

4.  Proteger y conservar el contenedor donde se encuentra almacenado en forma segura
el certificado digital o electronico que sera conferido por la Entidad de Certificacion.

5. Responder por el uso del certificado digital o electronico y de las consecuencias que
se deriven de su utilizacion.

SECCION I1l: PROCESO DE REGISTRO

Art. 6.- Registro: La Entidad de Certificacion de Informacion, realizara el proceso de
registro en forma directa o delegando esta responsabilidad a terceros vinculados, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Comercio Electronico, Firmas
Electrénicas y Mensajes de Datos. La Entidad de Certificacién de Informacion sera la
encargada de la verificacion de documentos e identificacién de los solicitantes del
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certificado digital o electronico, y de completar el procedimiento definido para la emision
de certificados.

Los certificados emitidos por la Entidad de Certificacion de Informacion tienen como
titulares a los signatarios finales autorizados, y deberan contar con la firma digital o
electronica respectiva de la Entidad de Certificacion de Informacion.

Art. 7.- Obligaciones: Son obligaciones de la Entidad de Certificacion y de los terceros
vinculados a ésta, en el Proceso de Registro:

1.  Llevar a cabo cada uno de los pasos que se describan en el procedimiento de emision
de certificados digitales o electrénicos.

2.  Efectuar la identificacion y autenticacion de los usuarios como pasos previos a la
revocatoria de los certificados digitales o electronicos de éstos.

3. Proteger los datos personales de los solicitantes y usuarios de certificados digitales o
electronicos.

SECCION 1V: PERIODOS DE VALIDEZ, ALCANCE Y USOS DE LOS
CERTIFICADOS DIGITALES O ELECTRONICOS

Art. 8.- Periodo de validez de los certificados digitales o electrénicos: El periodo de
validez del certificado digital o electronico emitido y gestionado por el Banco Central del
Ecuador, como Entidad de Certificacion de Informacion, serd el que establezca la
ARCOTEL.

El periodo de validez de los certificados digitales o electronicos de usuario final y de otros
servicios relacionados sera establecido en la normativa que expida la Gerencia General del
Banco Central del Ecuador.

Art. 9.- Alcance: El Banco Central del Ecuador ofrecerd y mantendra la infraestructura
necesaria, tanto en servidores, equipos de comunicacion y seguridad, como en programas
informaticos, para operar como Entidad de Certificacion de Informacion. Asimismo, el
Banco Central del Ecuador, en la calidad antes mencionada:

1.  Implementard y mantendra los requerimientos de seguridad impuestos a las claves de
la Entidad de Certificacién, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Capitulo.
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2. Aprobard o negard las solicitudes de acreditacion de certificados digitales o
electronicos, de acuerdo con lo establecido en el presente Capitulo.

3. Pondra a disposicion de los usuarios la informacion relacionada con la Lista de
Certificados Suspendidos, Revocados o no Vigentes de los certificados digitales o
electronicos emitidos por la Entidad de Certificacion, para que éstos puedan verificar
el estado del certificado, a través del sitio web destinado para el efecto.

Art. 10. Usos permitidos para los certificados digitales o electrénicos: El certificado
digital o electrénico de la Entidad de Certificacion de Informacion puede utilizarse para:

1.  La identificacion de la propia Entidad de Certificacion de Informacion del Banco
Central del Ecuador.
2. Lafirma de los certificados digitales o electronicos de usuario final.

3. La firma de las listas de certificados digitales o electrénicos revocados
correspondientes.

4. Demés servicios que la Entidad de Certificacion de Informacion preste o desarrolle.
SECCION V: USO DEL CERTIFICADO Y DE LAS CLAVES

Art. 11.- Los certificados digitales o electrénicos emitidos por la Entidad de Certificacion
de Informacién Unicamente podran utilizarse para los fines y dentro de las limitaciones
previstas en la Ley de Comercio Electrdnico, su Reglamento, la normativa que expida la
ARCOTEL, lo establecido en el presente Capitulo, asi como en la normativa que expida la
Gerencia General del Banco Central del Ecuador.

Art. 12.- Uso de la clave privada del certificado por el titular: El titular del certificado
digital o electrénico emitido por la Entidad de Certificacion de Informacién sélo puede
utilizar la clave privada para los usos autorizados en la Ley de Comercio Electronico, su
Reglamento, lo establecido en el presente Capitulo, asi como en la normativa que expida la
Gerencia General del Banco Central del Ecuador.

Art. 13.- Uso de la clave publica por terceros: Terceras personas podran utilizar la clave
publica de un titular del certificado digital o electronico emitido por la Entidad de
Certificacién. Las terceras personas deberan verificar el estado del certificado, utilizando
los medios que se establecen en el presente Capitulo.
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Art. 14.- Los certificados digitales de firma electronica que emita el Banco Central del
Ecuador como Entidad de Certificacion de Informacién tienen tres niveles de firma y
servira para todo propdsito, estos son:

1.  Certificado de firma electrénica para persona natural.
2.  Certificado de firma electronica para persona juridica.
3. Certificado de firma electronica para funcionario pablico.

Entiéndase por “servira para todo propodsito”, aquel certificado digital que puede ser
utilizado para firmar digitalmente: correos electronicos, facturas electronicas, contratos
electrénicos, ofertas de compras publicas, transacciones electronicas, trdmites tributarios
electronicos o cualquier otro tipo de aplicaciones donde se pueda reemplazar la firma
manuscrita y se encuentre facultado para hacerlo dentro del ambito de su actividad.
SECCION VI: RESPONSABILIDADES

Art. 15.- Responsabilidades de la Entidad de Certificacion de Informacion: El Banco
Central del Ecuador, como Entidad de Certificacion de Informacion, garantizara el
cumplimiento de las obligaciones descritas en el presente instrumento normativo, en la
forma establecida en el articulo 31 de la Ley de Comercio Electronico, Firmas y Mensajes
de Datos.

Para efectos de revocacién y emision de nuevas claves, la Entidad de Certificacion de
Informacion comunicard a los titulares de los certificados emitidos por ésta, el
comprometimiento de la clave privada de la Entidad de Certificacion, su pérdida,
divulgacion, modificacion, uso no autorizado, entre otras.

Art. 16.- Responsabilidad del Proceso de Registro: Es responsabilidad de la Entidad de
Certificacién y de sus terceros vinculados, en el Proceso de Registro, la correcta
identificacion de los solicitantes para la emision, suspension, revocacion y renovacion de
certificados digitales o electronicos emitidos por la Entidad de Certificacion de
Informacion. En consecuencia, cualquier incidente que se origine en la clave privada de la
Entidad de Certificacion de Informacion, es responsabilidad Unica y exclusiva del Banco
Central del Ecuador.

Art. 17.- Responsabilidad de los usuarios: El usuario del certificado digital o electronico
asumira toda la responsabilidad y riesgos derivados de la aceptacion y uso del mismo,
conforme a los términos previstos en el presente Capitulo, en la normativa que expida la
Gerencia General del Banco Central del Ecuador y en el contrato de prestacidn de servicios.
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SECCION VII: TERCEROS VINCULADOS

Art. 18.- Terceros Vinculados: Con sujecion a la Ley de Comercio Electronico, Firmas
Electrénicas y Mensajes de Datos, y a su Reglamento, la prestacion de servicios de
certificacion de informacion podrd ser proporcionada por un tercero vinculado
contractualmente con el Banco Central del Ecuador.

Art. 19.- Para la formalizacion de un tercero vinculado: la Entidad de Certificacion
elaboraré los procedimientos que permitan validar los requisitos técnicos y operativos, a fin
de aprobar su vinculacion y suscripcion como tercero vinculado.

Art. 20.- Control de los terceros vinculados: La Entidad de Certificacion dispondra de los
procedimientos de control para garantizar el cumplimiento de las obligaciones contractuales
de los terceros vinculados.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- El Banco Central del Ecuador es titular exclusivo de todos los derechos de
propiedad intelectual que puedan derivarse del sistema de certificacion que regula estas
practicas de certificacion. Por lo tanto, se prohibe cualquier acto de reproduccion,
distribucion, comunicacién publica y transformacion de cualquiera de los elementos que
son titularidad exclusiva de la Entidad de Certificacion de Informacion sin la autorizacion
expresa por su parte. No obstante, no necesitara autorizacion de la Entidad de Certificacion
de Informacion para la reproduccion del certificado cuando la misma sea necesaria para la
utilizacion del certificado por parte del usuario legitimo y con arreglo a la finalidad del
certificado, de acuerdo a los términos de estas practicas de certificacion.

SEGUNDA.- Facultese al Gerente General del Banco Central del Ecuador para que
establezca los servicios de firma electronica y relacionados que desarrolle la Entidad de
Certificacion y expida los reglamentos, manuales y demas normativa necesaria para la cabal
y efectiva aplicaciéon de la presente Regulacion, entre los cuales deberd constar una que
contenga las Declaraciones de Préacticas de Certificacion y Politicas de Certificados.

TERCERA.- Encarguese de la ejecucion y cumplimiento de la presente Norma al Banco

Central del Ecuador y al Ministerio de Economia y Finanzas.
Nota: Disposicion incorporada por Disposicion General Segunda de la Resolucién 424-2017-A, 26-12-2017,
expedida por la JPRMF, R.O. 173, 01-02-2018.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
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PRIMERA.- Para la cabal aplicacion de la presente normativa, se constituird la estructura
organizacional de Entidad de Certificacion del Banco Central del Ecuador. La Gerencia
General dispondra que las areas competentes de la Institucion estructuren la Entidad de
Certificacion, y expedira la normativa secundaria necesaria para su cumplimiento.
Asimismo, la Gerencia General dispondra que las areas competentes efecten un analisis de
los costos y tarifas que se deriven de la actividad de Entidad de Certificacion de
Informacion.

Los resultados de lo dispuesto en el inciso anterior seran remitidos a la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, para su conocimiento y aprobacion, dentro del plazo de
quince dias contados a partir de la fecha de expedicion de la presente normativa.

SEGUNDA.- El Banco Central del Ecuador actuara como Entidad de Certificacion de
Informacion una vez que cuente con la autorizacion o Acreditacion expedida por la Agencia
de Regulacién y Control de las Telecomunicaciones, ARCOTEL.

TERCERA .- Las instituciones financieras y del Sector Publico que vienen utilizando los
certificados digitales PKI, en el plazo de tres meses contados a partir de la fecha de inicio
de operaciones de la Entidad de Certificacion de Informacion, deberdn reemplazar los
certificados de formato EPF por los nuevos certificados emitidos por el Banco Central del
Ecuador.

Nota: Resolucion 424-2017-A, 26-12-2017, expedida por la JPRMF, R.O. 173, 01-02-2018
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TITULO II: SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

CAPITULO I: CONSTITUCION, ORGANIZACION Y EMISION DE
LA AUTORIZACION PARA EL EJERCICIO DE LAS ACTIVIDADES
FINANCIERAS Y PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO DE LAS
ENTIDADES DE LOS SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y
PRIVADO

SECCION I: DEFINICIONES

Art. 1.- Para efectos de la presente norma, se consideran las siguientes definiciones:

1.

Y

mes Junta de Regulacion

Administradores.- Personas con injerencia significativa en las decisiones de la
entidad financiera. Siendo por tanto administradores, ademas de los miembros del
directorio y los representantes legales de la entidad, los funcionarios tales como
presidentes, vicepresidentes, gerentes, subgerentes, apoderados generales y las
personas que bajo cualquier denominacion toman decisiones operativas o estratégicas
relevantes, con excepcion de los procuradores judiciales que actten en su nombre.
Autorizacion de actividades financieras.- Acto administrativo motivado, emitido
por la Superintendencia de Bancos, en el que se determinaran las operaciones activas,
pasivas, contingentes y de servicios que podran ejercer las entidades financieras
privadas, por segmentos, de acuerdo con su objeto social, linea de negocio,
especialidades, capacidades y demas requisitos y condiciones establecidas, y cuyo
plazo de vigencia sera igual al de la duracion de la entidad y podré ser renovado en la
medida de que el plazo de duracion de la entidad sea ampliado.

Banco Multiple.- Bancos que pueden realizar todas las operaciones activas, pasivas,
contingentes y servicios que se hallan contemplados en el Cddigo Orgéanico
Monetario y Financiero, en dos 0 mas segmentos de crédito.

Banco Especializado.- Son aquellos que tienen operaciones autorizadas en un
determinado segmento de crédito y que en los demas segmentos sus operaciones no
superen los umbrales determinados por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Capacidad de la entidad financiera.- Se refiere al conjunto de politicas, procesos,
procedimientos, metodologias, herramientas, sistemas, modelos, formatos y demas
parametros de la metodologia crediticia, que le permitan asegurar una calidad
adecuada de la cartera, generandole valor y rendimientos financieros, bajo un nivel de
riesgo controlado.
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6. Linea de Negocio.- Es una especializacién del negocio que agrupa procesos
encaminados a generar productos y servicios especializados para atender un segmento
del mercado objetivo definido en la planificacion estratégica de la entidad.

7. Objeto Social.- Determinaciéon de las actividades que va a efectuar la entidad, el cual
estara determinado en el respectivo estatuto social.

8.  Permiso de funcionamiento.- Documento que otorga la Superintendencia de Bancos
a la oficina matriz y a cada una de las oficinas operativas que mantenga la entidad,
observando el criterio de territorialidad, luego del cumplimiento de los requisitos
legales y normativos para su constitucion y apertura, respectivamente, el que debera
ser exhibido en un lugar publico y visible para conocimiento de los clientes y
usuarios en cada una de las oficinas.

9.  Personas con propiedad patrimonial con influencia.- Se consideran personas con
propiedad patrimonial con influencia, a las personas naturales o juridicas que posean,
directa o indirectamente, el menor valor de entre los siguientes literales:

a. El 6% o mas del capital suscrito y pagado o del capital social; o,
b. Acciones o participaciones por un monto mayor o igual a seiscientas fracciones
bésicas exentas del impuesto a la renta.

10. Segmento de Crédito.- Constituye el grupo homogéneo de operaciones crediticias
que comparten caracteristicas comunes, y se clasifican conforme las disposiciones
expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

11. Umbral.- Es el limite de exposicion maxima de un segmento de crédito a partir del
cual, un Banco debera solicitar a la Superintendencia de Bancos autorizacion para
operar en el mismo.

SECCION II: DE LA CONSTITUCION, ORGANIZACION Y EMISION DE LA
AUTORIZACION PARA EL EJERCICIO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS
Y PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PUBLICO

Art. 2.- Las entidades del sector financiero publico se crearan mediante Decreto Ejecutivo,
de conformidad a lo establecido en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

Art. 3.- El capital de las entidades financieras a publicas no podra ser menor de USD
11.000.000 (Once millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Art. 4.- Una vez emitido el decreto ejecutivo, las entidades financieras publicas solicitaran
a la Superintendencia de Bancos, la autorizacién para el ejercicio de las actividades
financieras, en cumplimiento al procedimiento establecido por ese organismo de control
para el efecto.
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La Superintendencia de Bancos autorizara a las entidades financieras publicas el ejercicio
de actividades financieras y emitira los correspondientes permisos de funcionamiento. La
autorizacion constara en acto administrativo motivado y en la misma se determinaran las
operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios que podran ejercer las entidades
por segmentos, de acuerdo con su objeto social, linea de negocio, especialidades y
capacidades.

Art. 5.- Las autorizaciones de actividades financieras de las entidades financieras publicas
consideraran lo dispuesto en el respectivo Decreto Ejecutivo de Constitucion.

SECCION IIl: AUTORIZACIONES DE LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA PARA NUEVAS OPERACIONES
DEL SISTEMA FINANCIERO

Art. 6.- Autorizar al Banco de Desarrollo del Ecuador B.P., la administracion de recursos
de terceros expresamente establecidos en las leyes, y de aquellos recursos de terceros
provenientes de la suscripcion de convenios o contratos en los que el Banco de Desarrollo
del Ecuador BP tenga la facultad de administrar recursos de terceros, como una operacion
complementaria a las previstas en el Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero, y a las
determinadas en el articulo 49 de su Estatuto Social.

SECCION IV: DE LA CONSTITUCION, ORGANIZACION Y EMISION DE LA
AUTORIZACION PARA EL EJERCICIO DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS
Y PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

SUBSECCION I: DE LA CONSTITUCION
PARAGRAFO I: ASPECTOS GENERALES

Art. 7.- Las entidades financieras privadas se constituiran ante la Superintendencia de
Bancos como sociedades andnimas, con un minimo de dos promotores. Se podra constituir
un banco por iniciativa de los promotores interesados, fundadores o por promocion publica.
En el caso de que se constituya una entidad financiera privada por promocién puablica, se
deberé realizar mediante una oferta publica primaria de acciones, a través del mercado de
valores, cumpliendo las disposiciones emitidas para el efecto, previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.
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PARAGRAFO Il: DEL CAPITAL MINIMO PARA LA CONSTITUCION

Art. 8.- El capital de las entidades financieras privadas estara dividido en acciones
nominativas. El capital suscrito y pagado minimo para la constitucion de una entidad
financiera privada, es:

1. Bancos: USD 11.000.000,00 (Once millones de délares de los Estados Unidos de

América).

2.  Entidades de servicios financieros:

a. Casas de cambio: USD 50.000,00 (Cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de
América). La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera podra
incrementar este valor, en funcion del nimero de operaciones que realicen este
tipo de entidades.

b. Almacenes generales de depdsito: USD 1.300.000,00 (Un millon trescientos mil
dolares de los Estados Unidos de América).

c. Corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas: USD
3.943.410,00 (Tres millones novecientos cuarenta y tres mil cuatrocientos diez
dolares de los Estados Unidos de América).

Los aportes de capital de las entidades financieras privadas deberan pagarse totalmente en
efectivo, salvo que la Superintendencia de Bancos autorice que se capitalicen obligaciones
por compensacion de créditos.

Los valores correspondientes al capital suscrito y pagado para la constitucién de una
entidad financiera privada determinados en el presente articulo, se actualizaran anualmente
aplicando la variacion del indice de precios al consumidor del afio inmediatamente anterior.
El registro de dichas actualizaciones estara a cargo de la Superintendencia de Bancos.

PARAGRAFO I11: REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION

Art. 9.- Los promotores que pretendan constituir una entidad financiera privada deberan
presentar, en los formatos determinados por la Superintendencia de Bancos, lo siguiente:

1. Solicitud de constitucion suscrita por los promotores, su apoderado o representante.

Documento que demuestre la reserva de la denominacion.

3. Documentos en copia certificada que acrediten la identidad, nacionalidad, idoneidad,
responsabilidad y solvencia de los promotores.

4. Si los promotores son personas naturales, remitiran al menos la siguiente
informacion:

N
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a. Informacién bésica: Nombres y apellidos completos; lugar y fecha de nacimiento;
estado civil; domicilio, nacionalidad.

b. Copia de la cédula y papeleta de votacion, en el caso de promotores de
nacionalidad ecuatoriana, o copia del pasaporte, en el caso de promotores
extranjeros.

c. Hoja de vida, con sustentos en documentos originales o copia notarizada.

d. Declaracién de impuesto a la renta de los cinco (5) ultimos afios.

e. Declaraciéon juramentada suscrita por la persona y su conyuge, de ser pertinente,
sobre el origen legitimo de sus fondos; y, de no estar incurso en las
incompatibilidades prescritas en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

Si los promotores son personas juridicas, remitiradn al menos la siguiente informacion:

a. Informacion bésica: Razén social, lugar y fecha de constitucion, domicilio,
nacionalidad.

b. Copia notarizada de la escritura de constitucion debidamente inscrita en el registro

correspondiente.

Registro Unico de Contribuyentes.

Nombramientos vigentes del representante legal.

Declaracion de impuesto a la renta de los ultimos cinco (5) afios.

Acta de la Junta General de Accionistas de la persona juridica promotora, en la

cual aprueban la solicitud de autorizacion de constitucion del banco.

g. Declaracién juramentada suscrita por el representante legal sobre el origen
legitimo de los fondos; y, de no estar incurso en las incompatibilidades prescritas
en el Cdédigo Organico Monetario y Financiero.

h. Estados financieros auditados de los Gltimos cinco (5) afios, de ser el caso.

i. Los requisitos establecidos en el numeral 3 precedente, para personas naturales,
seran aplicables para el representante legal de la persona juridica promotora y los
accionistas de la persona juridica que posean el 6% o mas del capital suscrito y
pagado o del capital social de la persona juridica promotora.

Estudio técnico suscrito por un profesional en la materia que contenga al menos lo
siguiente: proyecciones financieras por lo menos para 5 afios, que denoten la
factibilidad econdémica-financiera de la entidad privada por constituirse; analisis de
mercado que demuestre la viabilidad y sostenibilidad de su constitucién, acorde con
la capacidad y especializacion escogida y su impacto en las otras entidades
financieras conforme los formatos que establezca la Superintendencia de Bancos.

El proyecto de contrato de constitucion, que debe incluir el estatuto social de la

entidad, cuyo objeto social debera contemplar el segmento de crédito que atienda el

banco, dependiendo de si se trata de banco mdultiple o banco especializado, de
conformidad con los modelos de contrato de constitucion y del estatuto social
normados por la Superintendencia de Bancos.

S~ oo
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Proyectos de manuales, reglamentos y otros que permitan a la Superintendencia
identificar la metodologia crediticia que aplicara cuando la entidad esté en marcha.
Acreditar en la cuenta de integracion del capital, mediante el comprobante de
depdsito en cualquier banco local, por lo menos el 50% del capital minimo requerido
para la constitucion. Este depdsito se hard bajo una modalidad que devengue
intereses.

En el caso que se contemple como parte del capital social la capitalizacion de
obligaciones por compensacion de créditos, ésta no podré superar el 10% del capital
minimo requerido para la constitucion, siempre y cuando se trate de créditos con
calificacion Al, previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

La Superintendencia de Bancos podra solicitar aclaraciones, documentacion adicional
0 cualquier otra informacién que se requiera para completar el andlisis de los
requisitos exigidos para la constitucion.

Art. 10.- Las entidades financieras privadas, en las proyecciones financieras que remitan,
previa la aprobacion de la constitucién, deberan cumplir los siguientes parametros técnicos
que evidencien la viabilidad y sostenibilidad de la entidad en el largo plazo.

Y

Capital minimo conforme lo dispuesto en el Codigo Orgéanico Monetario y Financiero
y la Junta de Politica y Regulacién Monetario y Financiero.
Patrimonio técnico constituido y solvencia.
Las entidades financieras privadas que por disposicion legal asi lo requieran, en las
proyecciones financieras, deberan mantener la suficiencia de patrimonio técnico
constituido para respaldar sus operaciones y cubrir las pérdidas no protegidas por las
provisiones de los activos de riesgo:
a. La relacion entre su patrimonio técnico constituido y la suma ponderada por riesgo
de sus activos y contingentes no podra ser inferior al 9%.
b. La relacion entre el patrimonio técnico constituido y los activos totales y
contingentes no podréa ser inferior al 4%.
Liquidez.
Las entidades financieras privadas, en las proyecciones financieras, deberan mantener
los niveles suficientes de activos liquidos de alta calidad libres de gravamen o
restriccion, que puedan ser transformados en efectivo en determinado periodo, sin
pérdida significativa de su valor, en relacion con sus obligaciones:
a. Liquidez inmediata.
1. No presentar deficiencias en la posicion del encaje bancario, sobre los depositos
y captaciones que tuvieren a su cargo.
b. Liquidez estructural.
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1. El indicador de liquidez de primera linea sera superior al requerimiento minimo
de liquidez por volatilidad de primera linea.
2. El indicador de liquidez de segunda linea sera superior al requerimiento minimo
de liquidez por concentracion o volatilidad de segunda linea.
4.  Brechas de liquidez.
1. No podré presentar una posicion de "liquidez en riesgo™ a noventa (90) dias en
cuatro (4) meses, consecutivos o no, durante un mismo ejercicio econémico.
2. No podré presentar una posicion de "liquidez en riesgo" a sesenta (60) dias en tres
(3) meses, consecutivos 0 no, durante un mismo ejercicio econémico.
3. No podra presentar una posicion de "liquidez en riesgo™ a treinta (30) dias en dos
(2) meses, consecutivos o no, durante un mismo ejercicio econdémico.

PARAGRAFO IV: PROCESO DE CONSTITUCION

Art. 11.- El contrato social de una entidad financiera privada se enmarcara en lo previsto en
el Codigo Organico Monetario y Financiero y la presente norma. Las entidades financieras
privadas deberan contar en todo tiempo al menos con dos (2) accionistas.

Art. 12.- Las entidades financieras privadas deberan contar con un estatuto social, que
contendra la estructura institucional general de la entidad y debera ser conocido y aprobado
internamente por la Junta General de Accionistas Yy, posteriormente, por la
Superintendencia de Bancos.

El estatuto social deberd estar conformado por capitulos, y contener como minimo lo
siguiente:

Capitulo .- Naturaleza Juridica, Denominacién, Nacionalidad, Duracién, Domicilio y
Objeto Social

1.1. Naturaleza.

1.2. Denominacion.

1.3. Nacionalidad.

1.4. Objeto social.

Nota: Sustituido por el Art. Unico, numeral 1 de la Res. 234-2016-F, 13-04-2016, expedida por la JPRMF, R.
0. 757, 18-05-2016.

1.5. Duracion y domicilio.

Capitulo I1.- Capital Social, Acciones, Reservas, Rendimientos y Recursos
2.1. Capital autorizado.
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Nota: Derogado por el Art. Unico, numeral 2 de la Res.234-2016-F, 13-04-2016, expedida por la JPRMF, R.
0. 757, 18-5-2016.

2.2. Conformacion del patrimonio.
Nota: Numeral reenumerado por el Art. Unico, numeral 2 de la Res.234-2016-F, 13-04-2016, expedida por la
JPRMF, R. O. 757, 18-5-2016.

2.3. Reservas, rendimientos y recursos.

Capitulo Il1.- Del Gobierno y Administracion

3.1. Estructura de gobierno y administracion de la entidad.

3.2. Conformacion del Directorio.

3.3. Normas para el funcionamiento del Directorio.

3.4. Requisitos, impedimentos y causas de remocién del Directorio.

3.5. Funciones, deberes y atribuciones del Directorio entre las cuales, como minimo
deberan constar las establecidas en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

3.6. Funciones del Presidente del Directorio, dentro de las cuales como minimo deberan
constar las establecidas en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

3.7. Los sistemas de eleccion, que deberan garantizar los derechos de los accionistas
minoritarios, conforme las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Bancos.

3.8. Designacidn del Representante Legal de la entidad.

3.9. Requisitos, impedimentos y causas de remocion del Representante Legal.

3.10. Mecanismos de subrogacion de la representacion legal de la entidad.

3.11. Funciones Y atribuciones del Representante Legal dentro de las cuales, como minimo

constaran las previstas en el Codigo Organico Monetario y Financiero.

Capitulo 1V.- De las Operaciones
4.1. Actividades y operaciones que deben estar acordes con el Codigo Organico Monetario
y Financiero, y su objeto social.

Capitulo V.- Del Control y Auditoria
5.1. Control.

5.2. Auditoria Externa.

5.3. Auditoria Interna.

Capitulo VI.- Aplicacion de las Normas de Solvencia y Prudencia Financiera

En el estatuto social se sefialara que el capital se divide en acciones nominales, pudiéndose
establecer varias clases con derechos especiales para cada clase, asi mismo se determinara
el valor nominal de las acciones que podran ser cien o maltiplo de cien.
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Art. 13.- La autorizacién o denegacion de las denominaciones asignadas a las entidades
financieras privadas se acogerd a la resolucion que para el efecto expida la
Superintendencia de Bancos.

Art. 14.- Si la solicitud y la documentacion referidas en los articulos anteriores estan
completas y en forma, se aceptard a tramite, de acuerdo a la normativa expedida por la
Superintendencia de Bancos para el efecto, caso contrario la entidad de control dard un
plazo perentorio para que se complete la documentacion.

En el proceso de constitucion se observara el trdmite de oposicion por parte de terceros,
previsto en el articulo 393 del Codigo Organico Monetario y Financiero, de acuerdo al
procedimiento establecido por la Superintendencia de Bancos.

Cumplido el tiempo de analisis al tramite de constitucion segdn lo previsto en el Codigo
Organico Monetario y Financiero y la normativa vigente, la Superintendencia de Bancos,
una vez que cuente con la no objecion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, podra aprobar mediante resolucion debidamente motivada, la constitucion de la
nueva entidad financiera privada.

Art. 15.- Cumplido el tramite de constitucion, la entidad financiera privada solicitara la
emisién de la autorizacion de actividades financieras, para lo cual debera adjuntar la
escritura publica de constitucién, debidamente inscrita en el registro mercantil
correspondiente y deméas documentacion que evidencie el cumplimiento de las diligencias
dispuestas en la resolucion de aprobacion de constitucion, emitida por la Superintendencia
de Bancos.

La Superintendencia de Bancos autorizara a las entidades financieras privadas el ejercicio
de actividades financieras y emitira los correspondientes permisos de funcionamiento. La
autorizacion constara en acto administrativo motivado y en la misma se determinaran las
operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios que podran ejercer las entidades
por segmentos, de acuerdo con su objeto social, linea de negocio, especialidades y
capacidades.

Las entidades exhibiran en lugar publico y visible, tanto en su matriz como en cada una de
sus oficinas, el permiso de funcionamiento otorgado.

La entidad financiera operard en los segmentos de crédito para los cuales ha recibido
autorizacion, en funcion de las metodologias crediticias que ha propuesto en la
documentacién que acompafiara a la solicitud de constitucién. La Superintendencia de
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Bancos, en el plazo de doce (12) meses contados a partir de la fecha de inicio de
actividades de la entidad financiera, revisara y aprobard la metodologia crediticia. De
considerar la Superintendencia de Bancos que la metodologia crediticia no es adecuada
para la gestion del riesgo en el segmento de crédito que la entidad posee autorizacion,
dispondré que la entidad financiera presente un plan de adecuacién que contemple los
ajustes metodoldgicos correspondientes que le permitan una adecuada administracion del
riesgo.

Art. 16.- La Superintendencia de Bancos negara la constitucion de una entidad financiera
privada por las causas previstas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero.

SUBSECCION Il: DEL GOBIERNO Y LA ADMINISTRACION

PARAGRAFO |: DE LOS REQUISITOS PARA LA CALIFICACION DE LOS
ACCIONISTAS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y REPRESENTANTES
LEGALES

Art. 17.- La Superintendencia de Bancos, mediante resolucion, calificara la idoneidad,
responsabilidad y solvencia de las personas con propiedad patrimonial con influencia, asi
como a las personas juridicas sus socios 0 accionistas personas naturales, cuando su
participacion en el capital de la persona juridica accionistas sea del 6% o0 mas.

Art. 18.- Para la calificacion de la idoneidad, responsabilidad y solvencia de los
accionistas, la Superintendencia de Bancos exigira el cumplimiento de los siguientes
requisitos:

1. Justificar su solvencia econdmica, para lo cual contardn con un patrimonio neto
consolidado no inferior a 1,5 veces el aporte de capital que se comprometen a realizar
para la constitucion de la nueva entidad financiera privada.

2.  Estar legalmente capacitado.

3. No encontrarse incurso en las inhabilidades sefialadas en los articulos 256 y 399 del
Cadigo Organico Monetario y Financiero, en lo que fuere aplicable.

4. No hallarse en mora més de 90 dias, directa o indirectamente, o haber incurrido en el
castigo de sus obligaciones con entidades del sector financiero o no financiero, o
entidades de seguros y reaseguros, servicio de rentas internas y pensiones
alimenticias; o bien presentar incumplimientos reiterados en otras operaciones
bancarias.
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Las personas naturales o juridicas que sean socios 0 accionistas de las personas juridicas
que sean accionistas de una entidad financiera privada, que posea a su vez el 6% o mas del
capital suscrito y pagado de una entidad financiera, deberan cumplir con los requisitos para
calificacion de idoneidad, responsabilidad y solvencia en los términos previstos en la
presente norma, segun el caso.

Art. 19.- Las personas naturales o juridicas que adquieran una participacion igual o
superior al 6% del capital suscrito y pagado, sea en forma directa o indirecta, como
constituyente y/o beneficiarios de fideicomisos o cualquier otra forma legal, en una de las
entidades del sector financiero privado, serdn evaluadas, previa a su calificacion, por la
Superintendencia de Bancos respecto a su idoneidad, responsabilidad y solvencia, de
acuerdo a las disposiciones constantes en la presente norma. Dicha calificacion se
extendera para los accionistas, cada vez que adquieran porcentajes adicionales en el capital
suscrito y pagado de las mismas, cuando en su conjunto estos sean iguales o superen el 6%.

La idoneidad, responsabilidad y solvencia de los accionistas sera evaluada
permanentemente mientras mantengan su participacion en la entidad financiera, bajo los
pardmetros establecidos en la norma de control que expida la Superintendencia de Bancos.

Con la finalidad de garantizar la solvencia de las entidades bajo su control, la
Superintendencia de Bancos podra exigir que uno o varios accionistas con un porcentaje
inferior al 6% del capital suscrito y pagado sean calificados.

Art. 20.- Para la calificacion de la idoneidad y responsabilidad los directores y
representantes legales, la Superintendencia de Bancos analizara, al menos lo siguiente:

1.  Su calidad profesional.

2. Su experiencia en el manejo de entidades del sector financiero y en la administracion
de riesgos.

3. Que no se hallen incursos en los impedimentos previstos en el articulo 258 del
Caodigo Organico Monetario y Financiero.

Para el efecto, la Superintendencia de Bancos expedira las normas de control
correspondientes.

Art. 21.- Las entidades financieras privadas deberan contar con un procedimiento formal
aprobado por el directorio, mediante el cual, se verifiqgue obligatoriamente en forma
semestral, que los miembros principales y suplentes del directorio y de los representantes
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legales o quienes los subroguen, no presenten hechos supervinientes que causen la
inhabilidad para el ejercicio del cargo.

Si con posterioridad a la calificacion sobreviniera alguna de las causales de inhabilidad
determinadas en el Codigo Organico Monetario y Financiero o que se incumplieren los
requisitos previstos en la presente norma, el Superintendente de Bancos, de oficio 0 a
peticion de parte, dejard sin efecto la calificacion del vocal o funcionario afectado y
notificara dicha resolucion a la entidad, quien lo removerd y daré curso a que se titularice al
suplente o se designe su reemplazo, segun el caso; lo cual serd informado al organismo de
control.

El mencionado proceso de verificacion no reemplaza la obligacion de aquellos que han sido
reelegidos para un nuevo periodo, de presentar la documentacion completa a fin de que la
Superintendencia de Bancos califique su idoneidad.

PARAGRAFO Il: DE LA POSESION Y FUNCIONES

Art. 22.- Los miembros del Directorio y representante legal de la entidad financiera, una
vez calificados por la Superintendencia de Bancos, se posesionaran en su cargo ante el
Presidente del Directorio.

Art. 23.- Las funciones de los miembros del Directorio y representantes legales seran las
determinadas en el Cdédigo Organico Monetario y Financiero y en el estatuto de la entidad.

Art. 24.- Las entidades del sector financiero privado informaréan a la Superintendencia de
Bancos en forma obligatoria y cada vez que se produzcan cambios, en el formato definido
para el efecto, la ndbmina de los miembros del Directorio y de los representantes legales.
SUBSECCION Il1: DE LA ORGANIZACION Y OPERACIONES

PARAGRAFO |: DE LAS CLASES DE BANCOS PRIVADOS

Art. 25.- Los bancos que forman parte del sector financiero privado son:

1.  Mdltiples.
2.  Especializados.

Art. 26.- Unicamente para efectos de la presente norma y para la categorizacion entre
Bancos Multiples y Bancos Especializados, los segmentos de crédito se agruparan de la
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siguiente manera:

Comercial (Comercial y Productivo).

Consumo.

Vivienda (Vivienda de interés publico e Inmobiliario).
Microcrédito.

Educativo.

s wn e

SUBSECCION IV: DE LOS UMBRALES PARA LOS BANCOS PRIVADOS
PARAGRAFO | UMBRALES

Art. 27.- Se considera que un banco es multiple cuando opera en dos 0 mas segmentos de
crédito, en los cuales, el saldo bruto de la cartera de crédito supera respectivamente el 20%
del saldo bruto de la cartera de crédito total.

Art. 28.- Se considera que un banco es especializado cuando opera en un segmento de
crédito especifico, en el cual, el saldo bruto de la cartera de crédito supera el 50% del saldo
bruto de la cartera de crédito total, y en ninguno de los otros segmentos el saldo bruto de la
cartera de crédito supera el umbral de 20%.

Aquellas entidades, en las cuales sus segmentos de crédito no llegan a los umbrales
definidos para un banco especializado, seran clasificadas como bancos maultiples.

Nota: Inciso segundo agregado por Art. Unico, numeral 3 de la Res. 234-2016-F, 13-04-2016, expedida por la
JPRMF, R. O. 757, 18-05-2016.

Art. 29.- La entidad financiera debera contar con la tecnologia crediticia adecuada para
cada uno de los segmentos que superen el umbral minimo del 20%, la cual sera evaluada y
aprobada por la Superintendencia de Bancos bajo los criterios que dicho organismo
determine para el efecto.

Cuando la entidad financiera se encuentre operando en un segmento de crédito, en el cual,
su saldo bruto alcance el umbral del 10% del saldo bruto de la cartera de crédito total, la
entidad comunicard a la Superintendencia de Bancos y remitird las politicas, procesos,
procedimientos y metodologia crediticia de dicho segmento.

En el caso de que la Superintendencia de Bancos considere que la metodologia crediticia de
una entidad financiera para un determinado segmento de crédito no es la adecuada, la
entidad financiera no podra incrementar su exposicion de crédito en ese segmento, hasta
que demuestre que ha superado las observaciones del organismo de control.
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Sin perjuicio de lo sefialado, en los segmentos de crédito en los que una entidad financiera
no supere el umbral del 10% del saldo bruto de la cartera de crédito total, la entidad debera
asegurarse que posee las politicas, procesos, procedimientos y metodologia crediticia para
administrar adecuadamente sus riesgos.

Art. 30.- La Superintendencia de Bancos, para evaluar la tecnologia crediticia de las
entidades financieras privadas, considerara al menos los siguientes criterios:

1.  Politicas, procesos y procedimientos de crédito, en todas sus fases, desde la
promocion, hasta la supervision y liquidacion de la operacion.

Segmento de mercado y potenciales clientes.

Productos de crédito.

Niveles de aprobacion y administracion de la excepcion.

Criterios de evaluacion de solvencia y capacidad de pago del potencial prestatario.
Metas e indicadores de cartera y calidad de la cartera.

Criterios de evaluacion de cumplimiento de disposiciones normativas y tributarias por
parte del potencial prestatario.

Administracion e inventario de los files de crédito.

Disponibilidad de sistemas y herramientas tecnolégicas de soporte y apoyo, para la
evaluacion y seguimiento de los créditos.

No ok owd

© ©

Art. 31.- Los bancos especializados que operen fuera de los segmentos autorizados por el
organismo de control, o que en los demas segmentos sus operaciones superen los umbrales
determinados en la presente norma, seran sancionados por la Superintendencia de Bancos,
conforme lo previsto en el Cddigo Organico Monetario y Financiero y las normas de
control expedidas por la Superintendencia de Bancos para el efecto.

Art. 32.- En el caso de que en una entidad financiera con autorizacion para operar en un
segmento de crédito, su cartera de crédito bruta baje del umbral establecido en la presente
norma por un periodo de 6 meses consecutivos, presentara a la Superintendencia de Bancos
los justificativos correspondientes; si dicho segmento permanece bajo el umbral por 12
meses consecutivos, la entidad debera solicitar dejar sin efecto la autorizacién otorgada
para el mismo.

Si un banco es autorizado por el organismo de control a operar como mdaltiple o
especializado en determinado/s segmento/s, cambia la estructura de su cartera de crédito, en
funcién de los umbrales establecidos en la presente norma, debera solicitar al organismo de
control, el cambio de la autorizacion que corresponda, de acuerdo con la norma de control
que expida para el efecto la Superintendencia de Bancos.
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Art. 33.- La Superintendencia de Bancos podra revocar la autorizacion para el ejercicio de
actividades financieras por las causales previstas en el articulo 145 del Codigo Orgéanico
Monetario y Financiero, conforme la metodologia establecida por el organismo de control.
Se considerara que una entidad no ha realizado el minimo de operaciones determinadas
durante un periodo de seis meses consecutivos, si no cumple con al menos los siguientes
umbrales:

1. Si el volumen de crédito colocado por la entidad financiera es inferior al 3% de la
media movil del volumen de crédito colocado por las entidades financieras de su
grupo afin para en el periodo de seis meses consecutivos.

2.  Si el saldo promedio de cartera bruta en los Gltimos seis meses es inferior al 40% del
promedio del activo total de la entidad financiera en ese periodo.

DISPOSICION GENERAL UNICA

Los casos de duda en la aplicacion de la presente norma seradn resueltos por la
Superintendencia de Bancos.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Los certificados de autorizacion emitidos por la Superintendencia de Bancos,
que amparan el funcionamiento de las entidades financieras publicas y privadas, con
excepcion de las entidades de servicios auxiliares del sistema financiero, que actualmente
estan operando, son validos y estardn vigentes hasta que sean sustituidos por las
autorizaciones para el ejercicio de las actividades financieras y los correspondientes
permisos de funcionamiento a los que se refiere el Cddigo Orgéanico Monetario y
Financiero, de acuerdo con las clases de entidad, cumpliendo las disposiciones contenidas
en la presente norma.

SEGUNDA.- Para solicitar a la Superintendencia de Bancos la sustitucion de los
certificados de autorizacién por la autorizacion para el ejercicio de las actividades
financieras, las entidades financieras privadas adjuntaran la siguiente documentacion:

1. Solicitud suscrita por el representante legal de la entidad, en la que debera constar de
manera expresa:
a. La clase de banco que solicita ser, distinguiendo entre maltiple o especializado.
b. Detalle de los segmentos de crédito en los que plantea operar.

2. Informe del cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente resolucion,
presentado por los Comités de Administracion Integral de Riesgos y Comité de
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Auditoria, debidamente aprobado por el directorio de la entidad financiera.

3. Acta de Junta General de Accionistas en la que se aprueba la clase de banco y el(los)
segmento(s) de créedito en el que operara.

4.  Estatuto social aprobado por la Junta General de Accionistas, adecuado a las
disposiciones establecidas en el Cédigo Organico Financiero y Monetario y demas
normas vigentes.

5.  Politicas, procedimientos y metodologia que demuestre la tecnologia crediticia de los
segmentos que esta aplicando.

6.  Aspectos tecnoldgicos que demuestren que la entidad es apta para operar en los
segmentos en los que la entidad desee operar.

TERCERA.- La sustitucién de los certificados de autorizacion por la autorizacion para el
ejercicio de las actividades financieras, se otorgaran previo el cumplimiento de al menos los
siguientes requisitos, a la fecha de presentacion de la solicitud de autorizacion:

1.  Capital social minimo: USD 11.000.000

No sera exigible dicho requerimiento a las entidades financieras que, en
cumplimiento a la disposicién transitoria cuadragésima quinta del Codigo Orgéanico
Monetario y Financiero, hayan procedido con la conformacion de un fideicomiso, con
el objeto de que las acciones de la entidad puedan ser o no enajenadas a un inversor
que realice el aumento de capital necesario.

Nota: Inciso incluido por numeral 1 del Art. Unico de la Res. 404-2017-F, 08-09-2017, expedida por la
JPRMF, R.O. 93, 04-10-2017.

2. Niveles de Solvencia.

Las entidades financieras privadas deberan mantener la suficiencia patrimonial para
respaldar sus operaciones y cubrir las pérdidas no protegidas por las provisiones de
los activos de riesgo.

a. Las entidades financieras privadas, de forma individual, y los grupos financieros,
sobre la base de los estados financieros consolidados y/o combinados, presentaran
una relacién entre su patrimonio técnico y la suma ponderada por riesgo de sus
activos y contingentes no inferior al 9%.

b. La relacién entre el patrimonio técnico y los activos totales y contingentes de las
entidades financieras privadas no podra ser inferior al 4%.

3. Resultados.
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a. La entidad financiera privada no debera haber presentado pérdidas en los cuatro
altimos trimestres consecutivos, contados desde la fecha de presentacion de la
solicitud de sustitucion.

Gestion del Negocio.

a. La proyeccion de sus negocios no deberd indicar que dentro de los cuatro
trimestres siguientes podrian caer por debajo del nivel minimo de patrimonio
técnico requerido, resultados, liquidez estructural y brechas de liquidez.

Umbrales.

La Superintendencia de Bancos verificara que la entidad financiera cumpla con los
niveles minimos de colocacion reflejados en los siguientes umbrales:

a. Si el volumen de crédito colocado por la entidad financiera es inferior al 3% de la
media movil del volumen de crédito colocado por las entidades financieras de su
grupo afin para en el periodo de seis meses consecutivos.

b. Si el saldo promedio de cartera bruta en los Gltimos seis meses es inferior al 40%
del promedio del activo total de la entidad financiera en ese periodo.

En caso de que la entidad no cumpla con dichos umbrales al momento de la solicitud
de la autorizacion para el ejercicio de las actividades financieras, se podra extender
dicha autorizacion a la entidad financiera, otorgandole un plazo de ajuste que no
podra exceder de 12 meses improrrogables contados a partir de la fecha de la
resolucion de autorizacion.

Nota: Numeral 5 incluido por numeral 2 del Art. Unico de la Res. 404-2017-F, 08-09-2017, expedida por la
JPRMF, R.O. 93, 04-10-2017.

Nota: Reformado por el Art. Unico, numeral 4 de la Res. 234-2016-F, 13-04-2016, expedida por la JPRMF,
R. O. 757, 18-05-2016.

6.

Y

Liquidez.

Las entidades del sector financiero pablico y privado deberan mantener los niveles
suficientes de activos liquidos de alta calidad libres de gravamen o restriccion, que
puedan ser transformados en efectivo en determinado periodo de tiempo sin pérdida
significativa de su valor, en relacion con sus obligaciones:
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a. Liquidez inmediata.

1. No presentar deficiencias en la posicion del encaje bancario, sobre los depositos
y captaciones que tuvieren a su cargo.

2. No tener obligaciones impagas con la Corporacion del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

b. Liquidez estructural.

1. El indicador de liquidez de primera linea sea superior al requerimiento minimo
de liquidez por volatilidad para primera linea.

2. El indicador de liquidez de segunda linea sea superior al requerimiento minimo
de liquidez por volatilidad para segunda linea.

3. El indicador de liquidez de segunda linea sea superior al requerimiento de
liquidez por concentracion, que comprende el 50% del saldo de los 100
mayores depositantes a 90 dias.

Cc. Reservas de liquidez.
1. No presentar deficiencias en el requerimiento de reservas minimas de liquidez.
d. Liquidez doméstica.
1. No presentar incumplimiento en el coeficiente de liquidez domestica.
e. Brechas de liquidez.
1. podra presentar una posicion de "liquidez en riesgo" a noventa (90) dias en
cuatro (4) meses, consecutivos 0 no, durante un mismo ejercicio econémico.
2. No podra presentar una posicién de "liquidez en riesgo™ a sesenta (60) dias en
tres (3) meses, consecutivos o0 no, durante un mismo ejercicio econémico.
3. No podra presentar una posicién de "liquidez en riesgo" a treinta (30) dias en
dos (2) meses, consecutivos 0 no, durante un mismo ejercicio economico.
7. Cumplimiento de Obligaciones.
a. No presentar incumplimientos con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y

Servicio de Rentas Internas.

219

Y mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

CUARTA.- Si la documentacién y los requisitos establecidos en las disposiciones
precedentes estan completos, se aceptara a tramite, caso contrario, se dispondra a la entidad
el envio de la documentacion faltante.

Ingresada la solicitud, la Superintendencia de Bancos verificara que la entidad controlada
cumpla los requisitos para la sustitucion de la autorizacion de actividades financieras, y las
disposiciones de la presente resolucion, bajo el procedimiento y cronograma que determine
el organismo de control para el efecto.

De aprobarse la solicitud, las autorizaciones para el ejercicio de las actividades financieras
constaran en un acto administrativo motivado, en la que se determinara las operaciones
activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros que podran ejercer las entidades,
por segmentos, de acuerdo con su objeto social, linea de negocio, especialidades y
capacidades, distinguiendo entre banca multiple y banca especializada.

QUINTA.- En caso de que la entidad financiera no cumpla con los umbrales relacionados
con el limite de operaciones y actividad financiera y/o los niveles minimos de solvencia, la
Superintendencia de Bancos negard la sustitucion de autorizacion de actividades
financieras, ante lo cual, la entidad financiera podra fusionarse, convertirse, o dejard de
operar e iniciard un proceso de liquidacion en apego a las normas que dicte la
Superintendencia de Bancos, conforme lo establece el Codigo Organico Monetario y
Financiero.

SEXTA.- Las entidades financieras que a la fecha de la presente resolucién mantengan en
un determinado segmento de crédito, un saldo bruto entre el 10 y el 20% del saldo bruto de
la cartera de crédito total, remitird a la Superintendencia de Bancos las politicas, procesos,
procedimientos y metodologia crediticia de dicho segmento, para su revision y
pronunciamiento, de acuerdo al procedimiento que dicho organismo establezca para el
efecto.

SEPTIMA.- La sustitucion de los certificados de autorizacion por la autorizacion para el
ejercicio de las actividades financieras de las entidades financieras publicas sujetas al
control de la Superintendencia de Bancos se efectuara de acuerdo con los decretos
ejecutivos expedidos para el efecto, bajo el procedimiento que dicho organismo de control
aplique.

OCTAVA - Las sociedades financieras operaran hasta el 12 de marzo de 2016. A partir de
esa fecha, dichas entidades deberan iniciar procesos de conversion, fusion o liquidacion
conforme lo establece el Cédigo Organico Monetario y Financiero. En caso de procesos de
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conversion a banco especializado o multiple, las sociedades financieras deberan cumplir
con las disposiciones transitorias de la presente norma, las cuales se aplicaran tomando en
cuenta los ultimos seis meses antes del vencimiento del plazo para la conversion solicitada.

NOVENA.- La Superintendencia de Bancos podra autorizar la ampliacién del plazo para la
sustitucion de los certificados de autorizacién por la autorizacion para el ejercicio de
actividades financieras a las entidades financieras publicas y privadas, hasta por 18 meses
contados a partir del 12 de marzo de 2016, para lo cual el organismo de control analizara
cada caso en forma particular.

Para este propdsito, la entidad financiera requirente, debera presentar a la Superintendencia
de Bancos la solicitud de ampliacion de plazo para la sustitucion de los certificados de
autorizacion por la autorizacion para el ejercicio de las actividades financieras, en la que
deberé sefialar las razones debidamente justificadas con los sustentos correspondientes.

DECIMA.-El cumplimiento del segundo inciso del articulo 401 del Cddigo Orgéanico
Monetario y Financiero, en lo relacionado al valor nominal de las acciones, no serd un
requisito indispensable para el canje de los certificados de autorizacion por la autorizacion
para el ejercicio de las actividades financieras.

Nota: Disposicion agregada por el Art. unico numeral 5 de la Res. 234-2016-F, 13-04-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. 757, 18-05-2016.

Nota: Res. 217-2016-F, 14-03-2016, expedida por la JPRMF, R. O. 727, 06-04-2016.
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CAPITULO II: SISTEMA DE GARANTIA CREDITICIA
SECCION I: OBJETO Y ALCANCE

Art. 1.- El sistema de garantia crediticia es un mecanismo que tiene por objeto afianzar
obligaciones crediticias de las personas que no estan en capacidad de concretar proyectos
con el sistema financiero nacional por falta de garantias adecuadas o suficientes para
respaldar tales operaciones de crédito.

También podré afianzar las inversiones en valores emitidos al amparo de la Ley de
Mercado de Valores, de empresas que apuntalen el cambio de la matriz productiva.

La garantia crediticia podra ser otorgada por personas juridicas de derecho pulblico y
privado quienes deberdn estar autorizados por la Superintendencia de Bancos para operar
en el sistema de garantia crediticia.

Asimismo, pueden otorgar garantia crediticia los fideicomisos mercantiles que tengan como
objeto exclusivo desempefiarse como entidades del sistema de garantia crediticia,
constituidos al amparo de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores, las que deberan
contar con la autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos.

Las garantias que otorguen las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias seran
parciales, es decir, que cubrirdn hasta un porcentaje maximo del monto del capital de la
operacion de crédito o de los valores a ser emitidos, materia de la garantia, dentro de los
limites establecidos en la presente norma.

No se podra garantizar las operaciones de crédito no reembolsables o que contemplen
formulas 0 mecanismos de subsidio, condonacion o similares respecto del capital de tales
operaciones.

Art. 2.- Seran parte del sistema de garantia crediticia:

1.  Las personas de derecho publico, privado y fideicomisos mercantiles que otorgaran la
garantia crediticia, autorizadas por la Superintendencia de Bancos, a las que se les
denominara persona juridica autorizada para otorgar garantias;

2. Las entidades receptoras de la garantia crediticia; v,

3. Los afianzados o garantizados.
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Art. 3.- La constitucion, organizacion, vida juridica y liquidacion de las personas de
derecho publico, privado y fideicomisos mercantiles que participen en el sistema de
garantia crediticia se regiran por las normas correspondientes de acuerdo a su naturaleza.
Las operaciones que desarrollen las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias,
como parte del sistema de garantia crediticia, estan sujetas al control y supervision de la
Superintendencia de Bancos.

SECCION II: DEL GESTOR DEL SISTEMA DE GARANTIA CREDITICIA

Art. 4.- De conformidad con lo dispuesto en el penultimo inciso del articulo 149 del
Codigo Organico Monetario y Financiero, se determina como Gestor del Sistema de
Garantia Crediticia a Ministerio Coordinador de la Politica Econémica, el mismo que
tendra las siguientes funciones:

1.  Coordinar el funcionamiento del sistema de garantia crediticia;

2.  Establecer parametros para que las personas juridicas autorizadas para otorgar
garantias definan las condiciones generales y particulares para el otorgamiento y
administracion de las garantias crediticias;

3. Promocionar el producto del sistema de garantia crediticia en el mercado local;

4.  Establecer los mecanismos necesarios para el desarrollo y fomento del sistema de
garantia crediticia;

5. Generar estadisticas sobre la evolucidn del sistema de garantia crediticia;

6. Informar a la Superintendencia de Bancos sobre la operacion y funcionamiento del
sistema de garantia crediticia; y,

7.  Las que defina la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

SECCION I11: AUTORIZACION

Art. 5.- Las personas juridicas de derecho publico que tengan por objeto o finalidad el

otorgamiento de garantias crediticias deberan obtener la autorizacién por parte de la

Superintendencia de Bancos, para lo cual deberan presentar la siguiente documentacion:

1.  Solicitud de autorizacién suscrita por el representante legal o apoderado de la persona
juridica; y,

2. Nombramiento del representante legal.

Art. 6.- Las personas juridicas de derecho privado y fideicomisos mercantiles que
otorgaran la garantia crediticia deberdn obtener la autorizacion por parte de la
Superintendencia de Bancos, para lo cual deberan presentar la siguiente documentacién e
informacion:

223

Y mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

1. Solicitud de autorizacion suscrita por el representante legal o apoderado de la persona
juridica;

2. Nombramiento del representante legal debidamente inscrito;

3. Copia certificada de la escritura publica de constitucion que incluya el estatuto social
aprobado por la autoridad o entidad competente, debidamente certificada y con la
razon de la inscripcién en el Registro que corresponda;

4.  Capital suscrito y pagado, o patrimonio en el caso de fideicomisos mercantiles, de al
menos, cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América;

5. Estados financieros del afio inmediato anterior, suscritos por el representante legal y
el contador, cuando aplique;

6.  Certificado de cumplimiento de obligaciones emitidos por el Servicio de Rentas
Internas y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; v,

7.  Certificado de cumplimiento de obligaciones emitido por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, cuando aplique.

Art. 7.- La documentacién presentada serd revisada por la Superintendencia de Bancos.

En el caso de las personas juridicas de derecho privado y fideicomisos mercantiles

solicitantes, la Superintendencia de Bancos revisard ademas que, a la fecha de la solicitud,

cumplan lo siguiente:

1. Que no se encuentre en mora de sus obligaciones por mas de sesenta (60) dias en el
sistema financiero nacional;

2. Que no mantenga cuentas corrientes cerradas, por incumplimiento de disposiciones
legales;

3. Que no registre multas pendientes de pago por cheques protestados; y,

4. Que no registre cartera castigada en el sistema financiero nacional.

Sobre la base del cumplimiento de los requisitos y de la evaluacién realizada, la
Superintendencia de Bancos autorizara, mediante acto administrativo, a la persona juridica
solicitante para que otorgue garantia crediticia.

La autorizacién no exonera de responsabilidad a la persona juridica, sus accionistas,
constituyentes, beneficiarios y administradores, segun corresponda, respecto de las
garantias que otorgue.

Art. 8.- La Superintendencia de Bancos podra revocar la autorizacion por las siguientes
causas:

1.  Faltainjustificada de pago de una garantia;
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2. Liquidacion declarada de la persona juridica autorizada para otorgar garantias; v,
3. Incumplimiento reiterado de los limites de operacion o de sus obligaciones.

SECCION IV: OPERACION

Art. 9.- El procedimiento y las condiciones para el otorgamiento de las garantias, seran
establecidos en el Manual de Politicas y Procedimientos, aprobado por el directorio, u
organismo que haga sus veces, de la respectiva persona juridica autorizada para otorgar
garantias; y, en el convenio de participacion correspondiente.

Art. 10.- Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias deberan constituir
provisiones por garantias otorgadas, y registrarlas conforme las disposiciones contables
emitidas por la Superintendencia de Bancos, cuyos valores consideraran los criterios de
calificacion de cartera, establecidos en la normativa correspondiente, de conformidad con el
tipo de operacion de crédito garantizada.

Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias deberan tener una metodologia de
gestion de riesgos. Si la gestion de riesgo de la persona juridica autorizada para otorgar
garantias es adecuada, previa evaluacion de la Superintendencia de Bancos, podra utilizar
metodologias y/o sistemas internos propios para la calificacion de sus garantias.

Art. 11.- Las garantias otorgadas por las personas juridicas autorizadas para otorgar
garantias, a favor de las entidades receptoras de la garantia, cubriran el requerimiento de un
colateral, para asegurar el cumplimiento de una operacion de crédito, de un afianzado o
garantizado. Asimismo, estas garantias podran utilizarse para afianzar las inversiones en
valores, tales como, obligaciones, papel comercial y otros valores emitidos al amparo de la
Ley de Mercado de Valores, cuyos emisores sean empresas que apuntalen el cambio de la
matriz productiva.

Las garantias otorgadas por las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias seran
consideradas como garantias auto liquidables y su cobertura sera de uno a uno.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 210 del Codigo Organico Monetario y
Financiero, la garantia otorgada por una persona juridica autorizada para otorgar garantias,
sera considerada como garantia adecuada. Esta garantia también serd considerada como
garantia especifica en relacion a la inversion en valores de renta fija, para dar cumplimiento
a lo previsto en el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores.
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Art. 12.- El monto maximo de la, o las garantias otorgadas, a un mismo afianzado o
garantizado, por una persona juridica autorizada para otorgar garantias, no podra, en
conjunto, exceder el cinco por ciento (5%) del capital suscrito y pagado, o del patrimonio
autonomo, en el caso de fideicomisos mercantiles, de la entidad de garantia crediticia.

Art. 13.- Las garantias podran ser progresivas y diferenciadas de acuerdo a las politicas que
consten en los manuales aprobados por el directorio, o el organismo que haga sus veces, de
cada persona juridica autorizada para otorgar garantias. No obstante se establece, como
porcentaje de cobertura maximo, el ochenta por ciento (80%) sobre el valor de la operacion.

Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias, dentro de los limites definidos en
esta norma, en el Manual de Politicas y Procedimientos aprobado por el directorio, o el
organismo que haga sus veces, estableceran el porcentaje maximo de cobertura de sus
garantias.

Art. 14.-El total de las garantias otorgadas por una persona juridica autorizada para otorgar
garantias, al amparo de esta norma, no podra superar en diez (10) veces el monto de su
capital suscrito y pagado, o del patrimonio, en el caso de fideicomisos mercantiles.

Art. 15.- El plazo de vigencia de la garantia estara determinado en el Manual de Politicas y
Procedimientos de cada persona juridica autorizada para otorgar garantias.

Art. 16.- El afianzado o garantizado y la entidad receptora de la garantia podran novar,
refinanciar, reestructurar y/o realizar otras modificaciones a las operaciones de crédito
garantizadas, pudiendo mantenerse o no la garantia, en funciéon de lo que se encuentre
definido en el Manual de Politicas y Procedimientos de la persona juridica autorizada para
otorgar garantias.

Art. 17.- Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias operaran en oficinas
previo el permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia de Bancos, de
conformidad con la norma de control que corresponda.

SECCION V: DEL AFIANZADO O GARANTIZADO

Art. 18.- Podran ser afianzados o garantizados, las personas naturales o juridicas que no
cuenten con las garantias adecuadas o suficientes para respaldar obligaciones crediticias; en
el caso de las inversiones en valores emitidos al amparo de la Ley de Mercado de Valores,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 149 del Codigo Organico Monetario y
Financiero, el afianzado o garantizado sera el emisor.
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Art. 19.- Las personas naturales o juridicas que requieran una garantia deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1. Operaciones de crédito:

a. Presentar un proyecto para iniciar o desarrollar una actividad economica
productiva generadora de bienes y/o servicios;

b. Que el objeto del proyecto no sea ilegal, ni ilicito;

c. Poseer Registro Unico de Contribuyentes (RUC) o estar inscrito en el Régimen
Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE);

d. Contar con una evaluacion del crédito realizada por la entidad financiera receptora
de la garantia y que se ajuste a los minimos requeridos por la persona juridica
autorizada para otorgar garantias.

2. Inversiones en valores:
a. Estar inscrito en el catastro publico del mercado de valores; vy,
b. Contar con la evaluacion de riesgos que podra ser realizada por parte de la persona
juridica autorizada para otorgar garantias.

Art. 20.- No podran acceder a las garantias que otorguen las personas juridicas autorizadas
para otorgar garantias, aquellas personas que se encuentren en una o varias de las siguientes
situaciones:

1. Que no rednan los requisitos minimos establecidos en el articulo precedente, u otros
requisitos adicionales establecidos y exigidos por la respectiva persona juridica
autorizada para otorgar garantias;

2. Que a la fecha de la solicitud, se encuentren en mora de sus obligaciones por mas de
sesenta (60) dias en el sistema financiero nacional;

3. Que a la fecha de la solicitud, mantenga cuentas corrientes cerradas, por
incumplimiento de disposiciones legales;

4.  Que a la fecha de la solicitud, registre multas pendientes de pago por cheques
protestados; v,

5. Que a la fecha de la solicitud, registre cartera castigada en el sistema financiero
nacional.

Art. 21.- Los afianzados o garantizados deberan utilizar los recursos provenientes de la
respectiva operacion en el destino autorizado y comprometido, de acuerdo con las
actividades definidas en el Manual de Politicas y Procedimientos y en el convenio de
participacion.
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Art. 22.- Los afianzados o garantizados deberdn otorgar una autorizaciéon a la entidad
receptora de la garantia, para que esta consulte, con las personas juridicas autorizadas para
otorgar garantias, las operaciones de crédito que mantengan vigentes y garantizadas por
dichas entidades.

SECCION VI: ENTIDADES RECEPTORAS DE LA GARANTIA

Art. 23.- Podran ser consideradas como entidades receptoras de la garantia, las que
cumplan, al menos, los siguientes requisitos:

1. En el caso de entidades del sistema financiero nacional:

a.

Contar con politicas procesos y procedimientos de evaluacién, instrumentacion y
seguimiento de sus operaciones crediticias, asi como, de calificacion de cartera de
créditos;

Contar con un sistema informatico contable que permita el registro de sus
transacciones y la presentacion uniforme de los estados financieros;

Contar con calificacion de riesgo conforme a la normativa vigente, cuando
corresponda;

Elaborar y entregar reportes periddicos de informacién sobre el comportamiento
de la cartera de créedito, a la entidad que administre el registro de datos crediticios,
cuando corresponda;

Suscribir un convenio de participacion con la persona juridica autorizada para
otorgar garantias, que debera contener por lo menos: los derechos y obligaciones
que acuerden las partes; mecanismos de otorgamiento, ejecucioén y pago de la
garantia; mecanismos de solucion de controversias; y, las demas necesarias en
concordancia con esta norma;

2. Enel caso de otras entidades de derecho publico, privado y fideicomisos mercantiles:

a.

Suscribir un convenio de participacion con la persona juridica autorizada para
otorgar garantias, que debera contener por lo menos: los derechos y obligaciones
que acuerden las partes; mecanismos de otorgamiento, ejecucion y pago de la
garantia; mecanismos de solucion de controversias; y, las demas necesarias en
concordancia con esta norma;

Estar inscritos en el catastro publico del mercado de valores, cuando corresponda;

Y,
Los que establezca la persona juridica autorizada para otorgar garantias.

Art. 24.- Las garantias otorgadas, al amparo de esta norma, podran ser sustituidas por
garantias otorgadas por otras personas juridicas autorizadas para otorgar garantias siempre
gue cumpla con los criterios establecidos.
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Art. 25.- Ser4 de responsabilidad de las entidades receptoras de la garantia realizar las
gestiones que sean necesarias para verificar que los solicitantes de financiamiento, cumplan
las disposiciones establecidas en la presente norma.

SECCION VII: PERSONAS JURIDICAS AUTORIZADAS PARA OTORGAR
GARANTIAS

Art. 26.- Podré ser persona juridica autorizada para otorgar garantias cualquier persona
juridica de derecho publico o privado cuyo objeto social Unico sea el otorgar garantias
dentro del sistema de garantia crediticia.

Art. 27.- Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias deberan contar con un
organo de administracién; una persona responsable a cargo de la gestion técnica de las
diferentes operaciones que se realicen bajo el amparo de esta norma; y, un Manual de
Politicas y Procedimientos aprobado por el directorio, o el organismo que haga sus veces, el
cual guardara conformidad con las disposiciones de esta resolucion y las normas de control
expedidas por la Superintendencia de Bancos.

La persona responsable a cargo de la gestion técnica debera contar con la calificacion
previa de la Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la norma de control expedida por
el referido organismo.

Art. 28.- Para liberar parte de la capacidad operativa y ajustarse a los limites sefialados en
esta norma, las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias podran ceder, a otra
persona juridica autorizada para otorgar garantias, de forma parcial, el riesgo asumido por
las garantias otorgadas.

Art. 29.- La persona juridica autorizada para otorgar garantias no podrd comprometer ni
disponer, a ningun titulo, de sus bienes y recursos; salvo para: el otorgamiento y pago de
las garantias; para lo dispuesto en el articulo precedente; y, para cubrir los costos y gastos
de su operacién.

Art. 30.- Cada persona juridica autorizada para otorgar garantias definira, en su Manual de
Politicas y Procedimientos, las actividades que podran ser beneficiadas con sus garantias.

Art. 31.- Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias podran implementar
programas y proyectos especificos de garantias, siempre que los mismos cumplan con:
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El andlisis de riesgo y siniestralidad de cada programa y proyecto;
Los pardmetros de prudencia y solvencia financiera;

La asignacion propia de recursos para cada programa o proyecto; y,
La reglamentacion objetiva que permita su aplicacion y ejecucion.

Art. 32.- La persona juridica autorizada para otorgar garantias esta obligada a:

10.

11.

Y

Exhibir y conservar en un lugar visible para el publico de su oficina matriz, la
autorizacion otorgada por la Superintendencia de Bancos, y en la oficina matriz, sus
sucursales y agencias el permiso de funcionamiento, otorgados por la
Superintendencia de Bancos;

Llevar su contabilidad de acuerdo con las normas contables dictadas por la
Superintendencia de Bancos;

Remitir para conocimiento del organismo de control, el Manual de Politicas y
Procedimientos debidamente aprobado, y sus reformas;

Remitir a la Superintendencia de Bancos copias debidamente certificadas de las actas
del directorio o del organismo que haga sus veces, dentro del plazo de ocho (8) dias
desde la fecha de suscripcion;

Enviar cada vez que la Superintendente de Bancos lo requiera, la nébmina de sus
accionistas, socios, constituyentes o aportantes, cuando corresponda;

Remitir a la Superintendencia de Bancos, en el plazo de ocho (8) dias, contados
desde la fecha de su designacién, la némina de los miembros del directorio o del
organismo gue haga sus veces, del representante legal, auditor externo, comisario de
ser caso Yy de la calificadora de riesgos;

Cumplir las normas juridicas e instrucciones vigentes destinadas a evitar actividades
ilegales o ilicitas y con las que se expidan, especialmente en lo referente a los
controles que se deben implementar para evitar el lavado de dinero;

Enviar en la forma y con la periodicidad que la Superintendencia de Bancos
determine, los reportes sobre sus operaciones e informes de gestion;

Publicar los costos de sus operaciones, de conformidad con las normas de control que
al respecto emita la Superintendencia de Bancos;

Cumplir con las demas disposiciones previstas en las leyes y los reglamentos que le
fueren aplicables; v,

Mantener las condiciones y requisitos que sirvieron de fundamento para la
autorizacion.
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SECCION VIII: CARGOS POR OTORGAMIENTO DE LA GARANTIA

Art. 33.- El cargo maximo por la emision de la garantia sera del cinco por ciento anual
(5%) calculado sobre el monto garantizado y no formard parte del céalculo de la Tasa
Efectiva Anual; y, serd cobrado, al afianzado o garantizado, a traves de las entidades
receptoras de la garantia. Los cargos por garantias para la emision de valores seran
cobrados, directamente, al afianzado o garantizado por parte de la persona juridica
autorizada para otorgar garantias.

Art. 34.- La persona juridica autorizada para otorgar garantias podra establecer cargos
diferenciados por la emision de las garantias, en funcion del riesgo que asuma, los que no
podran ser superiores al maximo fijado en el articulo anterior, para lo cual tomara en
cuenta, entre otros criterios, la morosidad que presenten las entidades receptoras de la
garantia en sus respectivos segmentos de crédito, por sectores econémicos, asi como la
calificacion de riesgo de la entidad receptora de la garantia o la calificacion de riesgo del
emisor de los valores a ser garantizados.

Art. 35.- En caso de cancelacion total anticipada de la operacion de crédito, el garantizado
tendré derecho a que se le reintegre la parte proporcional del cargo que hubiere pagado y no
hubiere sido utilizado, para lo cual, la persona juridica autorizada para otorgar garantias,
procedera al reembolso conforme lo previsto en su Manual de Politicas y Procedimientos.

Art. 36.- Los cargos seran comunicados formalmente por la persona juridica autorizada
para otorgar garantias a la entidad receptora de la garantia, de acuerdo con lo establecido en
su Manual de Politicas y Procedimientos. En el caso de la inversion en valores de renta fija,
el cargo sera comunicado al afianzado o garantizado.

Los cargos y la periodicidad del pago deberan constar en el instrumento que la entidad
receptora de la garantia o la persona juridica autorizada para otorgar garantias suscriban
con el afianzado o garantizado.

El cobro y recaudacion de los cargos sera responsabilidad de las entidades receptoras de la
garantia, debiendo entregar los montos recaudados a la persona juridica autorizada para
otorgar garantias, conforme la periodicidad determinada. El incumplimiento de esta
obligacion, por parte de la entidad receptora de la garantia, serd causal para que la persona
juridica autorizada para otorgar garantias pueda negar el pago de la garantia otorgada.
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SECCION IX: PROCEDIMIENTO PARA LA EJECUCION Y PAGO DE LA
GARANTIA

Art. 37.- La ejecucion y pago de la garantia estara condicionada a que se hayan cumplido
todos los requisitos establecidos, tanto en esta norma, como en el Manual de Politicas y
Procedimientos de la respectiva persona juridica autorizada para otorgar garantias.

Art. 38.- En caso de mora del afianzado o garantizado en el cumplimiento de la obligacion
garantizada, y después que la entidad receptora de la garantia haya realizado las respectivas
gestiones extrajudiciales sin haber conseguido el pago de la obligacion, dentro del plazo
maximo de trescientos sesenta y cinco (365) dias, contados desde la mora del afianzado o
garantizado, la entidad receptora de la garantia podra solicitar a la persona juridica
autorizada para otorgar garantias el pago de la garantia, acompafiando a las gestiones de
cobro extrajudiciales, la documentacion que verifique lo determinado en la presente
normativa, al momento del otorgamiento de la garantia. La persona juridica autorizada para
otorgar garantias podra sefialar expresamente que recuperara por su cuenta, los valores
correspondientes derivados de la garantia pagada a la entidad receptora de la garantia. De
no cumplir la documentacion con los requisitos previstos, rechazara el pago.

La persona juridica autorizada para otorgar garantias, en el plazo de diez (10) dias
contados a partir de la notificacion de la solicitud de pago, revisara la documentacion de la
entidad receptora de la garantia y si cumple con la misma, procedera al pago de la garantia
con cargo al patrimonio de la persona juridica autorizada para otorgar garantias.

El pago de la garantia deberéa ser realizado por parte de la persona juridica autorizada para

otorgar garantias, en efectivo y en délares de los Estados Unidos de América. La persona
juridica autorizada para otorgar garantias que tuviera aportes de entidades publicas por un
monto superior al cincuenta por ciento (50%) de su patrimonio, instrumentara el pago de
las garantias correspondientes a través del Sistema Nacional de Pagos, mediante
transferencia directa a la cuenta que mantenga la entidad receptora de la garantia en el
Banco Central del Ecuador; en los demas casos se podra instrumentar las transferencias a
través de cualquier entidad financiera privada.

Art. 39.- Conforme a lo acordado con la entidad receptora de la garantia, se podra proceder
a la recuperacion del saldo adeudado a dicha entidad y/o del monto que haya sido pagado
por a la persona juridica autorizada para otorgar garantias en virtud de la garantia y sin estar
limitado, a través de: (i) acciones judiciales que sean realizadas directamente por parte de la
entidad receptora de la garantia; (ii) acciones administrativas por la via coactiva que sean
realizadas por parte de la entidad receptora de la garantia que tenga dicha facultad; y/o, (iii)

232

Y mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

acciones administrativas por la via coactiva, que sean contratadas con entidades que tengan
dicha facultad legal.

En los casos referidos en los numerales (i) y (ii) del inciso que antecede, la persona juridica
autorizada para otorgar garantias, procedera a entregar un mandato a la entidad receptora de
la garantia para que represente a la persona juridica autorizada para otorgar garantias en el
proceso judicial o por la via coactiva. En el caso referido en el numeral (iii) del inciso que
antecede, se procedera a celebrar los acuerdos y/o a otorgar los mandatos, que sean
necesarios para que la entidad que sea contratada, realice la gestion de cobranza por via
coactiva.

En cualquiera de los casos, dentro del plazo establecido en el Manual de Politicas y
Procedimientos, la entidad receptora de la garantia debera evidenciar y notificar las
acciones judiciales y/o coactivas de cobro que se hayan iniciado, en los casos que sea
aplicable.

En caso de no iniciarse las acciones judiciales o administrativas por las vias que se hayan
establecido en el convenio de participacion y en los casos que sean aplicables, dentro del
plazo establecido en el inciso anterior, la entidad receptora de la garantia debera proceder
con la restitucion inmediata del valor pagado por la garantia. De no realizarse la restitucion,
el proceso de cobro de los valores anticipados sera determinado por cada persona juridica
autorizada para otorgar garantias en su Manual de Politicas y Procedimientos.

La entidad receptora de la garantia debera informar a la persona juridica autorizada para
otorgar garantias del estado de avance de los procesos respectivos, en el formato y con la
periodicidad que se establezca en el convenio de participacién y en el Manual de Politicas y
Procedimientos.

Art. 40.- De no proceder con el pago de la garantia la persona juridica autorizada para
otorgar garantias, la entidad receptora de la garantia, tendrd el derecho a insistir en la
peticién de reclamo ante la propia persona juridica autorizada para otorgar garantias,
aportando la documentacién faltante y/o rectificando aquellos que hubieren presentado
falencias. Si la persona juridica autorizada para otorgar garantias reiterare la negativa a
pagar la garantia y la entidad receptora de la garantia la estimare injustificada, tendra
derecho a recurrir ante la Superintendencia de Bancos.

Art. 41.- La persona juridica autorizada para otorgar garantias informara al organismo de
control y a la institucion que administre la informacion crediticia, la parte garantizada de la
obligacion que ha sido pagada por ésta; siendo la entidad receptora de la garantia la
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responsable de informar por la parte no garantizada.

El valor pagado por la garantia serd imputado al capital adeudado. Para los efectos
previstos en el articulo 1611 del Caodigo Civil, la entidad receptora de la garantia indicara
en el documento correspondiente que los intereses contintian impagos.

SECCION X: RECUPERACIONES

Art. 42.- En los casos en los que la entidad receptora de la garantia represente a la persona
juridica autorizada para otorgar garantias en la cobranza judicial o coactiva de las
operaciones de crédito garantizadas por la persona juridica autorizada para otorgar
garantias, se aplicara el siguiente orden de prelacion para los valores recuperados:

1.  Los costos y gastos de la cobranza judicial y/o extrajudicial en que incurra la entidad
receptora de la garantia;

2. La parte no afianzada de la operacion de credito;

3. La suma desembolsada por la persona juridica autorizada para otorgar garantias en
cumplimiento de la garantia otorgada;

4.  Los intereses a que tenga derecho la entidad receptora de la garantia, tanto en relacion
con la parte garantizada hasta la fecha en que pagd la persona juridica autorizada para
otorgar garantias, como de aquella parte no afianzada de la operacion de crédito; y,

5. Los cargos, intereses y toda otra suma a que tenga derecho la persona juridica
autorizada para otorgar garantias.

En el caso de activacion de operaciones contingentes la recuperacion que realice la entidad
receptora de la garantia se aplicara proporcionalmente al porcentaje de la garantia otorgada
por la persona juridica autorizada para otorgar garantias y el valor que corresponda a la
entidad receptora de la garantia, tanto en el caso de pagos parciales como en caso de pago
total.

La entrega de los recursos que le correspondan a la persona juridica autorizada para otorgar
garantias por la distribucién de las recuperaciones a que se refiere este articulo, debera
hacerla la entidad receptora de la garantia dentro del plazo de cinco (5) dias siguientes a la
fecha en que los haya percibido.

Art. 43.- Para la recuperacion del valor de las garantias otorgadas a los emisores de valores,
los afianzados o garantizados endosaran, en favor de la persona juridica autorizada para
otorgar garantias, los titulos por la parte proporcional cubierta para que ésta, a su vez,
ejerza las acciones de cobra que la ley le faculta.
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DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos expedird la norma de control para la
ejecucion de esta resolucion.

SEGUNDA.- Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias y las entidades
receptoras de las garantias, en sus manuales de politicas y procedimientos, incluiran las
disposiciones necesarias para instrumentar la aplicacion de los mecanismos contenidos en
la presente norma.

TERCERA.- Las entidades que se desempefien en el sistema de garantia crediticia no
pueden tener conflicto de intereses en sus operaciones, debiendo ademés adoptar, mantener
y observar, en todo momento, practicas de buen gobierno corporativo.

CUARTA.- Las personas juridicas autorizadas para otorgar garantias podran invertir sus
recursos cumpliendo los principios de seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad,
enmarcandose en las politicas de inversion aprobadas por su directorio u organismo que
haga sus veces.

QUINTA.- Las operaciones de crédito que hayan sido otorgadas a partir de la vigencia de
la presente norma, que inicialmente no se hayan beneficiado del sistema de garantia
crediticia, que estén dentro del alcance del articulo 1 y cuya garantia original se haya
deteriorado, podran afianzarse con las garantias otorgadas a través de este sistema,
mediante sustitucién o complementacion de la garantia original.

DISPOSICION TRANSITORIAUNICA

Todas las entidades, compafiias, fideicomisos mercantiles y en general cualquier persona
juridica que, a la fecha de vigencia de esta norma, se encuentren otorgando garantias
realizando actividades del sistema de garantia crediticia, deberan ajustar sus actividades a
las disposiciones previstas en esta norma, en el plazo de ciento veinte (120) dias, contados a
partir de su vigencia.

Nota: Res. 296-2016-F, 09-11-2016, expedida por la JPRMF, R.O. S. 913, 30-12-2016.
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CAPITULO I11I: NORMA QUE REGULA LAS OPERACIONES DE
LAS TARJETAS DE CREDITO, DEBITO Y DE PAGO EMITIDAS Y/U
OPERADAS POR LAS ENTIDADES FINANCIERAS BAJO EL
CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

SECCION I: DEFINICIONES

Art. 1.- Para efectos de la presente norma se entendera como:

10.

11.

Y

Adquirencia.- Autorizacion previa que concede el duefio de la marca de la tarjeta
para transaccionar y que consta en un convenio o contrato.

Afiliacion.- Contrato suscrito entre la entidad financiera y el establecimiento
comercial o de servicios, para que éste realice sus ventas con los diferentes tipos de
tarjetas, a traves de los canales establecidos previamente con el adquirente.

Canales.- Son los medios a través de los cuales se atienden a sus clientes y/o usuarios
que solicitan un servicio financiero y/o aquellos mecanismos a través de los cuales se
hace efectiva la contraprestacion de los servicios aceptados y pagados por sus clientes
y/0 usuarios.

Cargos por tarjetas de crédito.- Son los valores maximos autorizados por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, asociados a las tarjetas de crédito.
Consumo corriente.- Corresponde a los movimientos de capital realizados por el
tarjetahabiente en el mes que discurre, respecto de los cuales existe el compromiso de
cancelar el valor total hasta la fecha maxima de pago.

Consumo diferido.- Corresponde al compromiso de pago del valor del consumo
mediante cuotas, que en algunos casos incluye el pago de intereses de financiamiento,
los que deben ser conocidos y aceptados por el tarjetahabiente en cada compra.

Cupo o linea de crédito.- Linea de crédito autorizada por la entidad financiera hasta
por cuyo monto el tarjetahabiente podra realizar sus consumos con la tarjeta de
crédito.

Entidad financiera / emisor y/u operador.- Entidad del sector financiero publico o
privado que celebra un contrato de tarjeta de crédito con el tarjetahabiente, generando
la entrega de una o mas tarjetas de crédito con el objetivo de que sea utilizada para
transacciones comerciales y/o retiro de efectivo, en las condiciones previamente
pactadas en el contrato.

Establecimiento afiliado.- Proveedor de bienes y/o servicios, que acepta como
medio de pago los diferentes tipos de tarjetas.

Fecha de corte.- Fecha en la cual se realiza la facturacion de los consumos
efectuados por el tarjetahabiente en un periodo determinado.

Fecha maxima de pago.- Fecha limite consignada por la entidad financiera en el
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estado de cuenta, en la que se debe recibir el pago total, pago minimo indicado o un
pago parcial mayor al minimo, para no constituirse en mora.

Interés por financiamiento.- Es el valor que resulta de aplicar la tasa de interés
vigente autorizada en el periodo de calculo.

Medios de pago para el tarjetahabiente.- Son los medios proporcionados por las
entidades financieras a sus clientes y/o usuarios para transferir fondos o realizar
pagos a cambio de bienes y servicios.

Son medios de pago las divisas distintas del dolar de los Estados Unidos de América,
los cheques, las transferencias por medios electrénicos o digitales, las tarjetas de
crédito y débito y otros de similar naturaleza, en los términos que determine y regule
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Pago minimo.- Es el valor definido por la entidad financiera emisora y/u operadora
de tarjetas de crédito, para cubrir el porcentaje de la amortizacion de los consumos
corrientes, porcentaje de saldos rotativos, cuota de diferido, impuestos, cargos del
mes y otros.

Pago parcial.- Valor que abona el tarjetahabiente menor al pago total.

Periodo de gracia.- Tiempo transcurrido entre la fecha del consumo y la fecha
maxima de pago, en el cual los consumos corrientes realizados no generan un interés
por financiamiento ni se incurre en cargos y gastos aun cuando el tarjetahabiente no
cubra el pago minimo.

Planes de recompensa.- Paquetes de beneficios adicionales ofertados por compafiias
de recompensas y vinculados a los diferentes tipos de tarjetas, que consiste en la
acumulacién de millas, puntos, dinero u otro esquema que se genera como resultado
del uso de la tarjeta en consumos en establecimientos afiliados; implicando ademas la
redencion o canje de los puntos, millas, dinero u otros, por bienes 0 servicios
prestados por las compariias de recompensas.

Prestaciones en el exterior.- Servicios de asistencia, de seguros y otras de cobertura
en el exterior y que son ofrecidas por las marcas de tarjetas. No incluyen los avances
de efectivo, consultas y consumos realizados en el exterior.

Saldo adeudado.- Comprende los valores del saldo diferido, saldo rotativo,
consumos corrientes, intereses, impuestos, cargos y otros.

Saldo diferido.- Valores correspondientes por consumos diferidos, los que son
pagados mediante dividendos.

Saldo rotativo.- Capital adeudado del mes anterior mas los consumos corrientes del
mes que discurre, menos el pago realizado por el tarjetahabiente; el mismo que se
genera si el tarjetahabiente no realiza la cancelacion del "total a pagar” de su tarjeta.
Tarjetahabiente.- Persona natural o juridica a cuyo nombre se emite la tarjeta.
Tarjetas de crédito de personas naturales.- Son las destinadas a personas naturales
cuyo convenio se realiza entre la entidad y el cliente. Se consideran también en esta
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clasificacion a las tarjetas de los sistemas de acumulacién y redencion de millas y/o
puntos.

Tarjetas de crédito empresariales.- Son las destinadas a personas juridicas y cuyo
convenio se realiza entre la entidad y el cliente. Se consideran también en esta
clasificacion a los sistemas de acumulacion y redencion de millas y/o puntos.
Tarjetas de afinidad.- También denominadas de marca compartida o de afinidad de
circulacion general, son aquellas emitidas por una entidad financiera con convenio
con un tercero y que brindan las prestaciones de la tarjeta de crédito del emisor y las
prestaciones del tercero para los clientes.

Tarjetas de afinidad de sistema cerrado.- También denominadas de marca
compartida de sistema cerrado o de afinidad de circulacion restringida, son aquellas
emitidas por una entidad financiera con convenio con un tercero, que mantienen las
dos marcas y que brindan exclusivamente las prestaciones del tercero para los
clientes.

Tarjetas de sistema cerrado.- También denominada de circulacion restringida son
aquellas emitidas por una entidad financiera con convenio con un tercero y que
brindan las prestaciones del tercero para los clientes.

Tarjeta de crédito.- Medio de pago que ofrece una linea de crédito.

Tarjeta de crédito de cargo o de pago.- Es aquella tarjeta de crédito en virtud de la
cual el tarjetahabiente adquiere un bien u obtiene un servicio, debiendo efectuar la
cancelacion total de los consumos corrientes a la fecha de corte y los consumos
diferidos en las fechas pactadas. Al igual que las tarjetas de crédito pueden ser de
circulacion general o restringida.

Titular principal.- Persona natural o juridica que celebra el contrato con la entidad
financiera y a cuyo nombre se emite la tarjeta principal.

Tarjeta de débito.- Es un instrumento emitido por una entidad financiera que
permite realizar pagos por consumos Yy otras transacciones los cuales se imputan
directamente en la cuenta bancaria de su titular, consumiendo los recursos disponibles
de éste en ese mismo momento.

Tarjeta prepago.- Es aquella tarjeta emitida por una entidad financiera, adquirida
por una tercera persona, que permite efectuar cargas de dinero con la finalidad de que
el beneficiario realice consumos, pagos o retiros sobre el monto disponible. La tarjeta
prepago podra ser: recargable que es aquella adquirida por una tercera persona o su
beneficiario, que permite efectuar varias cargas de dinero en el tiempo, con la
finalidad de que el beneficiario realice consumos, pagos o retiros sobre el monto
disponible; o, no recargable que es adquirida por una persona, que permite efectuar
por una sola vez una carga de dinero, con la finalidad de que el beneficiario realice
consumos, pagos o retiros sobre el monto disponible.
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SECCION IlI: DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS EMISORAS Y/U
OPERADORAS DE TARJETAS DE CREDITO

Art. 2.- Unicamente las entidades financieras pueden actuar como emisores, y/u operadores
de tarjetas de crédito directamente o a través de una entidad auxiliar del sistema financiero.

Art. 3.- Son entidades financieras emisoras de tarjetas de crédito las que prestan servicios
de carécter financiero, mediante la emisién o por concesion de marca, administracion,
financiamiento o mercadeo de tarjetas de crédito y de afinidad de circulacion general, en
moneda de curso legal; asi como tarjetas de crédito y de afinidad de sistema cerrado y de
sistema cerrado de circulacion restringida, en moneda de curso legal; y, que realizan las
siguientes actividades, indistintamente a las actividades financieras propias de la entidad:

1. Emitir y promover la tarjeta de crédito;

2.  Calificar y aprobar las solicitudes de los tarjetahabientes y de afiliacion de
establecimientos;

3. Conceder lineas de crédito, ya por utilizacion de la tarjeta de crédito en
establecimientos comerciales o por entrega de dinero en efectivo;

4.  Efectuar cobros a los tarjetahabientes y pagos a los establecimientos;

5. Recibir fondos de sus tarjetahabientes con la finalidad de efectuar pagos a sus futuros
consumaos; y,

6.  Otras actividades estrictamente relacionadas con el objeto de las entidades financieras
emisoras y/u operadoras de tarjetas de crédito, las que deberan ser previamente
autorizadas y reportadas a la Superintendencia de Bancos.

Los emisores de las tarjetas de crédito podran operar por si mismos dichas tarjetas o
contratar su operacion total o parcial con una entidad auxiliar del sistema financiero
autorizada por la Superintendencia de Bancos.

Art. 4.- Son operadoras de tarjetas de crédito, las autorizadas a operar como tales, que
convienen con una entidad financiera emisora en realizar cualquiera de las actividades
detalladas en el articulo 3 de la presente norma mediante un contrato de servicios provistos
por terceros, excepto la emision de tarjetas de crédito a su nombre y la concesion de lineas
de crédito a tarjetahabientes.

Las entidades auxiliares del sistema financiero que mantienen contratos de operacion de
tarjetas de crédito con las entidades financieras emisoras y/u operadoras de tarjetas de
crédito deberan sujetarse a las disposiciones establecidas en la norma de riesgo operativo.
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Art. 5.- Cuando una entidad financiera opere con tarjetas de crédito utilizando una marca
de servicios que pertenezca a un tercero, deberd aplicar lo dispuesto por la
Superintendencia de Bancos mediante norma de control.

Art. 6.- Las entidades financieras autorizadas para emitir u operar tarjetas de crédito
unicamente podran ofrecer a sus tarjetahabientes para el pago de sus consumos corrientes,
saldo diferido o saldo rotativo, la modalidad de pago minimo, parcial o total.

Para el caso de consumos realizados en el exterior con tarjetas, el valor del consumo debera
ser convertido a la moneda de curso legal en Ecuador, a la cotizacién de venta del mercado
libre de divisas correspondiente a la fecha que se recibe el débito del exterior, que debera
ser notificada al tarjetahabiente en el estado de cuenta.

Art. 7.- Las entidades financieras podran brindar servicios y ofertar al publico diferentes
tipos de tarjeta previa autorizacion del organismo de control.

La Superintendencia de Bancos en ejercicio de sus atribuciones legales, dispondra la
modificacion del texto de los contratos y formatos puestos en su conocimiento, cuando no
se ajusten al régimen normativo vigente o cuando existan clausulas abusivas definidas en la
Ley de Defensa al Consumidor.

Art. 8.- Las tarjetas deben ser previamente solicitadas por los clientes. Las entidades del
sector financiero publico y privado no podran emitir tarjetas sin la aceptacion previa y por
escrito del cliente. Si una entidad financiera emite una tarjeta que no haya sido solicitada y
aceptada por escrito por el cliente, serd considerada nula y por tanto no podrd generar
ningun costo o cargo para el mismo.

SECCION I11: DE LOS CONTRATOS Y FORMATOS DE LAS TARJETAS DE
CREDITO

Art. 9.- Las entidades del sector financiero publico y privado, para la emision de tarjetas de
crédito y para la concesion de la correspondiente linea de crédito a sus tarjetahabientes,
aplicardn y observaradn los términos establecidos en el modelo de contrato que la
Superintendencia de Bancos determine mediante norma de control.

Art. 10.- Las entidades financieras emisoras y/u operadoras de tarjetas de crédito, cobraran
interés en los siguientes casos:
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1.  Si el tarjetahabiente ha realizado el pago minimo o mayor al minimo sin cubrir el
pago total dentro de la fecha méxima de pago, cobrard el interés de financiamiento
sobre:

a.  El saldo de capital de los valores pendientes de cancelacion de los consumos
corrientes, desde la fecha maxima de pago; y/o,
b.  El saldo rotativo desde la fecha de inicio de corte.

2. Si vencida la fecha maxima de pago el tarjetahabiente no ha cubierto al menos el
pago minimo, las entidades financieras emisoras y/u operadoras de tarjetas de crédito
cobrarén interés de mora exclusivamente sobre el valor de capital no cubierto
correspondiente al pago minimo desde la fecha maxima de pago. Ademas se cobrara
interes de financiamiento sobre:

a.  El saldo del capital de los valores pendientes de cancelacién de los consumos
corrientes del mes, excluyendo la cuota de capital considerada en el pago
minimo, desde la fecha maxima de pago; y/o,

b.  El saldo rotativo excluyendo la cuota de capital considerada en el pago minimo
desde la fecha de inicio de corte.

Los consumos diferidos, en ningln caso, generaran un interés de financiamiento adicional
al pactado con el cliente.

Cuando el tarjetahabiente mantenga saldos rotativos y realice abonos parciales o cancele la
totalidad de la deuda se realizara el recélculo de intereses de financiamiento sobre el saldo
de capital pendiente al momento de la cancelacién. Para el caso de consumos diferidos se
realizara el recélculo cuando efectle la pre cancelacion o cancelacion total.

El orden que las entidades emisoras y/u operadoras de tarjetas de crédito deben aplicar para
el pago de tarjetas de crédito es el siguiente: impuestos, prima de seguro, interés de mora,
intereses de financiamiento, cuotas de los consumos diferidos, porcentaje de capital del
saldo rotativo (% considerado en la metodologia de pago minimo), gastos, consumos
corrientes al mes de facturacion en su orden desde el mas antiguo; y, en caso de que exista

un sobrante de pago se aplicara al saldo rotativo.
Nota: Art. 10 sustituido por el Art. Unico de la Resolucién No. 495-2018-F, 06-02-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 434, 22-02-2019.

DISPOSICION GENERAL

Nota: Derogada por el Art. tnico de la Resolucidon No. 516-2019-F, 23-05-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 508, 13-06-2019.

Art. 11.- Los contratos de afiliacion con los establecimientos comerciales o de servicios,
deberan contener los requisitos minimos que para el efecto establezca la Superintendencia
de Bancos.
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Art. 12.- Las notas de cargo fisicas o electronicas contendrén la informacion que determine
la Superintendencia de Bancos.

Art. 13.- La entidad financiera entregara mensualmente al tarjetahabiente titular, en forma
fisica, el estado de cuenta de su tarjeta de crédito, el que debera presentarse con base al
modelo que la Superintendencia de Bancos determine para el efecto.

La entidad financiera, previa solicitud y aceptacion expresa y escrita del titular de la tarjeta
de crédito, deberd entregar el estado de cuenta en igual formato, al correo electronico
determinado por el tarjetahabiente, el cual reemplazara al estado de cuenta fisico.

Art. 14.- La entidad financiera emisora y/u operadora de tarjetas de crédito entregara a sus
tarjetahabientes y establecimientos afiliados una copia de los contratos suscritos con éstos.

Art. 15.- La entidad financiera podra ofrecer a sus tarjetahabientes planes de recompensa y
prestaciones en el exterior.

Art. 16.- El acceso a los planes de recompensa (acumulacion y redencion) sera de manera
inmediata después de que se haya realizado la aceptacion por escrito del plan.

La redencion o canje de los puntos, millas, dinero u otros, no estara sujeta a condiciones o
cargos adicionales, sino a las condiciones previamente establecidas y aceptadas por el
tarjetahabiente. Cualquier mecanismo adicional y especial de redencion sera debidamente
comunicado a los usuarios y no representara ningin cargo adicional.

Art. 17.- Los titulares de las tarjetas de crédito que cuentan con planes de recompensa
propios tienen el derecho de ceder los beneficios de los mencionados planes a otro
tarjetahabiente que cuente con el mismo tipo de plan, sin costo adicional por el traspaso.

Art. 18.- El cobro de cargos por planes de recompensa y prestaciones en el exterior, se
realizard a la tarjeta de crédito principal, sin importar si el tarjetahabiente tiene tarjetas
adicionales.

SECCION IV: DE LOS PROCEDIMIENTOS Y OBLIGACIONES

Art. 19.- De conformidad a lo establecido en la Ley de Comercio Electrénico, Firmas
Electrénicas y Mensajes de Datos, se reconoce la validez de los mensajes de datos y sus
documentos adjuntos, recibidos por los usuarios de servicios financieros de tarjetas de
crédito, siempre y cuando éstos se mantengan integros, completos e inalterables y sean
accesibles para posteriores consultas.
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Las entidades financieras autorizadas para emitir y/u operar tarjetas de crédito, podran
recibir fondos o pagos anticipados por parte de sus tarjetahabientes para el pago de futuros
consumos. Los valores que se reciban como anticipos para futuros consumos deberan
mantenerse a ordenes de los titulares de las tarjetas de crédito y deberdn ganar intereses
conforme lo determinado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
quedando sujetos a las disposiciones sobre encaje.

En caso de que el tarjetahabiente hubiere pagado un monto superior al adeudado podré
solicitar la restitucion inmediata de dicho valor.

Art. 20.- El titular de la tarjeta de crédito podra dar por terminado el contrato de la tarjeta
emitida, a través de los diferentes canales que haya habilitado el emisor, para lo cual no
deberd registrar valores pendientes de pago y de haberlos el emisor podra mantener el saldo
adeudado como una operacion de crédito.

A partir de la recepcién de la comunicacion y de no existir saldos pendientes el emisor no
podra realizar ningdn tipo de cargo.

Art. 21.- Los cargos o pagos efectuados por la entidad financiera por cuenta de sus clientes,
posteriores a la notificacion de pérdida, sustraccion, robo o hurto, serdn asumidos por la
entidad.

La entidad asumira las responsabilidades que se deriven de fraudes informaticos causados
por las debilidades o defectos en sus sistemas o seguridades.

La notificacion podré presentarse por cualquier canal dispuesto por la entidad financiera y
ratificarse por escrito dentro del término de cuarenta y ocho (48) horas. A partir de la
notificacion, la entidad financiera se responsabiliza de la custodia de los valores que se
registren en la tarjeta hasta la emisién de la nueva tarjeta.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Se prohibe la utilizacion de mecanismos dirigidos a forzar la migracion
individual o masiva de tarjetas de crédito.

SEGUNDA.- La Superintendencia de Bancos emitira las disposiciones que regulen la
operatividad de las tarjetas de crédito, debito, prepago recargable y prepago no recargable;
asi como una nota técnica del contenido del articulo 10 de la presente norma.

TERCERA .- El tarjetahabiente principal podra contratar un seguro de desgravamen, que
cubra los saldos adeudados, la prima respectiva serd calculada y pagada sobre el saldo
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adeudado que mantenga el tarjetahabiente en su estado de cuenta.
El seguro de desgravamen cubrira la totalidad del saldo pendiente de la deuda hasta la fecha
de ocurrencia del siniestro, y se hara efectivo cuando ocurran los siguientes eventos:

1.  Fallecimiento del deudor y/o codeudor, debidamente certificado por la autoridad
competente;

2. Por discapacidad superviniente del cincuenta por ciento (50%) o mas; o, por adolecer
de enfermedad catastréfica o de alta complejidad superviniente del deudor y/o
codeudor, determinadas por la autoridad nacional competente de acuerdo con la ley.

En el caso de los deudores solidaros y/o codeudores, la muerte o discapacidad superviniente
o la enfermedad catastréfica o de alta complejidad superviniente, de cualquiera de ellos,
determinaré el pago total de la deuda del tarjetahabiente.

Producido el evento, las entidades emisoras o administradoras de las tarjetas de crédito,
suspenderan el cobro de los saldos adeudados por el tarjetahabiente y presentaran el
reclamo para el cobro del seguro de desgravamen a la empresa de seguros, a fin de
recuperar dicho saldo.

Las coberturas, condiciones y exclusiones del seguro de desgravamen contratado deberan
ser puestas por escrito en conocimiento del tarjetahabiente.

En todos los casos el tarjetahabiente tendrd una cobertura de la totalidad del valor
adeudado, siempre y cuando el tarjetahabiente no registre una mora mayor a treinta dias.
Las entidades financieras no podran exigir ni cobrar a su tarjetahabiente, por concepto de
seguro de desgravamen, otro tipo de seguros complementarios.

CUARTA. - Si a la fecha de ocurrencia de los eventos determinados en la Disposicion
General anterior existieren obligaciones pendientes de pago con la empresa de seguros, ésta
debera cubrir el importe del reclamo para el cobro del seguro de desgravamen, siempre y
cuando las obligaciones pendientes de pago no superen los treinta (30) dias de vencidas. El
importe de estas obligaciones pendientes de pago podra ser debitado del valor del seguro de
desgravamen, o cancelado de cualquier otra forma.

QUINTA. - Los casos de duda en la aplicacion de la presente norma seran resueltos por el
Superintendente de Bancos.

Nota: Res. 310-2016-F, 08-12-2016, expedida por la JPRMF, R.O. S. 913, 30-12-2016.
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CAPITULO IV: EL DEFENSOR DEL CLIENTE DE LAS ENTIDADES
DE LOS SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y PRIVADO

SECCION I: DEFINICIONES

Art. 1.- Para efectos de la presente norma se consideraran las siguientes definiciones:

Cliente.- Es la persona natural o juridica, sociedad de hecho o de derecho con la que
una entidad financiera publica o privada establece una relacion contractual de caracter
financiero.

La condicion de cliente financiero sera acreditada con la sola presentacion de
cualquier documento que avale la existencia de una relacion contractual de caracter
financiero entre éste y la entidad financiera.

Defensor del cliente.- Persona natural designada en un proceso de seleccion
organizado por la Superintendencia de Bancos cuya funcion principal es la proteccion
de los derechos e intereses de los clientes o usuarios financieros, para lo cual podra
informar a los clientes o usuarios sobre sus derechos y obligaciones ante las entidades
financieras sujetas a la supervision, vigilancia y control de la Superintendencia de
Bancos.

Entidades de los sectores financiero publico y privado.- Son las personas juridicas
autorizadas para ejercer actividades financieras dentro del territorio ecuatoriano de
conformidad con la ley y se encuentran sujetas a la supervision, vigilancia y control
de la Superintendencia de Bancos.

Usuario financiero.- Persona natural o juridica que hace uso de los servicios y
productos de las entidades financieras, pudiendo hacerlo de manera directa o
indirecta.

SECCION 1lI: REQUISITOS E INHABILIDADES DE DEFENSORES DEL
CLIENTE

Art. 2.- Requisitos: Para ser defensor del cliente se requiere:

N

Y

Ser legalmente capaz para contratar;

Presentar hoja de vida actualizada;

Tener titulo universitario de al menos tercer nivel, en derecho, administracion de
empresas, economia, ingenieria comercial, ingenieria en finanzas o en otras carreras
afines con el funcionamiento del sistema financiero, inscrito en el Sistema Nacional
de Informacion de la Educacién Superior del Ecuador, SNIESE; y, acreditar mediante
certificados experiencia profesional con el funcionamiento del sistema financiero, de
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al menos tres (3) afios. En caso de no poseer titulo universitario de tercer nivel o
titulo profesional en las carreras arriba detalladas, deberd acreditar seis (6) afios de
experiencia laboral en temas afines al sector financiero.

La Superintendencia de Bancos mediante norma de control, establecerd los
mecanismos para que los candidatos a Defensor al Cliente cumplan con los criterios
de probidad e independencia.

Presentar una declaracién juramentada otorgada ante Notario Publico en donde el
postulante acredite que cumple con los requisitos establecidos en la presente norma y
que no esté incurso en las inhabilidades determinadas para desempefiar la funcion de
defensor del cliente.

Nota: Numeral 4., sustituido por el Art. Unico de la Res. 322-2017-F, 04-01-2017, expedida por la JPRMF,
R.O. 949, 21-02-2017.

Art. 3.- De las inhabilidades: No podran postularse para ser designados defensores del
cliente quienes:

1.

10.

Y

mes Junta de Regulacion

Hayan recibido sentencia ejecutoriada que condene a pena privativa de libertad,
mientras ésta subsista;

Registren obligaciones en firme en el transcurso de los ultimos sesenta dias con el
Servicio de Rentas Internas;

Tengan obligaciones en firme en el transcurso de los ultimos sesenta dias con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social como empleadores y/o prestatarios;
Registren a la fecha de postulacion cuentas impagas con el Estado por obligaciones
adquiridas con entidades financieras extintas; o, registren cartera castigada en las
entidades financieras o sus filiales en el exterior;

Sean conyuge, tengan unién de hecho, o sean parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad con el Superintendente de Bancos o con los
miembros de la comision calificadora designada por el Superintendente de Bancos al
momento de la calificacion;

Hayan actuado como miembros del directorio o como representantes legales de
entidades financieras declaradas en liquidacion forzosa;

A la fecha de postulacion, se encuentren inhabilitados para manejar cuentas
corrientes;

Se hallen en mora directamente con las entidades financieras en el transcurso de los
sesenta dias previos a la fecha de postulacion;

Registrar responsabilidad administrativa culposa, civil culposa o presuncion de
responsabilidad penal determinada por la Contraloria General del Estado; v,

Los que hayan sido removidos por la Superintendencia de Bancos de cualquier
entidad controlada en los ltimos cinco afios.
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Art. 4.- Documentacion.- Ademas de la documentacion sefialada en el articulo 2 de esta

norma, adjunto al formulario de postulaciones, los aspirantes deberan remitir la siguiente

documentacion:

1.  Certificado de no tener deudas tributarias en firme pendientes con el Servicio de
Rentas Internas;

2.  Certificado de no registrar responsabilidad administrativa culposa, civil culposa o
presuncion de responsabilidad penal, otorgado por la Contraloria General del Estado;
Y,

3. Certificado de no tener obligaciones en firme con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social como empleador y afiliado.

El postulante sera responsable de la informacién y documentacién que presenta para su
postulacion, en consecuencia cualquier error, falsedad o inexactitud en el formulario de
postulacion o en la documentacion presentada dara lugar a su descalificacién, sin perjuicio
de las responsabilidades civiles o penales a que hubiere lugar, para lo cual la
Superintendencia de Bancos en cualquier momento podra verificar la documentacion
presentada.

SECCION Ill: DEL PROCESO DE CALIFICACION DE LOS DEFENSORES DEL
CLIENTE

Art. 5.-Convocatoria.- El Superintendente de Bancos realizara la convocatoria publica
Unica para la presentacion de postulaciones a defensor del cliente de las entidades que
conforman los sectores financiero publico y privado, mediante publicacién en un diario de
mayor circulacién nacional y en su portal web, la que se sujetara a las formalidades que
determine dicho organismo de control.

Art. 6.- Comision calificadora.- EI Superintendente de Bancos mediante norma de control
conformara la comisién calificadora y establecerd el procedimiento a seguir para la
verificacion de la documentacion presentada por los postulantes.
La comision calificadora presentard un informe que recoja los resultados de la verificacion
de requisitos y evaluacion de la documentacion presentada, sobre la base del cual creara
una base de datos de postulantes determinados como admisibles.

Art. 7.- Designacion del defensor del cliente.- El Superintendente de Bancos, de entre los
postulantes determinados como admisibles por la comision calificadora, designara para
cada una de las entidades del sector financiero publico y privado al defensor del cliente.

La asignacién del defensor del cliente a cada una de las entidades financieras del sector
publico y privado se realizara sobre la base del resultado del cumplimiento de requisitos y
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de los documentos presentados.

La designacion del defensor del cliente constara en el acto administrativo expedido por el
Superintendente de Bancos.

Art. 8.- Publicacion y posesion.- Los resultados del proceso de designacion del defensor
del cliente se publicaran en la pagina web institucional del organismo de control y se
notificara al postulante y a la entidad financiera correspondiente. El Superintendente de
Bancos posesionara al defensor del cliente.

Los datos generales de los defensores del cliente estardn a disposicion del pablico en el
sitio web de cada entidad a la cual corresponda; asi también en el sitio web de la
Superintendencia de Bancos.

Art 9.- El Superintendente de Bancos podra designar un mismo defensor del cliente para
dos (2) entidades financieras clasificadas como pequefias en funcion del total de sus
activos, siempre y cuando éstas tengan su domicilio principal en la misma localidad.

Art. 10.- Periodo.- Los defensores del cliente de las entidades de los sectores financiero
publico y privado actuaran por un periodo de dos (2) afios.

Cuando el defensor del cliente, deje de ser tal, no podra actuar en la misma entidad
financiera, sino después de transcurridos dos (2) afios.

Art. 11.- Dependencia y honorarios.- El defensor del cliente no tendra ningin tipo de
relacion de dependencia con la entidad financiera de que se trate, ni con la
Superintendencia de Bancos.

Los honorarios del defensor del cliente seran establecidos por la Superintendencia de
Bancos a través de norma de control sobre la base de su gestion en la entidad financiera,
con recursos de la entidad financiera y pagados por ésta cumpliendo el proceso que
determine el organismo de control.

SECCION IV: DE LAS FUNCIONES Y CAUSALES DE CESACION

Art. 12.- Funciones.- Son funciones del defensor del cliente proteger los derechos e
intereses de los clientes y usuarios de las entidades financieras para lo cual conocera y
tramitara los reclamos sobre todo tipo de operaciones activas, pasivas, contingentes o de
servicios financieros, que tengan relaciéon directa con el cliente o usuario financiero
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reclamante.

El defensor del cliente actuara a peticion de parte entre la entidad financiera y el cliente o
usuario financiero, proponiendo medidas de solucion sobre los reclamos presentados dentro
del plazo determinado en la norma de control que para el efecto expida la Superintendencia
de Bancos. Para el efecto podra requerir a la entidad financiera la informacion necesaria
relacionada con el reclamo, debiendo contar con la autorizacion expresa del cliente o
usuario financiero.

Si la propuesta de solucion planteada por el defensor del cliente es aceptada por las partes,
se dara por terminada la reclamacion; caso contrario, el reclamo sera remitido a la
Superintendencia de Bancos para su conocimiento y resolucion.

El defensor del cliente cumplira sus funciones en las oficinas y dentro de los horarios
autorizados a la entidad financiera por la Superintendencia de Bancos.

El defensor del cliente presentard un informe de actividades a la Superintendencia de
Bancos, en la forma 'y con la periodicidad que dicho organismo lo determine.

Art. 13.- Causales de cesacion.- El defensor del cliente de las entidades financieras cesara
en sus funciones por:

Cumplir con el periodo para el cual fue designado;

Renuncia presentada ante el Superintendente de Bancos;

Por incapacidad superviniente 0 muerte;

Incurrir en forma superveniente al ejercicio de sus funciones en las inhabilidades

determinadas en el articulo 3 de la presente norma;

5. Cuando la entidad financiera se encuentre en procesos de: resolucion de suspension
de operaciones por exclusion y transferencia de activos y pasivos, fusion, escision,
liquidacidn voluntaria o liquidacion forzosa; vy,

6. Incumplimiento reiterativo de las funciones sefialadas en la presente norma y

obligaciones determinadas en la respectiva norma de control; y cuando la

Superintendencia de Bancos haya recibido quejas reiterativas comprobadas por parte

de los clientes o usuarios financieros respecto al incumplimiento de sus funciones.

Awnh e

Art. 14.- En caso de ausencia del defensor del cliente, la Superintendencia de Bancos
notificara a la entidad financiera y al defensor del cliente dentro del término de tres (3) dias
y designaré al defensor del cliente considerando la base de datos de postulantes elegibles.

El defensor del cliente dejara de percibir honorarios a partir de la fecha de su ausencia, sin
que tal efecto de lugar al pago de indemnizacién alguna.
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DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos ejercera el control del cumplimiento de las
funciones y obligaciones del defensor del cliente y emitira la norma de control para la
aplicacion de la presente resolucion.

SEGUNDA .- Las infracciones administrativas en que incurran los defensores del cliente de
las entidades financieras seran sancionadas segun lo previsto en el articulo 276 del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero y en la normativa expedida por la Superintendencia de
Bancos.

TERCERA.- El defensor del cliente, en ningun caso, podrd sancionar a la entidad
financiera o a sus representantes.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos, dentro del plazo de treinta (30) dias después
de emitida la respectiva norma de control, convocard al proceso de designacion de
defensores del cliente.

SEGUNDA .- Los defensores del cliente posesionados antes de la vigencia de la presente
norma se mantendran en funciones, hasta que se posesionen los nuevos defensores.

Nota: Res. 291-2016-F, 28-10-2016, expedida por la JPRMF, R. O. 911, 28-12-2016.
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CAPITULO V: DE LAS FUSIONES, CONVERSIONES Y
ASOCIACIONES

SECCION I: PROCESO DE FUSION EXTRAORDINARIO DE ENTIDADES DEL
SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

Art. 1.- Objeto: La presente resolucion tiene por objeto normar el proceso de fusion
extraordinario para las entidades del sector financiero popular y solidario, que se
encontraren operativas.

La fusion extraordinaria se produce por la absorcién de una entidad que se encuentre en
situacion de deficiencia de patrimonio técnico por otra entidad del mismo sector que no se
hallare en tal situacion y que continda subsistiendo.

Art. 2.- Condiciones: Se podra implementar un proceso de fusion extraordinario cuando la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria haya determinado que la entidad
financiera a ser absorbida se encuentra incursa en cualquiera de las siguientes
circunstancias:

1.  Incumplimiento sustancial del programa de supervision intensiva, entendiéndose
como tal cuando la entidad incumpla los compromisos, obligaciones y/o plazos para
llevar a cabo las actividades en €l previstas; o que habiendo presentado un
cumplimiento, no haya superado las debilidades que present6 al inicio del Plan que
garanticen su sostenibilidad financiera, medida a través de su capacidad de generar
resultados positivos; o cuando el perfil de riesgo de la entidad, derivado de la
aplicacion de la metodologia establecida por el Organismo de Control, se mantenga o

deteriore;
Nota: Sustituido por el articulo 1 de la Resolucidon No. 519-2019-F, 14-06-2019, expedida por la JPRMF, R.
0. No. 9, 01-08-2019.

2.  Deficiencia de patrimonio técnico de la entidad que no fuere solventada en los
términos que dispone el articulo 192 del Codigo Organico Monetario y Financiero;

3.  Deficiencia de cualquiera de las cuentas que componen el patrimonio técnico
primario o secundario que no puedan ser solventadas dentro de los plazos
establecidos por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Art. 3.- Criterios para identificar posibles entidades absorbentes: La Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria, una vez que haya determinado las circunstancias
sefialadas en el articulo anterior, procederd a identificar las potenciales entidades
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absorbentes dentro del sector financiero popular y solidario sobre la base de los siguientes
criterios:

1.  Cumplimiento normativo: Relacionado con solvencia, liquidez, administracion de
riesgos y gobierno corporativo o cooperativo;

2. Nivel de riesgo: Mantener un perfil muy bajo o bajo, entendiéndose como tales a
aquellas entidades cuya condicién econdémico - financiera, calidad de gobierno
corporativo 0 cooperativo y de gestion de riesgos, entre otras condiciones que
determine el organismo de control, se consideran suficientes para el tamafio y
complejidad de sus operaciones 0 que presentan recomendaciones menores que no
generan una preocupacion significativa; y,

3. Nivel de activos: Disponer al menos con activos por un monto equivalente a dos
veces el nivel de activos de la o las entidades financieras a absorber.

Identificadas las potenciales entidades financieras absorbentes, la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria solicitara a sus representantes legales manifiesten por escrito
el interés para participar en el proceso de fusion extraordinario, para lo cual deberan

adjuntar el respectivo acuerdo de confidencialidad debidamente suscrito
Nota: Ultimo inciso sustituido por el articulo 2 de la Resolucién No. 519-2019-F, 14-06-2019, expedida por
la JPRMF, R. O. No. 9, 01-08-2019.

Art. 4.- Entrega de informacidn a los interesados.- La Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria entregara a las entidades que hayan manifestado su interés de participar
en el proceso de fusion extraordinario, la informacién financiera de la entidad inviable en
forma impresa y/o en formato digital o magnético, a través de los canales establecidos por
la Superintendencia para las notificaciones, informacion que correspondera a la tltima que

hubiere recabado como producto de los procesos de supervision in situ o extra situ.
Nota: Inciso sustituido por el articulo 3 de la Resolucion No. 519-2019-F, 14-06-2019, expedida por la
JPRMF, R. O. No. 9, 01-08-2019.

Las entidades, en coordinacion con la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
podran tener acceso a la documentacion e informacion que repose en la entidad financiera
inviable.

Previo a la recepcion de cualquier informacion las entidades deberan suscribir un acuerdo
de confidencialidad respecto de su uso.

Art. 5.- Ratificacion del interés de participar.- Una vez analizada la informacion de la
entidad financiera inviable, las entidades financieras deberdn ratificar su interés en
participar en el proceso de fusién extraordinaria, comunicandolo por escrito a la
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Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, en el dia y hora establecidos para el
efecto.

Nota: Sustituido por el articulo 5 de la Resolucion No. 519-2019-F, 14-06-2019, expedida por la JPRMF, R.
0. No. 9, 01-08-2019.

Art. 6.- Criterios para la seleccion de la entidad financiera absorbente: La
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria seleccionara a la entidad financiera
absorbente de acuerdo con los siguientes criterios y orden de aplicacion:

1.  Que tenga presencia en los mismos espacios territoriales en donde opera la entidad
financiera inviable;

2. Que presente el menor nivel de riesgo; v,

3. Que presente el mayor nivel de activos.

Si solo una entidad financiera hubiere manifestado su aceptacion de absorber a la entidad
financiera inviable, con dicha entidad se continuara el proceso de fusion extraordinario.

Art. 7.-Convocatoria a asamblea general de socios de la entidad seleccionada: Una vez
seleccionada la entidad absorbente, su representante legal, en un plazo no mayor de dos
dias, convocara a la asamblea general de socios para que resuelvan exclusivamente sobre la
fusién extraordinaria, asamblea que debera reunirse en un plazo no mayor a cinco dias
posteriores a la fecha de la convocatoria.

Si la asamblea general de socios no atiende esta convocatoria, la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria de manera inmediata dispondra la reunién obligatoria para
que resuelvan lo que corresponda, con los miembros que estuvieren presentes, asamblea
que debera efectuarse en un plazo no mayor a cinco dias.

En un plazo maximo de dos dias de realizada la asamblea, la entidad debera entregar a la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria la respectiva acta que recoja
expresamente la decision afirmativa o negativa sobre la fusiéon. La decision de aceptacion
no debera contener condicionamientos.

Si la decision de la asamblea general de socios fuere positiva la Superintendencia emitira la
resolucion correspondiente.

Si la decisién de la asamblea general de socios fuere negativa, la Superintendencia
continuara con el proceso de fusion con la entidad financiera que hubiere manifestado su
aceptacion de absorber, y que cumpla con los criterios determinados en el articulo 6 de esta
norma.
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De no existir otra entidad interesada en el proceso de fusién extraordinaria, la
Superintendencia dispondra la exclusién y transferencia de activos y pasivos o la
liquidacidn, de ser el caso.

Art. 8.- Resolucidén de fusion: La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
emitird la resolucion de fusion correspondiente. Un extracto de dicha resolucion, que sera
elaborado por dicho Organismo de Control, se publicard por una sola vez, en un diario del
domicilio de la entidad financiera a ser absorbida y en uno de circulacién nacional.

Dicha resolucion debera ser motivada y contendra, al menos:

1.  Ladisposicion de la fusién extraordinaria por absorcion;

2. Laasuncion, a titulo universal, del patrimonio y la totalidad del activo y pasivo de la
entidad absorbida;

3. La cesacion de las funciones de los administradores y representantes legales de las
entidades financieras a ser absorbidas y la prohibicion de que realicen operaciones a
nombre de sus administradas o representadas, en especial otorgar nuevos créditos,
quienes violaren esta prohibicion responderdn personalmente por los montos de las
operaciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil o penal, de haberla;

4.  Ladisposicién de que los registradores de la propiedad, de los cantones en los cuales
la entidad financiera absorbida tenga bienes inmuebles o derechos reales sobre los
mismos, inscriban o tomen nota al margen del traspaso de dominio de los mismos a
favor de la entidad financiera absorbente en virtud de la fusion; vy,

5. Ladisposicion de la extincion de la entidad absorbida y la anotacion correspondiente
en el catastro.

Como consecuencia de la expedicion de la resolucion de fusion extraordinaria, la entidad
absorbente asume el dominio, a titulo universal, de todos los bienes muebles e inmuebles
de la entidad absorbida, y de los créditos, privilegios, garantias, derechos de propiedad
intelectual y otros derechos que le pertenecieren a la entidad absorbida.

Art. 9.- Control. La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria controlara el
cumplimiento de la resolucion de fusion extraordinaria.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Si no fuese posible efectuar la fusion extraordinaria, la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria procedera a declarar la exclusion y transferencia de activos y
pasivos o la liquidacion de la entidad financiera inviable, segun sea el caso.
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SEGUNDA.- Los representantes legales, miembros de los consejos de administracion o
vigilancia de la o las entidades financieras que se extinguen con motivo de la fusion
extraordinaria, seran responsables por todos los actos y contratos anteriores a la fecha de la
emision de la resolucidn de fusion extraordinaria, asi como por los activos, pasivos y
contingentes no revelados en la informacion entregada a la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria.

TERCERA.- Las entidades financieras que asuman pasivos en el marco de procesos de
fusion ordinaria o extraordinaria, tendran un plazo de 3 meses contados desde la fecha de la
resolucion correspondiente para adecuar la composicién y estructura de sus activos
liquidos, conforme las exigencias dispuestas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero
y las normas de caracter general expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
Financiera.

CUARTA .- La fusion extraordinaria de dos o mas entidades del sector financiero popular y
solidario en el que participen una 0 més entidades que presente un nivel de solvencia menor
al establecido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, seguira el
procedimiento de fusion ordinaria, si del estado financiero consolidado de la nueva
sociedad a formarse, se determina que cumple con el nivel de solvencia requerido.

Nota: Resolucion No. 163-2015-F, 16-12-2015, expedida por la JPRMF, R.O. No. 675, 22-01-2016

Nota: Resolucion No. 347-2017-F, 22-03-2017, expedida por la JPRMF, R.O. No. 994, 28-04-2017 (Deroga
la Disposicion General Tercera de la Resolucion No. 163-2015-F y se reenumera las siguientes Disposiciones
Generales).
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CAPITULO VI: SUSCRIPCION DE CONVENIOS DE ASOCIACION
ENTRE ENTIDADES FINANCIERAS SUJETAS AL CONTROL DE
LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

SECCION I: ALCANCE Y DEFINICIONES

Art. 1.- Las disposiciones de la presente norma serdn de aplicacion obligatoria para las
entidades integrantes de los sectores financiero publico y privado controlados por la
Superintendencia de Bancos.

Art. 2.- Se consideraran las siguientes definiciones para efecto de la aplicacion de las
disposiciones contenidas en esta norma:

Actividades financieras.- Es el conjunto de operaciones y servicios que se efectlian
entre oferentes, demandantes y usuarios, para facilitar la circulacion de dinero y
realizar intermediacion financiera; tienen entre sus finalidades preservar los depdsitos
y atender los requerimientos de financiamiento para la consecucién de los objetivos
de desarrollo del pais. Las actividades financieras son un servicio de orden publico,
reguladas y controladas por el Estado, que pueden ser prestadas por las entidades
financieras, previa autorizacién de los organismos de control, en el marco de la
normativa que expida la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Servicios Financieros para el cliente y/o usuario.- Son los ejecutados por las
entidades financieras para satisfacer las necesidades de los clientes y/o usuarios
(personas naturales o juridicas), y que cumplen con las caracteristicas tales como
intangibilidad, inseparabilidad, heterogeneidad, caducidad y propiedad.

Servicios Complementarios asumidos por el cliente y/o usuario.- Son provistos
por las entidades financieras o por terceros, con el objetivo de cumplir con los
requisitos de ejecucién del proceso para complementar las operaciones activas o
pasivas y contingentes.

Administrador de la asociacion.- Es la entidad del sector financiero nacional que
participa en la suscripcion de un convenio de asociacion y proporciona el mayor
aporte de servicios o beneficios a los intervinientes del convenio de asociacion. Se
encarga de la representacion para la instrumentacion del convenio; y de velar y
controlar la correcta implementacion del convenio firmado para la prestacion de
servicios especificos, de acuerdo a lo establecido en el articulo 177 del Cddigo
Organico Monetario y Financiero.

Convenios de Asociacién.- Es un acto juridico que tiene fines comunes para las
partes, es decir beneficios reciprocos en cuanto a la prestacion de servicios
financieros o complementarios y, que se formalizan en los acuerdos firmados entre
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dos o més entidades del sistema financiero nacional que se encuentran en
funcionamiento, para la ampliacion o prestacion de uno o varios servicios especificos.

6.  Entidades intervinientes.- Son las entidades del sector financiero publico y privado
que participan en la suscripcion de un convenio de asociacion.

7.  Estudio de factibilidad.- Permite determinar si se cuenta con el mercado suficiente
para cumplir las proyecciones financieras de un negocio. Tiene como objetivo
determinar el potencial de mercado de productos o servicios, tomando como criterio
base que las proyecciones financieras desarrolladas para el negocio, sean factibles de
cumplirse.

8.  Manual de regulacion administrativa y operativa.- Contiene las politicas y
procedimientos que permiten unificar, conceptualizar y operativizar el trabajo de las
entidades financieras asociadas, a partir de una gestion cimentada en actividades de
apoyo administrativo y procesos operativos estructurados con la finalidad de alcanzar
los objetivos propuestos en el convenio de asociacion.

SECCION II: DEL OBJETO DE LOS CONVENIOS DE ASOCIACION

Art. 3.- Objeto: Los convenios de asociacion celebrados entre dos o mas entidades
financieras tendrdn por objeto la ampliacion o prestacion de servicios financieros
especificos, sin que cada una de las entidades asociadas pierda su identidad y personeria
juridica. Tendran una duracién de hasta cinco (5) afios, y podrd ser renovado previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

SECCION I1I: DE LOS PARTICIPANTES Y DEL CONTENIDO DEL CONVENIO

Art. 4.- Participantes: En la suscripcion de un convenio de asociacion podran participar
dos 0 mas entidades financieras. Este convenio se estipula para la prestacion o ampliacion
de servicios financieros especificos; para brindar atencion y servicios reciprocos a sus
clientes y/o usuarios.

Art. 5.- Requisitos: Para que la Superintendencia de Bancos autorice la suscripcion o
renovacion de un convenio de asociacion, las entidades solicitantes deberan cumplir con los
siguientes requisitos, segun corresponda:

1.  Mantener suficiencia de patrimonio técnico de acuerdo con las normas aplicables,
durante al menos los Gltimos seis (6) meses.

2. No registrar, a la fecha de presentacion de la solicitud, deficiencia de provisiones.

3. A la fecha de presentacion de la solicitud, las entidades intervinientes en la
asociacion, deberan tener autorizacién para prestar los servicios financieros
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especificos materia del convenio.

Debera existir opinién sin salvedades por parte de la firma auditora externa, respecto
de los estados financieros del ultimo ejercicio auditado.

No presentar eventos de riesgo importantes identificados por la Superintendencia de
Bancos, sobre los cuales las entidades no hayan adoptado los correctivos pertinentes.
Presentar un informe en el cual el auditor interno de la entidad que administra el
convenio de asociacion, se pronuncie sobre la viabilidad del convenio para las
entidades, que incluya un analisis de los beneficios que resultaran de dicho convenio.
Los demas definidos por el ente de control.

La Superintendencia de Bancos negara la solicitud si una de las entidades intervinientes no
cumpliese con todos los requisitos establecidos en este articulo.

Art. 6.- Solicitud: Para la suscripcion o renovacion de un convenio de asociacion, las
entidades financieras deberdn solicitar en forma previa la autorizacion de la
Superintendencia de Bancos. Para este efecto, deberan contemplar lo siguiente:

Las solicitudes de autorizacion para la suscripcion de los convenios de asociacion
seran presentadas a la Superintendencia de Bancos, suscritas por los representantes
legales de las entidades intervinientes, adjuntando la copia certificada del acta o parte
pertinente del acta de sesion del directorio de las entidades intervinientes, en las que
se haya resuelto la asociacion.

Adjunto a la solicitud se enviara el proyecto de convenio de asociacién que las
entidades financieras intervinientes suscribirian, el mismo que deberd reunir los
requisitos minimos establecidos en el articulo 7 de esta norma.

Se adjuntaré el correspondiente estudio de factibilidad que justifique la asociacion, en
los términos previstos en el anexo No. 1 de esta norma.

Remitiran el informe previsto en el numeral 6 del articulo 5 de la presente seccion.

Se adjuntara el manual que regula la administracion y operatividad de la asociacion,
aprobado por las partes, que entre otros, contendra las politicas, procesos y
procedimientos a ser adoptados por las entidades intervinientes, las responsabilidades
de cada una de ellas y el sistema a ser utilizado para la compensacion de valores.

Art. 7.- Contenido del convenio: Los convenios de asociacion deberan contener como
minimo las siguientes clausulas:

Comparecientes.- Se haran constar las razones sociales de las entidades del sistema
financiero que comparecen a la suscripcion del convenio y las generales de ley de sus
representantes legales.
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Autorizacion.- Se hara referencia al numero y fecha de resolucion mediante la cual la

Superintendencia de Bancos autoriza la suscripcion del documento.

Antecedentes.- Se incluirdn los antecedentes de las entidades financieras

intervinientes y la base legal que ampara la suscripcién del convenio.

Objeto.- Se determinara el objeto especifico de la asociacion y se puntualizara, en

forma amplia, clara y detallada, los servicios financieros que se presentaran o

ampliaran por efectos de la suscripcion del convenio de asociacion; asi como, las

relaciones operativas entre las entidades participantes del convenio.

Los servicios financieros especificos que las entidades intervinientes estan

autorizadas a realizar.

Asociacion.- Se establecerd la entidad que administra la asociacion; las obligaciones

de cada una de las intervinientes en el convenio; la forma en que se compensaran las

cuentas; las responsabilidades que asume cada entidad ante la asociacion frente a

posibles riesgos, errores, fallas o deficiencias, o ante terceros; y, se detallaran los

anexos, instructivos, manuales, reglamentos y cualquier otro documento que se

constituya como parte integrante del convenio.

Se dejara claramente establecido que las intervinientes se comprometen a llevar cada

una su propia contabilidad y a establecer el sistema de compensacion de valores

mediante la utilizacién de cuentas contables reciprocas, debiendo constar todo esto en

el respectivo manual que sera aprobado previamente por las partes y puesto en

conocimiento de la Superintendencia de Bancos conjuntamente con la solicitud de

autorizacion del convenio de asociacion.

Costos.- Se indicaran claramente los costos por la prestacion de servicios mutuos y

otros cargos que se cobraran por efectos de la aplicacion del convenio.

Plazo.- Se establecerd el plazo de duracion del convenio de asociacion, el que no

podra ser superior a cinco (5) afios. Queda prohibido establecer plazos renovables sin

la autorizacion del organismo de control.

Capacitacion.- De ser el caso, se indicara y detallara el tipo y forma de capacitacion

que prestaran y recibiran las entidades intervinientes.

Terminacion del convenio.- Se incluird una clausula que estipule las causas para la

terminacion del convenio, las que deberan ser:

a. Por cumplimiento del plazo del convenio de asociacion.

b. Por mutuo acuerdo de las partes.

c. Por disolucion, fusion, liquidacion de cualquiera de las entidades del sistema
financiero asociadas.

d. Por causas que sean ajenas a la voluntad de las entidades intervinientes.

e. Por resolucion del organismo de control ante el incumplimiento de disposiciones
legales y normativas.

f. Falta de cumplimiento del objeto del convenio.
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En cualquiera de los casos mencionados en los literales a, b, y ¢ de este articulo para
la terminacion de los convenios de asociacion, dentro de los quince dias posteriores a
la fecha en que los directorios de las entidades financieras intervinientes hayan
decidido la terminacion de la asociacion, la entidad que administra el convenio
comunicara a la Superintendencia de Bancos del particular, y remitird un cronograma
de ejecucidn, el que tendra un plazo maximo de ciento ochenta (180) dias, debiendo
contener de manera detallada todos los aspectos técnicos, econémicos y de difusion a
clientes y/o usuarios para su correcta terminacion.
Con quince (15) dias previos a la culminacion de la ejecucion del cronograma de
terminacion, la entidad que administra el convenio de asociacion solicitara a la
Superintendencia de Bancos se deje sin efecto la autorizacién del convenio.
En el caso del literal d, cualquiera de las entidades financieras intervinientes
notificara al organismo de control de la terminacion del convenio de asociacion.

10. Controversias.- Se estableceran las formas de resolucién en casos de controversia y
los jueces competentes a los cuales se someteran las partes.
Cualquier modificacion posterior al convenio de asociacion deberd ser puesta en
conocimiento del organismo de control para su aprobacion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Todos los acuerdos que se pacten entre entidades integrantes del sector
financiero publico y privado para la prestacion o ampliacion de servicios financieros
especificos y/o para brindar atencién y servicios reciprocos a sus clientes y/o usuarios, se
formalizaran Unicamente a través de la suscripcion de un convenio de asociacién, los cuales
contendran los parametros descritos en la presente norma.

SEGUNDA .- En los casos en los que la Superintendencia de Bancos determine, luego del
debido proceso, que la entidad financiera administradora del convenio de asociacion
incumpla con disposiciones legales o con cualquiera de los requisitos establecidos en el
articulo 5 del presente capitulo, en forma superviniente, emitira la respectiva resolucion
revocando la autorizacion otorgada.

TERCERA.- Las entidades intervinientes deberan dar aseguramiento en los servicios
financieros especificos que demanden sus clientes y/o usuarios, mitigando riesgos
operativos, y garantizando el logro de los objetivos de las entidades que son parte del
proceso de asociacion.

Ademés deberan observar las disposiciones legales relacionadas con sigilo y reserva
bancaria.
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CUARTA .- Las entidades del sistema financiero bajo el control de la Superintendencia de
Bancos, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 177 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, estan prohibidas de suscribir convenios de asociacion con instituciones que no
pertenezcan al sistema financiero nacional.

QUINTA.- Las renovaciones seran solicitadas a la Superintendencia de Bancos, con al
menos noventa (90) dias de anticipacion, antes de la fecha de culminacion del convenio de
asociacion aprobado.

SEXTA.- Los casos de duda en la aplicacion de la presente norma seran resueltos por el
Superintendente de Bancos.

DISPOSICION TRANSITORIA

PRIMERA.- Todos los contratos de prestacion de servicios financieros o de servicios
complementarios y/o de atencién y servicios reciprocos que se brinden a sus clientes y/o
usuarios, celebrados por las entidades financieras, con anterioridad a la vigencia de la
presente norma, deberan convertirse a convenios de asociacion en el plazo de 180 dias
contados a partir de la vigencia de esta norma.

Nota: Res. 262-2016-F, 13-07-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 840, 14-09-2016.
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CAPITULO VII: POLITICA PARA LA GESTION INTEGRAL Y
ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LAS ENTIDADES DE LOS
SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y PRIVADO

SECCION I.- ALCANCE Y DEFINICIONES

Art. 1.- Las disposiciones de la presente politica son aplicables a las entidades de los
sectores financieros publico y privado, cuyo control le compete a la Superintendencia de
Bancos, a las cuales, en el texto de esta politica se las denominara entidades controladas.
Las entidades controladas deben establecer esquemas eficientes y efectivos de
administracion y control de todos los riesgos a los que se encuentran expuestas en el
desarrollo del negocio, conforme su objeto social, sin perjuicio del cumplimiento de las
obligaciones que sobre la materia establezcan otras normas especiales y/o particulares.

La administracion integral de riesgos es parte de la estrategia institucional y del proceso de
toma de decisiones.

Art. 2.- Para efectos de la aplicacion de esta politica, se determinan las siguientes
definiciones:

1.  Administracion de riesgos.- Es el proceso mediante el cual las entidades de los
sectores financieros publico y privado identifican, miden, controlan / mitigan y
monitorean los riesgos inherentes al negocio, con el objeto de definir el perfil de
riesgo, el grado de exposicion que la entidad esta dispuesta a asumir en el desarrollo
del negocio y los mecanismos de cobertura, para proteger los recursos propios y de
terceros que se encuentran bajo su control y administracion;

2. Directorio.- Es la maxima autoridad de administracion de las entidades de los sectores
financieros publico y privado, con amplias facultades de administracion, gestion y
representacion de la entidad, siendo responsables por las resoluciones que se adopten
y por los actos de la administracion;

3. Alta gerencia.- La integran los representantes legales, presidentes y vicepresidentes
ejecutivos, gerentes generales, vicepresidentes o gerentes departamentales, entre
otros, responsables de ejecutar las disposiciones del directorio, quienes toman
decisiones de alto nivel, de acuerdo con las funciones asignadas y la estructura
organizacional definida en cada entidad delos sectores financieros publico y privado;
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Comité de administracion integral de riesgos.- Es el organismo colegiado
conformado por los funcionarios designados por el directorio de la entidad de los
sectores financieros pablico y privado, responsable del disefio y propuesta de las
politicas, procesos, metodologias, modelos y procedimientos, para la eficiente gestion
integral de los riesgos y de manera especifica en los identificados en la actividad que
efectla la entidad; y, de proponer los limites de exposicion a éstos;

Unidad de administracion integral de riesgos.- Es el érgano autbnomo responsable
de identificar, medir, monitorear, controlar / mitigar y divulgar cada uno de los
riesgos identificados que enfrenta la entidad y su concordancia con las politicas que al
efecto han sido emitidas por el directorio de la ntidad. Esta unidad debe ser
independiente de las areas de negocios y del area de registro de operaciones, a fin de
evitar conflictos de intereses y asegurar una adecuada separacion de
responsabilidades. Su tamafio y ambito deben estar en relacion con el tamarfio y la
estructura de la entidad y con el volumen y complejidad de los riesgos en los que
incurra.

Riesgo.- Es la posibilidad de que se produzca un hecho generador de pérdidas que
afecten el valor econémico de las entidades;

Exposicion.- Esta determinada por el riesgo asumido menos la cobertura implantada;

Riesgo de creédito.- Es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del
prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados que
conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago de las
obligaciones pactadas;

Riesgo de liquidez.- Es la contingencia de pérdida que se manifiesta por la
incapacidad de las entidades financieras para enfrentar una escasez de fondos y
cumplir sus obligaciones, y que determina la necesidad de conseguir recursos
alternativos, o de realizar activos en condiciones desfavorables;

Riesgo de mercado.- Es la contingencia de que una entidad del os sectores
financieros publico y privado incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero, como resultado de las posiciones que mantenga
dentro y fuera de balance;
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Riesgo de tasa de interés.- Es la posibilidad de que las entidades asuman pérdidas
como consecuencia de movimientos adversos en las tasas de interés pactadas, cuyo
efecto dependeréa de la estructura de activos, pasivos y contingentes;

Riesgo de tipo de cambio.- Es el impacto sobre las utilidades y el patrimonio de la
entidad del sector financiero publico y privado por variaciones en el tipo de cambio y
cuyo impacto dependera de las posiciones netas que mantenga la entidad en cada una
de las monedas con las que opera;

Riesgo operativo.- Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las entidades de
los sectores financieros publico y privado, debido a eventos originados en fallas o
insuficiencias en los factores de: procesos, personas, tecnologia de la informacién y
eventos externos imprevistos. Incluye el riesgo legal pero excluye los riesgos
sistémico y de reputacion.

Riesgo de lavado de activos y del financiamiento de delitos.- Es la posibilidad de
pérdida o dafio que puede sufrir una entidad supervisada por su exposicion a ser
utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado
de activos y/o canalizacidn de recursos hacia la realizacion de actividades delictivas
incluida el terrorismo, o0 cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes
de dichas actividades. Este riesgo se materializa a través de los riesgos asociados,
estos son: el legal, reputacional, operativo y de contagio, a los que se expone la
entidad, con el consecuente efecto econdmico negativo que ello puede representar
para su estabilidad financiera cuando es utilizada para tales actividades;

Riesgo legal.- Es la probabilidad de que una entidad del sector financiero pablico y
privado sufra pérdidas directas o indirectas debido a error, negligencia, impericia,
imprudencia o dolo, que deriven de la inobservancia o la incorrecta o inoportuna
aplicacion de disposiciones legales o normativas;

Riesgo de reputacion.- Es la posibilidad de afectacion del prestigio de una entidad
de los sectores financieros publico y privado por cualquier evento externo, fallas
internas hechas publicas, o al estar involucrada en transacciones o relaciones con
negocios ilicitos, que puedan generar pérdidas y ocasionar un deterioro de la situacion
de la entidad;

Riesgo sistémico.- Es la posibilidad de alteracion del sistema financiero que afecte a
todos los agentes del sector financiero en un mismo momento.
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SECCION I1.- ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS

Art. 3.- Las entidades controladas tienen la responsabilidad de administrar sus riesgos, a
cuyo efecto contaran con un marco de gestion integral de riesgos que permita identificar,
medir, controlar / mitigar y monitorear las exposiciones de riesgo que estan asumiendo.

Cada entidad tiene su propio perfil de riesgo, segin sus actividades y circunstancias
especificas; por tanto, al no existir un esquema tnico de administracién integral de riesgos,
cada entidad desarrollara su propio marco de gestion integral.

El directorio de las entidades controladas y la alta gerencia deben decidir la adopcion de
determinados riesgos, y definir entre otros aspectos, su estrategia de negocio, estructura
organizacional, segmento de mercado objetivo de la entidad y el tipo de productos a ser
ofrecidos al publico; asi como, su marco de gestion integral de riesgos que contenga las
politicas, metodologias, procesos, y procedimientos destinados a la gestidn de riesgos.

Las politicas y estrategias de la entidad controlada deben definir cuél es el nivel de riesgo
considerado como aceptable para cada uno de los riesgos administrados por la entidad; este
nivel se manifiesta en limites de riesgo puestos en practica a través de procesos y
procedimientos que establecen la responsabilidad y la autoridad para fijar esos limites, los
cuales pueden ajustarse si cambian las condiciones o las tolerancias de riesgo.

El marco de gestion integral de riesgos debe ser actualizado por la administracion sobre la
base de las recomendaciones del comité de administracion integral de riesgos, siempre que
se presenten cambios sustanciales en las condiciones particulares de la entidad o en las del
mercado en general, y comunicadas al organismo de control.

La administracion del riesgo de lavado de activos y del financiamiento de delitos tiene una
naturaleza diferente a la de los procesos de administracion de los riesgos financieros y
operativos, pues mientras que los mecanismos para la administracion del primero se dirigen
a prevenirlo, detectarlo y reportarlo oportuna y eficazmente, los mecanismos para la
administracion de los segundos se dirigen a asumirlos integra o parcialmente en funcion del
perfil de riesgo de la entidad y la relacion rentabilidad / riesgo.

Art. 4.- La identificacion del riesgo es un proceso continuo y permanente y se dirige a
reconocer y entender los riesgos inherentes existentes en cada producto, servicio, actividad
y operacion; asi mismo, a aquellos que pueden surgir de iniciativas de negocios nuevos.
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Art. 5.- Una vez identificados los riesgos, seran cuantificados y/o cualificados con el objeto
de determinar el cumplimiento de las politicas, los limites fijados y el impacto econémico
en la organizacion, permitiendo a la administracion disponer de los controles o correctivos
necesarios.

Las metodologias y herramientas para medir el riesgo deben reflejar la complejidad de las
operaciones y de los niveles de riesgos asumidos por la entidad, la que verificara
periddicamente su eficiencia para justificar actualizaciones o mejoras segin demanden sus
necesidades.

Art. 6.- Una vez cuantificados y/o cualificados los riesgos, sera necesario implementar un
sistema de control que permita la verificacion de la validez del cumplimiento de politicas,
limites, procesos y procedimientos establecidos durante la ejecucion de las operaciones de
la entidad, en lo que a cada riesgo corresponda.

Como parte del sistema de control interno, la administracion debe establecer los controles
administrativos, financieros, contables, tecnoldgicos y otros que se consideren necesarios
para asegurar que estd administrando adecuadamente los riesgos, conforme las politicas
aprobadas por cada entidad para cada tipo de riesgo.

Art. 7.- Todos los niveles de la organizacion, dentro de sus competencias, haran
seguimiento sistematico de las exposiciones de riesgo y de los resultados de las acciones
adoptadas, lo cual significa un monitoreo permanente a través de un sistema de informacién
para cada tipo de riesgo, preparado para satisfacer las necesidades particulares de la
entidad.

Estos sistemas mantendran informacion suficiente para apoyar los procesos de toma de
decisiones, que permita la generacion de informes y reportes permanentes, al menos
mensuales, debiendo ser oportunos, objetivos, relevantes, consistentes y dirigidos a los
correspondientes niveles de la administracion y de los organismos de control.

Los sistemas de informacién deben asegurar una revision periodica y objetiva de posiciones
de riesgos, asi como de eventuales excepciones cuando aplique.

Art. 8.- El marco de gestion integral de riesgos que se implemente en la entidad debe ser
permanentemente revisado y actualizado. Una adecuada administracion integral de riesgos
debe incluir, al menos lo siguiente, de acuerdo con la complejidad y tamafio de cada
entidad:
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Estrategia de negocio de la entidad, que incluird los criterios de aceptacion de riesgos
en funcion del mercado objetivo determinado y de las caracteristicas de los productos
disefiados para atenderlos. Dicha estrategia debe contar con fundamentos tedricos y
empiricos adecuados y estara debidamente documentada;

Politicas para la administracion integral de riesgos y definicion de limites de
exposicion para cada tipo de riesgo que incluya cada uno de los factores de riesgo; asi
como, de excepciones dictadas por el directorio;

Procedimientos para identificar, medir, controlar / mitigar y monitorear los distintos
tipos de riesgo;

Una estructura organizativa que defina claramente los procesos, funciones,
responsabilidades y el grado de dependencia e interrelacion entre las diferentes areas
de la entidad de los sectores financiero publico y privado, que debe incluir al comité y
a la unidad de administracion integral de riesgos.

El comité de administracion integral de riesgos es un érgano asesor del directorio y
de la alta gerencia. La unidad de riesgos estard a un nivel jerarquico similar a las
unidades que deciden la estrategia comercial y de negocios de la entidad, y debe
reportar directamente a la gerencia general.

La citada estructura debe contemplar la separacion funcional entre las areas
tomadoras de riesgo, y las de evaluacion y control del riesgo. La unidad de riesgos
podra participar en la fase de analisis y evaluacion de cada uno de los riesgos, como
control concurrente; sin embargo, si forma parte de los respectivos comités o cuerpos
colegiados, su participacidn serd Unicamente con voz pero sin voto; v,

Sistemas de informacion que establezcan los mecanismos para elaborar e
intercambiar informacion oportuna, confiable, fidedigna, tanto interna como externa.
Lo sefialado anteriormente, permitird determinar la capacidad patrimonial suficiente
para asumir la exposicion de riesgo que se enfrente como consecuencia del negocio.

SECCION I11.- RESPONSABILIDAD EN LA ADMINISTRACION INTEGRAL DE
RIESGOS

Art. 9.- El directorio, en cumplimiento de lo previsto en el numeral 6 del articulo 375 y
numeral 2 del articulo 410 del Cddigo Organico Monetario y Financiero, al menos
efectuara lo siguiente:

Conocer y comprender los riesgos inherentes a la estrategia de negocio que asume la
entidad,;
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2. Analizar, aprobar y actualizar permanentemente la reglamentacioén que contenga las
politicas, estrategias, y procesos, asi como los manuales de procedimientos y
metodologias, que permitan una eficiente administracion integral y de cada uno de los
riesgos, ademas de su adecuado seguimiento; asi como el modo de divulgacion y
concienciacion de la politica organizativa, que enfatice la importancia del control del
riesgo en todos los niveles de la entidad. La aprobacion de los manuales de
procedimientos y metodologias de administracion integral de riesgos podra ser
delegada al comité de administracion integral de riesgos;

3. Designar a los miembros del comité de administracion integral de riesgos;

4.  Informarse por lo menos en forma mensual, sobre la implementacién y cumplimiento
de las estrategias del negocio, politicas, procesos, procedimientos y metodologias;

5. Informarse por lo menos en forma mensual, sobre los riesgos asumidos, su evolucion
y efecto en los niveles patrimoniales y las necesidades de cobertura; asi como sobre el
perfil de riesgos de la entidad. Si el caso lo amerita para los riesgos de liquidez y
mercado debe informarse con una periodicidad menor sobre los cambios sustanciales
que se produzcan y su evolucién en el tiempo;

6. Conocer y aprobar el informe trimestral de riesgos que sera enviado a la
Superintendencia de Bancos;

7. Asegurarse que el marco para la gestion de riesgos esté sujeto a un proceso de
auditoria interna eficaz e integral por parte de personal independiente, capacitado y
competente. La funcion de auditoria interna no debera ser directamente responsable
de la gestion del riesgo;

8.  Aprobar la incursion de la entidad en nuevos negocios de acuerdo con su estrategia,
las normas legales y estatutarias, en cumplimiento de las politicas internas de
administracion integral de riesgos, asi como a la presente politica y la normativa de
control que expida la Superintendencia de Bancos;

9.  Establecer y aprobar los limites de exposicion prudenciales con sustento técnico, para
la administracion de cada uno de los riesgos, compatibles con las actividades,
estrategias y objetivos institucionales y que permitan una eficaz reaccion frente a
situaciones adversas;
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Aprobar los sistemas de indicadores de alerta temprana propuestos por el comité de
administracion integral de riesgos;

Disponer la implementacion de medidas correctivas en caso de que las estrategias del
negocio, politicas, procesos y procedimientos para la administracion integral de
riesgos no se cumplan, o se cumplan parcialmente;

Asegurarse de que los niveles de la administracion de riesgo establezcan un sistema
de medicion para valorar los riesgos, vincular el riesgo al de patrimonio técnico de la
entidad y aplicar un esquema para vigilar la observancia de las politicas internas;

Aprobar el proceso, metodologia y el plan de continuidad de negocio propuestos por
el comité de administracion integral de riesgos;

Aprobar la matriz de riesgo institucional,
Asegurarse de que la entidad cuente con recursos humanos, materiales y equipos que
permitan la eficiente administracion integral de riesgos;

Determinar las operaciones financieras, por tipo de riesgos, que la entidad del sector
financiero publico y privado puede realizar y sus limites;

Impulsar una cultura organizacional con principios y valores de comportamiento ético
que priorice la gestion eficaz del riesgo; verificando su cumplimiento y determinando
las sanciones administrativas internas que correspondan;

Las demas que determine la junta general de accionistas, o que sean dispuestas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera o la Superintendencia de
Bancos.

El directorio debe contar con documentos probatorios respecto del cumplimiento de
las disposiciones de este articulo.

Art. 10.- Las entidades de los sectores financieros publico y privado contaran con un
comité de administracion integral de riesgos, que es el organismo colegiado, cuya
conformacion y funcionamiento sera definido mediante norma de control por la
Superintendencia de Bancos.

Art. 11.- Las entidades de los sectores financieros publico y privado contaran con una
unidad de riesgos, la cual estara bajo la supervisién y direccion del comité de
administracion integral de riesgos y tendra la responsabilidad de vigilar y asegurar que la
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entidad esté ejecutando correctamente la estrategia de negocio, politicas, procesos Yy
procedimientos de administracion integral de riesgos. Las funciones de la unidad de riesgos
seran establecidas por el organismo de control.

Art. 12.- Los miembros del comité de administracion integral de riesgos y funcionarios de
la unidad de riesgos, responsables de la administracion integral de riesgos, seran
independientes de las areas de gestion comercial y operativa de la entidad.

Art. 13.- Las entidades de los sectores financieros publico y privado deben remitir a la
Superintendencia de Bancos, con la periodicidad y el formato que ésta determine, la
informacion relacionada con la administracion de riesgos, asi como toda aquella
informacidn que éste organismo considere necesaria para una adecuada supervision de los
riesgos de la entidad.

Art. 14.- Las entidades de los sectores financieros publico y privado deben contar con un
plan de contingencia, en lo que corresponda a cada uno de los riesgos, que contemple
medidas concretas y factibles de ser puestas en practica, y cuya estructura serd definida a
través de norma de control por la Superintendencia de Bancos.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos dispondra la adopcion de medidas
adicionales a las previstas en la presente politica o en otras normas con el propdésito de
atenuar la exposicion a los riesgos que enfrentan las entidades de los sectores financieros
publico y privado. Dichas medidas podran ser de caracter general para las entidades de los
sectores financiero publico y privado en su conjunto; o, particular, para un sector o una
entidad determinada.

SEGUNDA.- Mediante normas de control la Superintendencia de Bancos expedira las
disposiciones que reglamenten las politicas contenidas en la presente resolucién, y emitira
las disposiciones aplicables para la administracion y gestion de los riesgos de crédito,
mercado, liquidez, operativo, lavado de activos y financiamiento de delitos y otros riesgos
inherentes a las operaciones que desarrollan las entidades de los sectores financieros
publico y privado.

TERCERA.- Los casos de duda en la aplicacion de la presente politica seran resueltos por
el Superintendente de Bancos.
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DISPOSICION DEROGATORIA UNICA

Derogar el capitulo I “De la gestion integral y control de riesgos”, del titulo X “De la
gestion y administracion de riesgos”, del libro I “Normas generales para las instituciones
del sistema financiero” de la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria.

Nota: Res. 380-2017-F, 22-05-2017, expedida por la JPRMF, 2 Suplemento R.O. 22, 26-06-2017.
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CAPITULO VIII: NORMA PARA LA APLICACION DE LOS
ARTICULOS 10 Y 13 DE LA LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y
DE  CORRESPONSABILIDAD CIUDADANA PARA LA
RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS
AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016

SECCION I: DE LOS SEGMENTOS DE CREDITO, CONDICIONES, LIMITES Y
PLAZOS

Art. 1.- Para efectos de la rebaja en el valor del anticipo del Impuesto a la Renta del afio
2016, los créditos otorgados por las entidades del sistema financiero nacional, a partir del
16 de abril de 2016 y hasta el 31 de diciembre el mismo afio, se regirdn de acuerdo a lo
siguiente:

1.  Segmentos de Crédito: Productivo, Comercial Prioritario, Consumo Prioritario,
Educativo, Vivienda de Interés Puablico, Inmobiliario, Microcrédito y de Inversion
Publica.

2. Condiciones y Limites:

a. El monto del crédito de Consumo Prioritario otorgado por entidades del Sector
Financiero Privado en las zonas afectadas, debera ser superior al quince por ciento
del monto total de crédito de Consumo Prioritario otorgado por la entidad entre el
16 de abril y el 31 de diciembre de 2016;

b. ElI crédito Educativo deberd ser otorgado a personas naturales o juridicas
domiciliadas en las zonas afectadas por el terremoto, 0 a personas naturales que
efectien sus estudios en establecimientos educativos ubicados en las mismas
zonas; vy,

c. En el segmento de crédito de Vivienda de Interés Pablico e Inmobiliario, se
constituird la hipoteca exclusivamente sobre bienes inmuebles ubicados en las
zonas afectadas por el terremoto.

3. Plazos: la entidad financiera podra determinar el plazo que corresponda en funcién de
cada tipo de crédito.

SECCION II: DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO

Art. 2.- Para efectos de la aplicacion del articulo 13 de la Ley en referencia, las entidades
del sector financiero publico, en el ambito de sus competencias, priorizaran la concesion de
créditos a las entidades del sistema financiero nacional y personas naturales y juridicas de
las zonas urbanas y rurales que hayan sido afectadas por el terremoto.
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Los créditos deberan aprobarse hasta el 31 de diciembre de 2016 y serdn destinados a
inversiones productivas, construccion, vivienda, microcrédito y educacion. También podran
destinarse para refinanciamiento, restructuracion, compra o exclusion y transferencias de
activos y pasivos.

Art. 3.- Las entidades del sector financiero publico disefiaran programas que permitan la
concesion de créditos de acuerdo con las disposiciones de la Ley y dentro de los limites de
las recaudaciones efectuadas.

Art. 4.- El monto de los créditos sera determinado por las entidades financieras publicas de
acuerdo con las necesidades de la reconstruccion o reactivacion, segun el caso, dentro de
los limites de los valores recaudados como producto de la aplicacion de la Ley; vy, las
condiciones de dichos créditos seran establecidas por cada una de las entidades financieras
con tasas de interés y plazos preferenciales de acuerdo al destino de los créditos que se
concedan.

Art. 5.- Los recursos a utilizarse para el otorgamiento de los créditos provendran de las
recaudaciones recibidas por la aplicacion de la Ley, para lo cual las entidades financieras
publicas solicitaran al Ministerio de Finanzas las transferencias necesarias.

Art. 6.- Las responsabilidades respecto de los recursos transferidos seran establecidas en un
convenio a suscribirse entre el Ministerio de Finanzas y cada una de las entidades del sector
financiero publico.

Art. 7.- Las entidades del sector financiero publico informaran al Ministerio de Finanzas
sobre el uso de los recursos transferidos, de acuerdo con los requerimientos de esa Cartera
de Estado.

Art. 8.- Los casos de duda y los no contemplados en esta norma seran resueltos por el
correspondiente organismo de control.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA

Los créditos que hayan sido otorgados por las entidades del sector financiero publico a
partir del 16 de abril de 2016 destinados a la reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto, serdn imputables a los recursos que se recauden por la
aplicacion de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016.
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Nota: Res. 282-2016-F, 15-09-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 863, 17-10-2016.
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CAPITULO IX: RELACION ENTRE EL PATRIMONIO TECNICO
TOTAL Y LOS ACTIVOS Y CONTINGENTES PONDERADOS POR
RIESGO PARA LAS ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO
PUBLICO Y PRIVADO

SECCION I: ENTIDADES SUJETAS A REQUERIMIENTOS DE PATRIMONIO
TECNICO

Art. 1.- Con el objeto de mantener constantemente su solvencia, las entidades financieras
publicas y privadas, las compafiias de arrendamiento mercantil, las compafiias emisoras o
administradoras de tarjetas de crédito y las subsidiarias o afiliadas del exterior de las
entidades financieras del Ecuador, sobre la base de los estados financieros consolidados e
individuales, estan obligados a mantener en todo tiempo un nivel minimo de patrimonio
técnico total equivalente al nueve por ciento (9%) de la suma total de los activos y
contingentes ponderados por riesgo.

Si el requerimiento de patrimonio técnico en los paises donde se encuentren radicadas las
subsidiarias o afiliadas del exterior es superior al nueve por ciento (9%), para el calculo de
este indicador de solvencia, de la subsidiaria o afiliada, se utilizara el porcentaje establecido
en el exterior.

Art. 2.- Para los efectos del patrimonio técnico total consolidado, todas las entidades del
sistema financiero publico y privado que forman parte de un grupo financiero deberan
proceder a consolidar sus estados financieros de acuerdo con la normativa respectiva y se
aplicara el requerimiento establecido en el articulo 190 del Codigo Organico Monetario y
Financiero.

SECCION Il: FACTORES DE PONDERACION DE ACTIVOS Y CONTINGENTES

Art. 3.- Las ponderaciones de activos y contingentes sobre la base de estados financieros de
las entidades sefialadas en el articulo 1, seran las siguientes:

1. Con ponderacion cero (0.0), para los siguientes grupos, cuentas y subcuentas:

11 Fondos disponibles 199005 Impuesto al valor agregado - IVA 6404 Créditos aprobados
no desembolsados (12)

Tendran una ponderacién de cero (0.0) las operaciones de cartera de créditos por vencer y
contingentes que cuenten con garantias de depositos en efectivo constituidas en la propia
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entidad o en una integrante del grupo financiero domiciliada en el Ecuador, y los titulos
emitidos o garantizados por el Banco Central del Ecuador.

Igualmente tendran esta ponderacion las cartas de crédito y garantias bancarias emitidas por
la entidad como colaterales o garantias de las lineas de crédito recibidas por la propia
entidad desde el exterior.

Nota: Reformado por el Art. Unico, numeral 1 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida por la JPRMF,
R. 0. 678, 27-01-2016.

2. Cero punto diez (0.10) para los titulos crediticios emitidos o garantizados por el
Estado, considerando las siguientes cuentas:

1302 A valor razonable con cambios en el estado de resultados del Estado o entidades del
sector publico (1)

1304 Disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector publico (1)

1306 Mantenidas hasta el vencimiento del Estado o de entidades del sector publico (1)
130705 De disponibilidad restringida - Entregadas para operaciones de reporto (1)

130710 De disponibilidad restringida - Dep06sitos sujetos a restriccion (1)

130720 De disponibilidad restringida - Entregados en garantia (1)

3. Cero punto veinte (0.20) para los titulos crediticios emitidos o garantizados por otras
entidades financieras del sector publico, considerando las siguientes cuentas:

1201 Fondos interbancarios vendidos (13)

1302 A valor razonable con cambios en el estado de resultados del Estado o entidades del
sector publico (1)

1304 Disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector publico (1)

1306 Mantenidas hasta el vencimiento del Estado o de entidades del sector publico (1)
130710 De disponibilidad restringida - Depdsitos sujetos a restriccion (1)

130715 De disponibilidad restringida - Titulos valores para encaje

130720 De disponibilidad restringida - Entregados en garantia (1)

190286 Derechos fiduciarios - Fondos de liquidez (1)

4.  Cero punto cuarenta (0.40) para avales, fianzas y demas operaciones contingentes,
considerando las siguientes cuentas:

640110 Avales con garantia de instituciones financieras del exterior (2)
640215 Fianzas con garantia de instituciones financieras del exterior (2)
640305 Cartas de crédito - Emitidas por la entidad (3)
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640310 Cartas de crédito - Emitidas por cuenta de la entidad (3)
640315 Cartas de crédito — Confirmadas

5. Cero punto cincuenta (0.50) para los préstamos para la vivienda respaldados por
hipoteca, el arrendamiento mercantil inmobiliario, la inversion en cédulas
hipotecarias y la cartera de vivienda de interés publico vendida a un fideicomiso para
su titularizacion y los titulos provenientes de titularizaciones respaldadas en su
totalidad por cartera hipotecaria de vivienda, considerando las siguientes cuentas:

1301 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del sector
privado (4)

1303 Disponibles para la venta de entidades del sector privado (4)

1305 Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector privado (4)

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer (5)

1408 Cartera de crédito de vivienda de interés publico por vencer (5)

640505 Compromisos futuros - Riesgo asumido por cartera vendida (5)

1619 Cuentas por cobrar por cartera de vivienda vendida al fideicomiso de titularizacién

Nota: Reformado por el Art. 2 de la Res. 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492, 04-
05-2015.

6.  Uno punto cero (1.0) para las colocaciones en préstamos o titulos crediticios y demas
activos e inversiones fisicas y financieras, considerando las siguientes cuentas:

1202 Operaciones de reporto con entidades financieras (13)

13 Inversiones (6)

14 Cartera Créditos (7)

15 Deudores por aceptaciones

16 - 1619 Cuentas por cobrar menos Cuentas por cobrar para cartera de vivienda vendida al
fideicomiso de titularizacion

Nota: Sustituido por el Art. 2 de la Res. 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492, 04-05-
2015.

17 Bienes realizables, adjudicados por pago, de arrendamiento mercantil y no utilizados por
la institucion

18 Propiedades y equipo

19 Otros activos (8)

640105 Avales comunes

640205 Garantias aduaneras

640210 Garantias Corporacion Financiera Nacional
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640220 Garantias y retrogarantias concedidas

640290 Otras

640305 Cartas de crédito - Emitidas por la entidad (3)

640310 Cartas de crédito - Emitidas por cuenta de la entidad (3)

6405 Compromisos futuros (11)

6101 - 6408 Compras a futuro de moneda extranjera menos ventas a futuro de moneda
extranjera (9)

6103 - 6409 Derechos en opciones menos Obligaciones en opciones

Nota: Sustituido por el Art. 2 de la Resolucién 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492
04-05-2015.

6104 - 6410 Derechos por operaciones swap menos Obligaciones por operaciones swap

Nota: Sustituido por el Art. 2 de la Res. 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492, 04-05-
2015.

6105 - 6411 Otras operaciones a futuro menos Otras operaciones a futuro

Nota: Sustituido por el Art. 2 de la Res. 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492, 04-05-
2015.

640410 Créditos aprobados no desembolsados - Cartera de créditos de consumo prioritario
(14)

640435 Creditos aprobados no desembolsados - Cartera de crédito de consumo ordinario
(14)

6490 Otras cuentas contingentes acreedoras

7. Dos (2) para los créditos comerciales ordinarios y para los créditos de consumo
ordinario: (15)

1406 Cartera de credito comercial ordinario por vencer

1407 Cartera de crédito de consumo ordinario por vencer

1414 Cartera de credito comercial ordinario refinanciada por vencer

1415 Cartera de credito de consumo ordinario refinanciada por vencer

1422 Cartera de crédito comercial ordinario reestructurada por vencer

1423 Cartera de credito de consumo ordinario reestructurada por vencer

1430 Cartera de credito comercial ordinario que no devenga intereses

1431 Cartera de credito de consumo ordinario que no devenga intereses

1438 Cartera de credito comercial ordinario refinanciada que no devenga intereses
1439 Cartera de créditos de consumo ordinario refinanciada que no devenga intereses
1446 Cartera de crédito comercial ordinario reestructurada que no devenga intereses
1447 Cartera de crédito de consumo ordinario reestructurada que no devenga intereses
1454 Cartera de crédito comercial ordinario vencida
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1455 Cartera de crédito de consumo ordinario vencida

1462 Cartera de crédito comercial ordinario refinanciada vencida
1463 Cartera de crédito de consumo ordinario refinanciada vencida
1470 Cartera de crédito comercial ordinario reestructurada vencida
1471 Cartera de crédito de consumo ordinario reestructurada vencida

Nota: Sustituido por el Art. 1 de la Res. 357-2017-F, 28-04-2017, expedida por la J’PRMF, R.O. 11, 09-06-
2017.

8. Dos (2.0) para las operaciones de cartera de crédito contabilizadas en el grupo 14,
colocadas en el exterior (16)

Nota: Numeral agregado por el Art. Unico, numeral 2 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida por la
JPRMF, R.O. 678, 27-01-2016.

NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO REQUERIDO

1.  Se considerara con una ponderacién del 0.10 los papeles emitidos por el Ministerio de
Finanzas o quien ejerza esas competencias.

Los titulos emitidos por las demas entidades financieras del sector pablico, se ponderara
con el 0.20.

Se considerara con una ponderacion del 0.20 a las inversiones efectuadas por el "Fondo de
liquidez del sistema financiero ecuatoriano”.

Nota: Reformado por el Art. 2 de la Res. 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492 04-05-
2015.

2. Las garantias de instituciones financieras del exterior emitidas a favor de las
entidades controladas por la Superintendencia de Bancos en respaldo de sus avales o
fianzas concedidas, deberan ser extendidas por entidades financieras calificadas que
cuenten con calificaciébn de riesgo internacional con categoria de inversion,
excluyendo las entidades off-shore.

Para establecer la ponderacion de estas cuentas contingentes, deberd deducirse de las
mismas la provision registrada en la cuenta 2511 "Cuentas por pagar - Provisiones para
aceptaciones bancarias y operaciones contingentes”, que corresponda a cada una de ellas,
de conformidad con la calificacion de riesgo realizada.

3. Laubicacion de las cartas de crédito en las clasificaciones de 0.40 o 1.0, se regira por
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los siguientes principios:

a. Las que no financian operaciones comerciales, y las que financien operaciones
comerciales del segmento de crédito comercial ordinario, tendran una
ponderacion en riesgo crediticio del 1.0; vy,

b. Las operaciones autoliquidables y relacionadas con el comercio causado por el
movimiento de bienes, que no correspondan al segmento de crédito comercial
ordinario, una ponderacion en riesgo crediticio del 0.40.

Para establecer la ponderacion de estas cuentas contingentes, deberd deducirse de las
mismas la provision registrada en la cuenta 2511 "Cuentas por pagar — Provisiones para
aceptaciones bancarias y operaciones contingentes”, que corresponda a cada una de ellas,
de conformidad con la calificacion de riesgo realizada.

Nota: Numeral 3 sustituido por el Art. 2 de la Res. 357-2017-F, 28-04-2017, expedida por la JPRMF, R.O.
11, 09-06-2017.

4. Se ponderard con 0.50, las inversiones en titulos del sector privado ecuatoriano
correspondientes a cédulas hipotecarias emitidas en respaldo de créditos cuyo
prestatario ocupe o pretenda ocupar la propiedad residencial en el Ecuador, asi como
los titulos del sector privado ecuatoriano provenientes de titularizaciones respaldadas
en su totalidad por cartera hipotecaria de vivienda.

5.  Se ponderara con 0.50, las operaciones de crédito y de arrendamiento mercantil
concedidas a favor de quien ocupe o pretenda ocupar la propiedad residencial en el
Ecuador.

Se considerara con una ponderacién del 0.50 a la cartera vendida con recurso Yy registrada
en la subcuenta 640505 "Compromisos futuros - Riesgo asumido por cartera vendida", que
corresponda a cartera de crédito inmobiliario, cartera de vivienda de interés publico, u
operaciones de arrendamiento mercantil, concedidas a favor de quien ocupe o pretenda
ocupar la propiedad residencial en el Ecuador.

Nota: Reformado por el Art. 2 de la Res. 62-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 492 04-05-
2015.

6.  El valor de inversiones corresponde a la diferencia del total del grupo menos las
cuentas registradas en otras clasificaciones.

7. El valor de la cartera de créditos y contratos de arrendamiento mercantil corresponde
a la diferencia del total del grupo menos las cuentas registradas en otras
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clasificaciones.
8.  El valor del grupo 19 "Otros activos” corresponde a la diferencia del total del grupo
menos las cuentas registradas en otras clasificaciones.

No se ponderard el capital invertido, esto es, el valor de su participacion en el capital
pagado mas las reservas, exceptuando las provenientes de valuaciones del activo, en una
entidad subsidiaria o afiliada. En este caso, dicho valor se deducira del patrimonio técnico
total.

Para establecer la ponderacion del grupo 15 "Aceptaciones bancarias" y de las cuentas
contingentes, se deber& deducir de las mismas la provision registrada en la cuenta 2511"
Cuentas por pagar - Provisiones para aceptaciones bancarias y operaciones contingentes"”,
que corresponda a cada una de ellas, de conformidad con la calificacion de riesgo realizada.
Se considerara con una ponderacion del 1.0 al resto de inversiones efectuadas por el "Fondo
de liquidez del sistema financiero ecuatoriano”, relacionadas con instrumentos financieros,
depdsitos y/o cuentas en instituciones financieras del exterior de primer orden, registradas
en la subcuenta 190286 Derechos fiduciarios -Fondos de liquidez" y que forman parte de
las inversiones autorizadas por el articulo 17 del Capitulo VII "Fondo de liquidez del
sistema financiero ecuatoriano”, del Titulo X "De la gestion y administracion de riesgos",
de este libro.

Nota: Inciso final del numeral 8 derogado por la Res. 62-2015-F, 16-04-2015 Suplemento R.O. 492 04-05-
2015.

9.  Para la ponderacién de las compras y ventas en moneda extranjera, se procedera de la
siguiente manera:

a. En las compras en moneda extranjera, cuenta 6101, se calculara la diferencia entre
el valor de la cotizacién de la fecha del reporte y la cotizacién pactada en cada
contrato, esa diferencia se multiplicard por el monto de las divisas establecido en
cada contrato; igual procedimiento se seguira para el caso de las ventas en moneda
extranjera, cuenta 6408;

b. Se ponderara con 1.0, la diferencia entre el monto del diferencial cambiario de las
compras y ventas en moneda extranjera, calculado de la forma descrita en el
numeral anterior, sin que interese si el mismo es deudor o acreedor; y,

c. No se considerara en este rubro los rendimientos en divisas de los bonos emitidos
en moneda nacional.

10. Para el célculo del patrimonio técnico requerido no se consideraran las provisiones
genéricas que formen parte del patrimonio técnico secundario.
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11. El valor de la cuenta 6405 "Compromisos futuros™ corresponde a la diferencia del
total de la cuenta menos el valor registrado en otra categoria.

12. El valor de la cuenta 6404 "Créditos aprobados no desembolsados™ corresponde a la
diferencia del total de la cuenta menos la subcuenta 640435 "Créditos aprobados no
desembolsados - Cartera de créditos de consumo ordinario™.

13. Se considerard el saldo neto de provisiones de la cuenta contable 1201 "Fondos
interbancarios vendidos", es decir, deducidas las provisiones constituidas registradas
en la subcuenta 129905 "(Provision fondos interbancarios vendidos)".

Se considerara el saldo neto de provisiones de la cuenta contable 1202 "Operaciones
de reporto con entidades financieras”, es decir, deducidas las provisiones
constituidas registradas en la subcuenta 129910 "(Provision para operaciones de
reporto con entidades financieras)".

14. Corresponde al exceso entre el cupo total otorgado por la entidad a los
tarjetahabientes menos tres (3) veces el ingreso mensual demostrado por el cliente.

15. Los saldos de los créditos comerciales ordinarios y de los créditos de consumo
ordinario serdn remitidos en estructuras conforme a la circular que emitira la
Superintendencia de Bancos.

16. Las entidades financieras deberan remitir a la Superintendencia de Bancos, junto con
los reportes de Patrimonio Técnico, el detalle de la cartera de crédito colocada en el
exterior.

Nota: Agregado por Art. Unico, numeral 3 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida por la JPRMF, R.O.
678, 27-01-2016.

Art. 4.- Los derechos fiduciarios mereceran igual ponderacion que los activos cuya
transferencia a un fideicomiso mercantil origind la existencia de tales derechos fiduciarios.

Art. 5.- Con el fin de obtener el valor del patrimonio técnico requerido del grupo financiero
deberan reclasificarse en formato de Catalogo Unico de Cuentas para uso del sistema
financiero publico y privado aplicable en el Ecuador, las partidas de las subsidiarias o
afiliadas extranjeras objeto de consolidacion. Luego de sumarse los valores de dichas
partidas, resultantes de su ponderacion por riesgo, se obtendra el patrimonio técnico
requerido de acuerdo a lo establecido en el articulo 1, sin perjuicio de lo sefialado en el
articulo 190 del Cddigo Organico Monetario y Financiero. Sin embargo, si las exigencias
minimas de patrimonio técnico requerido fueren mas estrictas que nuestra legislaciéon se
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tomaré en cuenta este valor para efectos de la consolidacion de esa entidad.

Art. 6.- Para el requerimiento del patrimonio técnico de la subsidiaria no se incluiran las
operaciones garantizadas con el aval de la matriz o de la entidad del grupo financiero que
ha efectuado la inversion

SECCION I11: CONFORMACION DEL PATRIMONIO TECNICO TOTAL
Art. 7.- El patrimonio técnico total estara constituido por:

PATRIMONIO TECNICO PRIMARIO

31 Capital social

3201 Prima en colocacion de acciones

3301 Reserva legal

3302 Reservas generales

330310 Reservas especiales - Para futuras capitalizaciones

330605 Reservas - Reserva legal irrepartible— Reservas generales

330620 Reservas - Reserva legal irrepartible - Otros aportes patrimoniales - Donaciones -
En efectivo

330645 Reservas - Reserva legal irrepartible - Resultados — Utilidades o excedentes
acumuladas (8)

34 - 340210 - 3490 Otros aportes patrimoniales menos Donaciones - En bienes menosOtros
3601 Utilidades o excedentes acumulados - saldos auditados (1)

3602 Pérdidas acumuladas - saldos auditados (1)

2608 Préstamos subordinado

2802 Aportes para futuras capitalizaciones (2)

MENOS:
190530 Plusvalia mercantil
3202 Descuento en colocacién de acciones

PATRIMONIO TECNICO SECUNDARIO

2801 Obligaciones convertibles (3)

2803 Deuda subordinada a plazo (7)

3303 Reservas especiales

3305 Reserva por revalorizacion del patrimonio

330610 Reservas - Reserva legal irrepartible— Reservases peciales

330615 Reservas - Reserva legal irrepartible — Reserva legal irrepartible - Reservas
revalorizacion del patrimonio
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330630 45% Reservas - Reserva legal irrepartible - Superdvit por valuaciones de
propiedades, equipo y otros (9)

330635 45% Reservas - Reserva legal irrepartible -Superdvit por valuaciones de
inversiones en acciones

330640 45% Reservas - Reserva legal irrepartible - Superavit por valuaciones de
inversiones en instrumentos financieros

330645 Reservas - Reserva legal irrepartible - Resultados - Utilidades o excedentes
acumuladas (8)

3310 45% Reservas por resultados no operativos35 45% Superavit por valuaciones
3601 Utilidades o excedentes acumulados (1)

3602 Pérdidas acumuladas (1)

3603 Utilidad del ejercicio (4)

3604 Peérdida del ejercicio (4)

5 - 4 Ingresos menos gastos (5)

MAS

149980 Provisiones para créditos incobrables — Provision genérica por tecnologia crediticia
(6)

149989 Provisiones para créditos incobrables — Provision genérica voluntaria (6)

2912 Otros pasivos - Minusvalia mercantil (badwill) (10)

MENOS:

Deficiencia de provisiones, amortizaciones y depreciaciones Grupo 37 "(Desvalorizacién
del patrimonio)", en el que se registra las pérdidas activadas catalogadas como tales por la
Superintendencia de Bancos o por las auditorias interna o externa de la entidad; el valor de
los aumentos de capital realizados contraviniendo las disposiciones de los numerales 2 y 3
del articulo 255 del Cddigo Orgénico Monetario y Financiero; o, los que por cualquier
causa determine como no imputables a patrimonio técnico la Superintendencia de Bancos
1613 Dividendos pagados por anticipado

El total de los elementos del patrimonio técnico secundario estard limitado en su monto a
un maximo del cien por ciento (100%) del total de los elementos del patrimonio técnico
primario.

DEDUCCIONES DEL PATRIMONIO TECNICO TOTAL
Se deducira del patrimonio técnico total de la matriz, el capital asignado a una sucursal o

agencia en el exterior; y, ademas, el capital invertido, esto es, el valor de su participacion en
el capital pagado mas las reservas, exceptuando las provenientes de valuaciones del activo,
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en una entidad subsidiaria o afiliada.

Cuando una subsidiaria registre inversiones en otras entidades del sistema financiero, que
las conviertan en subsidiaria o afiliada de dicha entidad, dichos valores se deduciran

conforme lo establecido en el inciso anterior, del patrimonio técnico total de la matriz.

Adicionalmente se deducira del patrimonio técnico total los saldos registrados en la cuenta
1611 "Anticipo para adquisicion de acciones", cuando correspondan a inversiones en
acciones, anticipos en la capitalizacion o constitucién de compafiias subsidiarias o afiliadas.

NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO

1.  Se consideraran en el patrimonio técnico primario las utilidades o pérdidas
acumuladas cuando del informe de los auditores de la Superintendencia de Bancos
y/o de los auditores internos o externos no se determinen salvedades respecto a la
razonabilidad del saldo de esta cuenta; y, exista la decisién de la junta general de

accionistas o socios de que dichos recursos seran capitalizados;

2. Paraque los aportes para futuras capitalizaciones formen parte del patrimonio técnico
primario, debe existir constancia escrita e irrevocable de los aportantes, que tales

recursos no seran retirados;

3.  El saldo total de los documentos emitidos se considerara hasta el 30% del capital y

reservas de la entidad, a la fecha en que se calcula el patrimonio técnico;

4.  Se considerara el total de las utilidades del ejercicio corriente una vez cumplidas las
condiciones de las letras a) y b) del articulo 405 del C6digo Organico Monetario y

Financiero;

5. La diferencia entre ingresos menos gastos, se consideraran en los meses que no

correspondan al cierre del ejercicio;

6.  Para el caso de los créditos comerciales, de consumo, para la vivienda, microcrédito,
educativo y de inversion publica, se considerara la provision general con un limite

méaximo de 1,25% de dichas operaciones.

Las provisiones genéricas voluntarias formaran parte del patrimonio técnico

secundario, previa comprobacion de la Superintendencia de Bancos;

7.  Para que formen parte del patrimonio técnico secundario los instrumentos de deuda
subordinada a plazo o los contratos de mutuo correspondientes deben tener un plazo
original minimo de vencimiento de mas de cinco (5) afios; no encontrarse
garantizados y estar totalmente pagados, en el caso de instrumentos emitidos; no se
puede efectuar el pago del principal antes de su vencimiento; y, adicionalmente,

deben dejar constancia expresa que cuentan con la autorizacion de

Superintendencia de Bancos y la aceptacion del organismo acreedor.
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Durante los ultimos cinco (5) afios del vencimiento del plazo al que fueron emitidos,
0 del contrato de mutuo respectivo se les aplicara un factor de descuento (o
amortizacion) acumulativo de 20% anual.

Estos instrumentos o contratos no se encuentran disponibles para participar en las
pérdidas de la entidad, excepto cuando una entidad del sistema financiero sea
sometida a liquidacion forzosa, donde servirdn para enjugar las pérdidas de dicha
liquidacion.

El total de instrumentos representativos de deuda subordinada a plazo, o de contratos
de mutuo pertinentes no podran exceder del 50% del patrimonio técnico primario de
la entidad deudora del sistema financiero;

Los "Resultados - Utilidades o excedentes acumuladas" formardn parte del
patrimonio técnico primario solamente cuando del informe de los auditores de las
Superintendencia de Bancos y/o de los auditores internos o externos no se determinen
salvedades respecto a la razonabilidad del saldo de esta cuenta; y, del patrimonio
técnico secundario cuando existieren salvedades respecto a la razonabilidad del saldo
de esta cuenta, en los informes de los auditores de las Superintendencia de Bancos y/o
de los auditores internos o externos;

De la subcuenta 330630 "Reservas - Reserva legal irrepartible - Superavit por
valuaciones de propiedades, equipo y otros", se deducirdn las revalorizaciones a
precios de mercado del software de creacidn propia o personalizada de cada entidad;
y, la actualizacion a valor de mercado los bienes registrados en las cuentas 1807
"Unidades de transporte” y 1808 "Equipos de construccion™; y,

El crédito mercantil negativo o minusvalia mercantil (badwill), se computara en el
calculo del patrimonio técnico secundario, con el 100% de su saldo remanente no
transferido al estado de resultados.

Art. 8.- El patrimonio técnico constituido total no podra ser inferior al cuatro por ciento
(4%) de los activos totales, incluidos los contingentes.

SECCION IV: SUPERVISION Y CONTROL

Art. 9.- La Superintendencia de Bancos controlara la constitucion y mantenimiento de los
requerimientos de patrimonio técnico.

Las entidades del sistema financiero sujetas a este mecanismo, la sociedad controladora o la
que hace de cabeza de grupo financiero, informaran a la Superintendencia de Bancos sobre
su posicién de patrimonio técnico total, en forma consolidada e individual, con una
periodicidad mensual, o cuando este organismo lo solicite en los formatos que para el
efecto se establezcan.
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Art. 10.- Cuando una entidad del sistema financiero, la sociedad controladora o la que hace
cabeza de grupo financiero, no cumplan con los niveles requeridos de patrimonio técnico,
se sometera a dicha entidad a un programa de supervision en los términos de la normativa
respectiva.

Cuando exista deficiencia de patrimonio técnico requerido consolidado, la sociedad
controladora o entidad que haga de cabeza de grupo regularizara la situacion, de
conformidad con las normas vigentes.

Si la deficiencia de patrimonio técnico se presenta en una subsidiaria, la sociedad
controladora o0 la que haga de cabeza de grupo, deberd cumplir con las exigencias
determinadas en el articulo 192 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.-Las entidades del sistema financiero, la sociedad controladora o la que haga
cabeza de grupo, que no presenten los reportes sobre la situacién de patrimonio técnico
segun las instrucciones impartidas por esta Superintendencia y dentro de los ocho (8) dias
siguientes a la fecha de corte, seran sancionadas de conformidad con lo previsto en el
articulo 264 del Cadigo Organico Monetario y Financiero.

Nota: Renumerado por el Art. Unico, numeral 4 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida por la JPRMF,
R.O. 678, 27-01-2016.

SEGUNDA.-El Banco Central del Ecuador informara a la Superintendencia de Bancos
sobre la composicion de los titulos valores constantes en el patrimonio auténomo del Fondo
de Liquidez respectivo.

Nota: Renumerado por el Art. Gnico, numeral 4 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida por la JPRMF,
R.O. 678, 27-01-2016.

TERCERA.-Los casos de duda y los no contemplados en el presente capitulo, seran
resueltos por Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera o por el

Superintendente de Bancos, segun sea el caso.
Nota: Renumerado por el Art. Gnico, numeral 4 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida por la JPRMF,
R.O. 678, 27-01-2016.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Mientras exista disposicion de la Superintendencia de Bancos de que el total
de las utilidades corrientes se destine a la capitalizacion de la entidad del sistema
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financiero, los resultados del ejercicio se consideraran en un 100% para el célculo del
patrimonio técnico secundario; e, igualmente, mientras se mantengan dichas instrucciones,
se consideraran en el patrimonio técnico primario, los resultados acumulados una vez que
los mismos se encuentren auditados.

SEGUNDA.- Los activos y contingentes que adquieran las entidades financieras en
situaciones de emergencia, se ponderardn con cero (0.0) para efectos del célculo del
patrimonio técnico requerido, durante el periodo autorizado por el Superintendente de
Bancos, de acuerdo a la normativa respectiva.

TERCERA.-Para los activos y contingentes que se exija una ponderacion superior al
100%, su aplicacion sera a partir de los activos colocados o renovados con posterioridad a
la emisidn de la presente reforma.

Nota: Disposicion sustituida por el Art. Unico, numeral 5 de la Res. 175-2015-F, 21-12-2015, expedida de la
JPRMF, R.O. 678, 27-01-2016.

Nota: Res. 047-2015-F, 05-03-2015 expedida por la JFRMF, R. O. 484, 21-04-2015.
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CAPITULO X: NORMAS QUE REGULAN LA SEGMENTACION DE
LA CARTERA DE CREDITO DE LAS ENTIDADES DEL SISTEMA
FINANCIERO NACIONAL

Art. 1.- El sistema financiero nacional tendra los siguientes segmentos de crédito:

1. Crédito Productivo.- Es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar
contabilidad o personas juridicas por un plazo superior a un afio para financiar
proyectos productivos cuyo monto, en al menos el 90%, sea destinado para la
adquisicion de bienes de capital, terrenos, construccion de infraestructura y compra
de derechos de propiedad industrial. Se exceptla la adquisicion de franquicias,
marcas, pagos de regalias, licencias y la compra de vehiculos de combustible fésil.

Se incluye en este segmento el crédito directo otorgado a favor de las personas

juridicas no residentes de la economia ecuatoriana para la adquisicion de

exportaciones de bienes y servicios producidos por residentes.

Para el Crédito Productivo se establece los siguientes subsegmentos de crédito:

a. Productivo Corporativo.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a
personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuales superiores a USD 5.000.000,00.

b. Productivo Empresarial.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a
personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuales superiores a USD 1.000.000,00 y hasta USD
5.000.000,00.

c. Productivo PYMES.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas
naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas juridicas que registren ventas
anuales superiores a USD 100.000,00 y hasta USD 1.000.000,00.

d. Productivo Agricola y Ganadero.- Operaciones de crédito productivo otorgadas
a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00 para financiar actividades

agricolas y ganaderas.
Nota: Literal incorporado por Art. 2 de la Resolucion No. 496-2019-F, 28-02-2019, expedida por
la JPRMF, R.O. No. 459, 02-04-2019.

2.  Crédito Comercial Ordinario.- Es el otorgado a personas naturales obligadas a
Ilevar contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales superiores a
USD 100.000,00, destinado a la adquisicion o comercializacion de vehiculos livianos
de combustible fésil, incluyendo los que son para fines productivos y comerciales.

3.  Crédito Comercial Prioritario.- Es el otorgado a personas naturales obligadas a
llevar contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales superiores a
USD 100.000,00 destinado a la adquisicion de bienes y servicios para actividades
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productivas y comerciales, que no estén categorizados en el segmento comercial

ordinario.

Se incluye en este segmento las operaciones de financiamiento de vehiculos pesados,

el financiamiento de capital de trabajo y los créditos entre entidades financieras.

Para el Crédito Comercial Prioritario se establecen los siguientes subsegmentos:

a. Comercial Prioritario Corporativo.- Operaciones de crédito comercial
prioritario otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o
personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 5.000.000,00.

b. Comercial Prioritario Empresarial.- Operaciones de crédito comercial
prioritario otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o
personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 1.000.000,00 y
hasta USD 5.000.000,00.

c. Comercial Prioritario PYMES.- Operaciones de crédito comercial prioritario
otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas
cuyas ventas anuales sean superiores a USD 100.000,00 y hasta USD
1.000.000,00.

Crédito de Consumo Ordinario.- Es el otorgado a personas naturales destinado a la

adquisicién o comercializacion de vehiculos livianos de combustible fosil.

Crédito de Consumo Prioritario.- Es el otorgado a personas naturales, destinado a

la compra de bienes, servicios 0 gastos no relacionados con una actividad productiva,

comercial y otras compras y gastos no incluidos en el segmento de consumo
ordinario, incluidos los créditos prendarios de joyas.

Crédito Educativo.- Comprende las operaciones de crédito otorgadas a personas

naturales para su formacion y capacitacion profesional o técnica y a personas

juridicas para el financiamiento de formacion y capacitacion profesional o técnica de
su talento humano, en ambos casos la formacion y capacitacion deberd ser
debidamente acreditada por los 6rganos competentes.

a. Creédito Educativo Social.- Es el otorgado de conformidad con la politica publica
emitida por el ente rector de la educacion superior, a personas naturales que
previamente recibieron créditos o becas para su formaciéon y capacitacion
profesional o técnica, con recursos publicos provistos por el extinto Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo (IECE), posteriormente por el Instituto de
Fomento al Talento Humano (IFTH), y la Secretaria de Educacion Superior,

Ciencia, Tecnologia e Innovacion (SENESCYT).
Nota: Letra a incorporado por el articulo 2 de la Resolucion No. 526-2019-F, 17-06-2019, expedida
por la JPRMF, R.O. No. 11, 05-08-2019.

Crédito de Vivienda de Interés Social y Publico.- Es el otorgado a personas
naturales con garantia hipotecaria para la adquisicion o construccion de vivienda
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Unica y de primer uso, de conformidad con las disposiciones que emita la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para el Crédito de Vivienda de Interés Social y Publico se establecen los siguientes
subsegmentos:

a. Crédito de Vivienda de Interés Social.- Para el caso de la vivienda de interés
social se considera un valor comercial de la vivienda de hasta 177,66 Salarios
Basicos Unificados, y demés requisitos  establecidos en la normativa legal
vigente.

b. Crédito de Vivienda de Interés Publico.- Para el caso de la vivienda de interés
publico se considera un valor comercial de la vivienda desde 177,67 a 228,42
Salarios Bésicos Unificados, y demas requisitos establecidos en la normativa legal
vigente.

Nota: Numeral 7 sustituido por el articulo 3 de la Resolucion No. 555-2019-F, 23/12/2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 149, 26-02-2020.

Crédito Inmobiliario.- Es el otorgado con garantia hipotecaria a personas naturales
para la construccion, reparacion, remodelacion y mejora de inmuebles propios; para
la adquisicion de terrenos destinados a la construccion de vivienda propia; y, para la
adquisicion de vivienda terminada para uso del deudor y su familia no categorizada
en el segmento de crédito Vivienda de Interés Publico.

Microcrédito.- Es el otorgado a una persona natural o juridica con un nivel de ventas
anuales inferior o igual a USD 100.000,00, o a un grupo de prestatarios con garantia
solidaria, destinado a financiar actividades de produccion y/o comercializacion en
pequefia escala, cuya fuente principal de pago la constituye el producto de las ventas
0 ingresos generados por dichas actividades, verificados adecuadamente por la
entidad del Sistema Financiero Nacional.

Para el Microcrédito se establecen los siguientes subsegmentos de crédito:

a.

Y

Microcrédito Minorista.- Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo saldo
adeudado en microcreditos a la entidad del sistema financiero, sea menor o igual a
USD 1.000,00, incluyendo el monto de la operacién solicitada.

Microcrédito de Acumulacion Simple.- Operaciones otorgadas a solicitantes de
crédito cuyo saldo adeudado en microcréditos a la entidad del sistema financiero
nacional sea superior a USD 1.000,00 y hasta USD 10.000,00, incluyendo el monto
de la operacién solicitada.

Microcrédito de Acumulacion Ampliada.- Operaciones otorgadas a solicitantes de
crédito cuyo saldo adeudado en microcréditos a la entidad del sistema financiero
nacional sea superior a USD 10.000,00, incluyendo el monto de la operacion
solicitada.
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d. Microcrédito Agricola y Ganadero.- Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito
cuyo saldo adeudado en microcréditos a la entidad del Sistema Financiero Nacional,
sea menor o igual a USD 100,000.00, incluyendo el monto de la operacion solicitada
para financiar actividades agricolas y ganaderas.

Nota: Numeral 9 sustituido por el articulo 4 de la Resolucién. No. 555-2019-F, 23-12-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 149, 26-02-2020.

Nota: Reformado por el numeral 1 del Art. Unico de la Resolucion. No. 486-2018-F, 21-12-2018, expedida
por la JPRMF, R.O. No. 410, 21-01-2019.

Nota: Inciso final incluido por el Art. 1 de la Resolucion No. 403-2017-F, 05-09-2017, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 90, 29-09-2017.

10. Crédito de Inversién Publica.- Es el destinado a financiar programas, proyectos,
obras y servicios encaminados a la provisién de servicios publicos, cuya prestacion es
responsabilidad del Estado, sea directamente o a través de empresas; y, que se
cancelan con cargo a los recursos presupuestarios o rentas del deudor fideicomitidas a
favor de la entidad financiera publica prestamista. Se incluyen en este segmento a las
operaciones otorgadas a los Gobiernos Auténomos Descentralizados y otras entidades

del sector publico.
Nota: Articulo reformado por el articulo 2 de la Resolucién No. 59-2015-F, 16-04-2015, expedida por la
JPRMF, S.R.0O. No. 492, 04-05-2015.

Art. 2.- Cuando los sujetos de crédito sean personas juridicas recién constituidas o personas
naturales que no cuenten con informacion financiera historica pero que estén obligados a
Ilevar contabilidad, la identificacion del segmento al que pertenece el sujeto de crédito, sea
éste productivo, comercial ordinario, comercial prioritario, educativo o microcrédito, se
basard en la proyeccion del nivel de ventas o ingresos totales anuales adecuadamente
verificada por la entidad del sistema financiero nacional.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- El Banco Central del Ecuador establecera los procedimientos para el reporte
de la informacion de los segmentos de crédito establecidos en el presente Capitulo.

SEGUNDA.- Las Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y Solidaria
estableceran, de forma coordinada, los catadlogos de cuentas, los procedimientos de registro
y reportes de informacion que seran aplicados por parte de las entidades bajo su control
para dar cumplimiento el presente Capitulo, asi como los plazos para su implementacion.

TERCERA.- Las operaciones de crédito otorgadas por las entidades del sistema financiero
nacional, y que correspondieron a una determinada segmentacion de acuerdo con las
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definiciones sefialadas en la norma que se encontraba vigente al momento de su concesion,
asi como sus posteriores refinanciamientos o reestructuras por cada segmento, mantendran
tal segmentacion hasta la cancelacion total de la operacion de crédito, y seran calificadas
considerando tal segmento y conforme lo establece la norma de calificacion de activos de

riesgo y constitucion de provisiones de los sectores financieros correspondientes.
Nota: Incorporado por el numeral 2 del Art. Unico de la Resolucion No. 486-2018-F, 21-12-2018, expedida
por la JPRMF, R.O. 410, 21-01-2019.

CUARTA.- Todas las operaciones de crédito destinadas a la adquisicion de vivienda cuyo
avallo sea de hasta USD 70.000,00, atadas al segmento de crédito de Vivienda de Interés
Publico, cuya tasa de interés activa efectiva méaxima fue 4,99%, pasaran a considerarse al

nuevo subsegmento de crédito de Vivienda de Interés Social.
Nota: Incorporado por la Resolucion No. 555-2019-F, 23-12-2019, expedida por la JPRMF, R.O. 149, 26-02-
2020.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- En el plazo de 60 dias, las Superintendencias de Bancos y de la Economia
Popular y Solidaria, coordinaran e implementaran los cambios requeridos por la propuesta
planteada, asi como se actualizaran los sistemas e Instructivo de Tasas de Interés del Banco

Central del Ecuador.

Nota: Disposicion incorporada por la Resolucién No. 526-2019-F, 17-06-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 11, 05-08-2019.

Nota: Disposiciones Transitorias eliminadas por Art. Gnico, numeral 3, de la Resolucion No. 424-2017-A, 26-
12-2017, expedida por la JPRMF, R.O. No. 173, 01-02-2018

SEGUNDA.- Las Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y Solidaria
estableceran, de forma coordinada, los catdlogos de cuentas, que seran aplicados por parte
de las entidades bajo su control para dar cumplimiento a la presente resolucion (555-2019-
F), en un término de 30 dias para su implementacion.

TERCERA.- Dentro del término de 45 dias contado a partir de la fecha de vigencia de la
presente resolucién, el Banco Central del Ecuador y las Superintendencias de Bancos y de
Economia Popular y Solidaria estableceran los procedimientos y mecanismos para que las
entidades del sistema financiero nacional reporten la informacién de los segmentos de
crédito y tasas de interés definidos en la presente resolucion (555-2019-F).

Nota: Disposiciones Segunda y Tercera Resolucién No. 555-2019-F, 23-12-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 149, 26-02-2020.

Y. mm Junta de Regulacidn 294
.3

Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

CAPITULO XI: POLITICA PARA EL FINANCIAMIENTO DE
VIVIENDA DE INTERES PUBLICO EN LA QUE PARTICIPA EL
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR O EL SECTOR FINANCIERO
PUBLICO CONJUNTAMENTE CON LOS SECTORES FINANCIERO
PRIVADO Y POPULAR Y SOLIDARIO

SECCION I: POLITICA, OBJETIVO Y ALCANCE

Art. 1.- Politica: Se establece como principio de la politica publica la prevalencia del ser
humano por sobre el capital para lo cual es necesario promover el acceso al crédito de las
personas y generar incentivos a las entidades del sistema financiero para la creacion de
productos orientados a promover y facilitar la inclusién econdémica.

Art. 2.- Objetivo y alcance: La presente politica tiene por objeto establecer los
lineamientos generales para el financiamiento de vivienda de interés publico, en el que
podran participar el Banco Central del Ecuador o el Sector Financiero Publico,
conjuntamente con los Sectores Financiero Privado y Popular y Solidario.

SECCION Il: CARACTERISTICAS

Art. 3.- De los créditos de vivienda elegibles.- Para efectos de esta resolucion, se
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consideraran créditos de vivienda elegibles los siguientes:

1.  Los créditos de vivienda de interés publico generados por las entidades del sistema
financiero y otorgados a personas naturales para la adquisicién o construccion de
vivienda Unica y de primer uso con la constitucion de garantia hipotecaria, con un
valor comercial menor o igual a setenta mil dolares de los Estados Unidos de
América (USD 70,000.00) y cuyo valor por metro cuadrado sea menor o igual a
ochocientos noventa ddlares de los Estados Unidos de América (USD 890.00).

2. Los creditos inmobiliarios adquiridos a promotores inmobiliarios, entidades del
sistema financiero nacional o a entidades de la seguridad social, con un valor nominal
de hasta setenta mil dolares de los Estados Unidos de América (USD 70,000.00),
cuyo valor por metro cuadrado sea menor o igual a ochocientos noventa ddlares de
los Estados Unidos de América (USD 890.00) y cuya fecha de otorgamiento sea hasta

el 31 de diciembre de 2016”.

Nota: Articulo sustituido por el literal 1 del Art. Unico de la Resolucion No. 349-2017-F, 31-03-2017,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 1001, 10-05-2017

Art. 4. Condiciones generales de los créditos de vivienda elegibles.- Para acceder a los
beneficios de esta Politica, los créditos de vivienda de interés publico y los créditos
inmobiliarios que podran ser otorgados o adquiridos por las entidades de los Sectores
Financiero Privado y Popular y Solidario, deberan observar las siguientes condiciones:

1.  Créditos de vivienda de interés publico generados por las entidades de los
Sectores Financiero Privado y Popular y Solidario y otorgados a personas
naturales:

1. Valor de la vivienda: hasta setenta mil dolares de los Estados Unidos de América
(USD 70,000.00);

2. Precio por metro cuadrado: menor o igual a ochocientos noventa dolares de los
Estados Unidos de América (USD 890.00);

3. Cuota de entrada maxima: 5% del avalto comercial del inmueble a financiarse;

4. Monto maximo del crédito: hasta setenta mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD 70,000.00), sin que se incluya en dicho monto los gastos asociados
a la instrumentacion de la operacion, relacionados con los gastos legales, avalos,
seguros y otros, los cuales podran ser financiados en la misma operacion de
crédito;

5. Plazo: Igual o mayor a 20 (veinte) afios;

Tasa maxima: 4,99% efectiva anual, reajustable o fija;

7. Periodicidad de pago de dividendos: mensual;
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8. Tipo de Garantia: primera hipoteca a favor de la entidad financiera originadora del
crédito; vy,
9. Periodo de gracia de hasta 6 (seis) meses.

La cuota de entrada maxima serd el 5% del avalio comercial del inmueble a
financiarse o los anticipos entregados por los compradores a los constructores.

El Bono otorgado por el Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda al sujeto de
crédito no se considera parte de la cuota de entrada. En estos casos, la entidad
financiera evaluard y financiara a dicho sujeto por el valor restante, sin que esto altere
las condiciones que debe cumplir la vivienda de interés publico.

2.  Créditos inmobiliarios adquiridos a promotores inmobiliarios, entidades del
sistema financiero nacional o a entidades de la seguridad social:

1. Monto maximo del crédito: hasta setenta mil dolares de los Estados Unidos de
América (USD 70,000.00), sin que se incluya en dicho monto los gastos asociados
a la instrumentacion de la operacién, relacionados con los gastos legales, avaluos,
seguros y otros, los cuales podrén ser financiados en la misma operacion de
crédito;

2. Precio por metro cuadrado: menor o igual a ochocientos noventa dolares de los
Estados Unidos de América (USD 890.00);

3. Plazo: Igual o mayor a 20 (afios) afios; v,

4. Tasa maxima: Sin limite de tasa.

Nota: Articulo sustituido por el literal 2 del articulo Gnico de la Res. 349-2017-F, 31-03-2017, expedida por
la JPRMF, R.O. 1001, 10-05-2017

SECCION I11: IMPLEMENTACION

Art. 5.- Fideicomisos: El Banco Central del Ecuador o las entidades del sector financiero
publico quedan facultados para constituir y aportar recursos en efectivo a un fideicomiso
mercantil de administracion e inversion, que tenga por finalidad invertir en valores de
contenido crediticio emitidos como consecuencia de procesos de titularizacion de cartera
para el financiamiento de vivienda de interés publico o de la cartera inmobiliaria definida
en el Capitulo Il de la Politica para el financiamiento de vivienda de interés publico en las
que participan el Banco Central del Ecuador o el Sector Financiero publico conjuntamente
con los Sectores Financiero Privado y Popular y Solidario. Para cumplir con la finalidad ya
establecida, este fideicomiso mercantil podra efectuar contratos de promesa de compra
venta, opciones, anticipos o cualquier otra formula juridica que permita asegurar la
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adquisicién de los valores de contenido crediticio provenientes de los procesos de
titularizacion que constituiran las entidades de los sectores financiero privado y popular y
solidario.

Nota: Articulo sustituido por el literal 3 del articulo Unico de la Res. 349-2017-F, 31-03-2017, expedida por
la JPRMF, R.O. 1001, 10-05-2017

Los contratos que suscribira la administradora fiduciaria del fideicomiso de administracion
e inversion que constituird el Banco Central del Ecuador o las entidades del sector
financiero publico se podran celebrar con el agente de manejo de los procesos de
titularizacion durante su etapa de acumulacion, en la proporcion del 38% y el 40.5% del
valor nominal de la cartera que se proyecta titularizar, por el sector financiero privado y el
sector financiero popular y solidario, respectivamente. Los Agentes de Manejo de los
fideicomisos de titularizacion podran destinar los recursos recibidos al cumplimiento de sus
fines establecidos para esta etapa. En el contrato de fideicomiso de administracion e
inversion constara una politica de inversion de los recursos aportados por el Banco Central
del Ecuador o las entidades del sector financiero publico.

Los fideicomisos de titularizacion constituidos por las entidades de los sectores financieros
privado y popular y solidario y gestionados por una administradora de fondos vy
fideicomisos de derecho privado, en su etapa de amortizacion, emitirdn valores de
contenido crediticio que seran adquiridos por las entidades de los sectores financiero
privado y popular y solidario, de conformidad con la aportacién efectuada al fideicomiso de
titularizacion; asi como por el fideicomiso de administracién e inversién aqui mencionado,

a prorrata de su pago.
Nota: Primer péarrafo sustituido por el Art. 1 de la Resolucién No. 70-2015-F, 11-05-2015, expedida por la
JPRMF, S. R.O. No. 507, 25-05-2015.

Art. 6.- Estructuracion: Los fideicomisos se estructurardn observando las disposiciones
del Libro Il del Cddigo Organico Monetario y Financiero, Ley de Mercado de Valores y la
legislacion vigente, en los que adicionalmente se debera establecer una fase de acumulacion
y una fase de amortizacion.

En la fase de acumulacion, los fideicomisos de titularizacion adquirirdn progresivamente
cartera de vivienda de interés publico o la cartera inmobiliaria descrita en el Capitulo Il de
la Politica para el financiamiento de vivienda de interés publico en las que participan el
Banco Central del Ecuador o el Sector Financiero publico conjuntamente con los Sectores
Financiero Privado y Popular y Solidario a las entidades financieras originadoras y pagaran
a estas entidades en efectivo, el porcentaje establecido del valor nominal de la cartera,
conforme la estructura financiera definida para cada fideicomiso y registraran cuentas por
pagar a favor de la entidad originadora por el valor equivalente al saldo insoluto; del mismo
modo que la obligacién de entregar los valores de contenido crediticio por los recursos
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recibidos a la suscripcion de los contratos de promesa de compra venta, opciones 0
cualquier otra formula juridica que permita asegurar la inversion del fideicomiso de
administracion e inversion constituido por el Banco Central del Ecuador o las entidades del
sector financiero publico. Los contratos a traves de los cuales se anticipa la adquisicion de
los valores de contenido crediticio podran generar intereses en los términos que establezca
al efecto los procesos de titularizacion en su contrato constitutivo y su reglamento de
gestion.

Nota: Articulo sustituido por el literal 4 del Art. Gnico de la Resolucion No. 349-2017-F, 31-03-2017,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 1001, 10-05-2017

En la fase de amortizacién los fideicomisos de titularizacion no adquiriran maés cartera,
excepto aquella que se requiera por recompra o sustitucion de aquella cartera transferida en
la etapa de acumulacion y que presente fallas formales o de fondo en la documentacion del
titulo del crédito o de la garantia. Una vez iniciada esta fase, los pagos recibidos de
intereses y de la amortizacion de capital de la cartera se destinaran Unicamente al pago de
los gastos del fideicomiso y de los intereses y amortizacion del capital de los titulos valores
emitidos, hasta la redencion total de los mismos.

En esta fase se emitiran valores en tres series, para el Sector Financiero Privado y el Sector
Financiero Popular y Solidario en los porcentajes que se determinan a continuacion:

Series Sector financiero privado (*) | Sector Financiero Popular
y Solidario (*)
Primera serie 57% 54,5%
Segunda Serie 38% 40,5%
Tercera serie 5% 5%

(*)Relacion porcentual sobre el total de la titularizacion

Con el producto de la recaudacion mensual de la cartera titularizada, y una vez cancelados
los gastos e intereses mensuales correspondientes a cada una de las series, se amortizaran
primero los valores de la primera serie. Una vez amortizada la totalidad de la primera serie,
se pagaran simultanea y proporcionalmente los valores de la segunda y tercera serie.

El mecanismo de garantia que se utilizara en estos procesos, sera el de subordinacién de la
emisién, establecido en el Libro Il Cdédigo Organico Monetario y Financiero, Ley de
Mercado de Valores.

Nota: Reformado por los Arts. 5y 6 de la Res. 60-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S 492,
04-05-2015.
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Nota: Inciso tercero reformado por Art. Unico de la Resolucién No. 193-2016-F, 6-01-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 719 de 24-03-2016.

Nota: Inciso segundo sustituido por Art. 2 de la Resolucién. No. 70-2015-F, 11-05-2015, expedida por la
JPRMF, S. R.O.S. No. 507, 25-05-2015.

Art. 7.- Acciones y productos: El Banco Central del Ecuador, las entidades del Sector
Financiero Pablico, del Sector Financiero Privado y Popular y Solidario implementaran
todas las acciones necesarias para atender los objetivos de esta Politica, para lo cual podran
generar los productos financieros que sean del caso.

Art. 8.- Autorizacion: Se autoriza al Banco Central del Ecuador, de conformidad con la
funcién contenida en el articulo 14, numeral 8 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
para invertir los excedentes de liquidez para el financiamiento de vivienda de interés
publico, de conformidad con el Programa de Inversion de Excedentes de Liquidez aprobado
por esta Junta.

Art. 9.- Instrumento contingente: El Estado Ecuatoriano entregaré al Banco Central del
Ecuador o a la entidad del Sector Financiero Publico, segun corresponda, un instrumento
contingente emitido por el ente rector de las finanzas publicas, por el monto del aporte
realizado en el fideicomiso mercantil.

En el evento de que no se culminare el proceso de emision de valores de contenido
crediticio y quedaren valores pendientes de restitucion al fideicomiso mercantil de
administracion e inversién constituido por el Banco Central del Ecuador o a las entidades
del sector financiero publico por la inexistencia de recursos suficientes en el (los)
fideicomiso (s) de titularizacion; o, en el caso de que los valores de contenido crediticio que
le corresponden al Banco Central del Ecuador o a las entidades del sector financiero
publico no fueren cancelados en su totalidad por la inexistencia de recursos suficientes en el
(los) fideicomiso (s) de titularizacidn, éstos seran cubiertos con el instrumento contingente
descrito en el inciso anterior.

Nota: Inciso segundo sustituido por Art. 3 de la Resolucién No. 70-2015-F, 11-05-2015, expedida por la
JPRMF, S. R.O. No. 507, 25-05-2015.
Nota: Resolucion No. 045-2015-F, 05-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. No. 484, 21-04-2015.
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CAPITULO XII: NORMA PARA EL FINANCIMIENTO DE
VIVIENDA DE INTERES SOCIAL E INTERES PUBLICO CON LA
PARTICIPACION DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO,
PRIVADO, POPULAR Y SOLIDARIO, Y ENTIDADES DEL SECTOR
PUBLICO NO FINANCIERO

Art. 1.- Politica: Se establece como principio de la politica publica la prevalencia del ser
humano por sobre el capital para lo cual es necesario promover el acceso al crédito de las
personas y generar incentivos a las entidades del sistema financiero para la creacion de
productos orientados a promover y facilitar la inclusién econémica.

Art. 2.- Objetivo y alcance: La presente norma tiene por objeto establecer los lineamientos
generales para el financiamiento de vivienda de interés social y publico, en el que podran
participar el Sector Publico no Financiero y Financiero Publico, conjuntamente con los
Sectores Financiero Privado y Popular y Solidario.

Art. ....- Vivienda de interés social y publico: Para efectos de aplicacion de la presente
resolucion, y segun lo establecido en los articulos 3 y 13 del Decreto Ejecutivo No. 681 del
25 de febrero de 2019, se consideran las siguientes definiciones:

Vivienda de Interés Social - VIS.- Se entenderd como vivienda de interés social a la
primera y Unica vivienda digna y adecuada, en areas urbanas y rurales, destinada a los
ciudadanos ecuatorianos en situacion de pobreza y vulnerabilidad; asi como, a los nucleos
familiares de ingresos econdmicos bajos e ingresos econémicos medios de acuerdo a los
criterios de seleccion y requisitos aplicables, que presentan necesidad de vivienda propia,
sin antecedentes de haber recibido anteriormente otro beneficio similar al que aspiran o
reciban, asegurando de esta manera, un habitat seguro e inclusivo para la familia. El valor
de la vivienda de interés social sera de hasta los 177,66 Salarios Basicos Unificados (SBU).

Vivienda de Interés Publico.- Se entendera como vivienda de interés publico a la primera
y Unica vivienda digna y adecuada, destinada a nucleos familiares de ingresos econémicos
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medios, con acceso al sistema financiero y que, con el apoyo del Estado les permite
alcanzar la capacidad de pago requerida para satisfacer su necesidad de vivienda propia. El
rango de valor de la vivienda de interés publico va desde 177,66 SBU hasta 228,42 SBU.

Nota: Articulo innumerado agregado por el Art. 1 de la Resolucion No. 507-2019-F, 3-04-2019, expedida por
la JPRMF, R.O. No. 486, 13-05-2019.

Art. 3.- De los créditos de vivienda elegibles: Se consideran elegibles los créditos de
vivienda de interés social y publico: los otorgados a personas naturales con garantia
hipotecaria para la adquisicion o construccion de vivienda Unica y de primer uso. Para el
caso de la vivienda de interés social se considera un valor comercial de hasta 177,66
Salarios Bésicos Unificados; y, para la vivienda de interés publico desde 177,67 a 228,42

Salarios Bésicos Unificados.
Nota: Inciso reformado por el Art. 1 de la Resoluciéon No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 38, 12-09-2019.

Los créditos pueden haber sido adquiridos por la institucion financiera a otras instituciones
del sistema financiero o a promotores inmobiliarios, siempre que cumplan los criterios y
requisitos definidos en esta norma.

El deudor debera declarar bajo juramento que la vivienda que pretende adquirir es la Unica
y corresponde al primer uso de dicha vivienda, de igual forma cumplira con los requisitos
establecidos por la Superintendencia de Bancos en relacion con el contenido de dicha
declaracion. El incumplimiento de esta declaracién o la comprobacion de falsedad seran
causales para declarar vencido el crédito concedido.

Seran ademas créditos de vivienda elegibles, los que se otorguen a personas naturales para
la compra de una vivienda, para cuya adquisicién se haya otorgado un crédito transferido a
un fideicomiso de titularizacion dentro de este Programa y que: a) la venta se realice dentro
de un proceso judicial, o pre-judicial, por falta de pago, b) el inmueble haya sido recibido
en dacién en pago por el fideicomiso de titularizacion, o, c) la venta de la vivienda se
realice por la imposibilidad del deudor de cumplir con el pago del crédito.

Nota: Incisos primero y tercero reformados por el Art. 2 de la Resolucién No. 507-2019-F, 3-04-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 486, 13-05-2019.

Art. 4.- Condiciones generales de los creditos de vivienda elegibles: Para acceder a los
beneficios, los créditos de vivienda de interés social e interés publico que podran ser
otorgados por las entidades de los Sectores Financiero Publico, Privado y Popular y
Solidario, deberan observar las siguientes condiciones:

Para vivienda de interés social:
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Valor de la vivienda: hasta 177,66 Salarios Basicos Unificados;

Cuota de entrada: Al menos el 5% del avalto comercial del inmueble;

Monto méaximo del crédito: hasta 177,66 Salarios Basicos Unificados, sin que se
incluya en dicho monto los gastos asociados a la instrumentacion de la operacion,
relacionados con gastos legales, avaluos, seguros y otros, los cuales podran ser
financiados en la misma operacion de crédito;

Plazo: minimo 20 (veinte) afios 0 maximo a 25 (veinte y cinco) afos;

Tasa méxima 4,99% efectiva anual, reajustable o fija;

Periodicidad de pago de dividendos: mensual;

Tipo de Garantia: primera hipoteca a favor de la entidad financiera originadora del
credito;

Periodo de gracia: Puede existir un periodo de gracia de hasta 6 (seis) meses;

Tipo de Vivienda: Vivienda Terminada;

Ingresos mensuales maximos del deudor: 6,34 Salarios Basicos Unificados.

Para el caso de los deudores que se encuentren en relacién de dependencia laboral,
corresponde al monto total de los ingresos brutos mensuales individuales o del nicleo
familiar.

Para el caso de los deudores que no se encuentren bajo relacion de dependencia
laboral (o trabajo independiente), corresponde al ingreso neto de su actividad
econdmica disponible para el sustento familiar.

Para la verificacion de los ingresos mensuales netos o brutos, se utilizaran los
criterios que para el efecto mantenga la entidad originadora de la cartera.; v,

Nota: Reformado por el Art. 2 de la Resolucion No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 38, 12-09-2019.

11.

Certificado de calificacion de proyectos de vivienda de interés social, emitido por el
ente rector de desarrollo urbano y vivienda.

Para vivienda de interés publico:

w

Y

Valor de la vivienda: Desde 177,66 hasta 228,42 Salarios Basicos Unificados;

Precio por metro cuadrado: menor o igual a 2,49 Salarios Basicos Unificados; para el
calculo del valor por metro cuadrado de construccion se considerard la vivienda
terminada, es decir que incluya acabados, servicios basicos y seguridades minimas.
Para el célculo del valor por metro cuadrado se utilizara la definicion establecida para
el efecto, por la Superintendencia de Bancos;

Cuota de entrada: Al menos el 5% del avalto comercial del inmueble;

Monto méaximo del crédito: hasta 228,42 Salarios Basicos Unificados, sin que se
incluya en dicho monto los gastos asociados a la instrumentacion de la operacion,
relacionados con gastos legales, avaluos, seguros y otros, los cuales podran ser
financiados en la misma operacion de crédito;

Plazo: minimo 20 (veinte) o maximo a 25 (veinte y cinco) afos;
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6.  Tasa maxima 4,99% efectiva anual, reajustable o fija;

Periodicidad de pago de dividendos: mensual;

8.  Tipo de Garantia: primera hipoteca a favor de la entidad financiera originadora del
crédito;

9.  Periodo de gracia: Puede existir un periodo de gracia de hasta 6 (seis) meses;

10. Tipo de Vivienda: Vivienda Terminada; e,

11. Ingresos mensuales maximos del deudor: 6,34 Salarios Basicos Unificados.

~

Para el caso de los deudores que se encuentren en relacion de dependencia laboral,
corresponde al monto total de los ingresos brutos mensuales individuales o del nicleo
familiar.

Para el caso de los deudores que no se encuentren bajo relacion de dependencia
laboral (o trabajo independiente), corresponde al ingreso neto mensual de su actividad
econdmica disponible para el sustento familiar.

Para la verificacion de los ingresos mensuales netos o brutos, se utilizaran los
criterios que para el efecto mantenga la entidad originadora de la cartera.
Nota: Numeral 11 reformado por el Art. 2 de la Resolucién No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 38, 12-09-2019.
Nota: Reformado por el Art. 3 de la Resolucién No. 507-2019-F, 3-04-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 486, 13-05-2019.

Art. 5.- Fideicomisos: La entidad del sector publico cuyo &mbito de competencia sea la
rectoria e implementacién de la politica de habitat y vivienda y se le haya asignado recursos
para la inversion en proyectos con tal objetivo, queda facultada para constituir y aportar
recursos en efectivo a un fideicomiso mercantil de administracion e inversion, que tenga
por finalidad invertir en valores de contenido crediticio emitidos como consecuencia de
procesos de titularizacion de cartera para el financiamiento de vivienda de interés social y
publico. Para cumplir con la finalidad ya establecida, este fideicomiso mercantil; que sera
administrado por la Corporacion Financiera Nacional B.P., podra efectuar contratos de
promesa de compraventa, opciones financieras, anticipos o cualquier otra formula juridica
que permita asegurar la adquisicion de los valores de contenido crediticio, provenientes de
los procesos de titularizacion que constituiran las entidades de los sectores financiero
publico, privado y popular y solidario.

Los contratos, mencionados en el parrafo anterior, que suscribira el Fideicomiso, se podran
celebrar con el agente de manejo de los procesos de titularizacion durante su etapa de
acumulacién, en la proporcion del 38% y el 40.5% del valor nominal de la cartera que se
proyecta titularizar, por el sector financiero publico, privado y el sector financiero popular
y solidario, respectivamente. Los Agentes de Manejo de los fideicomisos de titularizacion
podran destinar los recursos recibidos al cumplimiento de sus fines establecidos para esta
etapa.
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Los fideicomisos de titularizacion constituidos por las entidades de los sectores financieros
publico, privado y popular y solidario, y gestionados por una administradora de fondos y
fideicomisos de derecho privado, en su etapa de amortizacion, emitirdn valores de
contenido crediticio que seradn adquiridos por las entidades de los sectores financiero
publico, privado, popular y solidario, de conformidad con la aportacion efectuada al
fideicomiso de titularizacion; asi como por el fideicomiso de administracion e inversion o
por las entidades del sector publico, a prorrata de su pago.

Nota: Reformado por el Art. 4 de la Resolucion No. 507-2019-F, 3-04-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 486, 13-05-2019.

Art. 6.- Estructuracion: Los fideicomisos de titularizacion se estructuraran observando las
disposiciones del Libro 11 del Codigo Organico Monetario y Financiero, Ley de Mercado de
Valores y la legislacion vigente, en los que adicionalmente se deberd establecer una fase de
acumulacion y una fase de amortizacion.

En la fase de acumulacién, los fideicomisos de titularizacion adquiriran, progresivamente,
cartera de vivienda de interés social y publico a las entidades financieras originadoras y
pagaran a estas entidades, en efectivo, el porcentaje establecido del valor nominal de la
cartera, conforme la estructura financiera definida para cada fideicomiso, y registraran
cuentas por pagar, a favor de la entidad originadora, por el valor equivalente al saldo
insoluto. Del mismo modo, se comprometeran a entregar los valores de contenido crediticio
por los recursos recibidos a la suscripcion de los contratos de promesa de compraventa, 0
cualquier otra férmula juridica que permita asegurar la inversion del fideicomiso de
administracion e inversion a los que se refiere esta Resolucion. Las cuentas por cobrar
generadas de los contratos, a través de los cuales se anticipa la adquisicién de los valores de
contenido crediticio, podran generar intereses en los términos que establezcan, al efecto, los
procesos de titularizacion en su contrato constitutivo y su reglamento de gestion.

En la fase de amortizacion, los fideicomisos de titularizacion podran adquirir cartera que se
requiera por recompra o sustitucion de aquella cartera transferida en la etapa de
acumulacion, de conformidad con lo establecido en los contratos de constitucion de los
fideicomisos de titularizacion. Una vez iniciada esta fase, los pagos recibidos de intereses y
de la amortizacion de capital de la cartera se destinaran al pago de los gastos del
fideicomiso y de los intereses y amortizacion del capital de los titulos valores emitidos,
hasta la redencion total de los valores.

En esta fase se emitirdn valores en tres series, para el Sector Financiero Publico, Privado vy el
Sector Financiero Popular y Solidario en los porcentajes que se determinan a continuacién:
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SECTOR SECTOR
SERIES FINANCIERO FINANCIERO
PUBLICO POPULAR Y
PRIVADO SOLIDARIO
Primera Serie 57% 54,5%
Segunda Serie 38% 40,5%
Tercera Serie 5% 5%

Con el producto de la recaudacion mensual de la cartera titularizada, y una vez cancelados
los gastos e intereses mensuales correspondientes a cada una de las series, se amortizaran
primero los valores de la primera serie. Una vez amortizada la totalidad de la primera serie,
se pagaran simultanea y proporcionalmente los valores de la segunda y tercera serie.

El mecanismo de garantia que se utilizara en estos procesos, seré el de subordinacion de la
emision, establecido en el Libro Il del Codigo Orgéanico Monetario y Financiero, Ley de
Mercado de Valores.

Nota: Incisos segundo y cuarto reformados por el Art. 5 de la Resolucién No. 507-2019-F, 3-04-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 486, 13-05-20109.

Art. 7.- Condiciones de Inversion de los Fideicomisos de Administracion e Inversion.- La
entidad del sector publico cuyo ambito de competencia sea la rectoria e implementacion de
la politica de vivienda a la que se le haya asignado recursos para la inversion en el
financiamiento de vivienda de interés social y publico, lo hara a través de un fideicomiso
mercantil de administracion e inversion, cuya finalidad sea invertir en valores de contenido
crediticio, emitidos como consecuencia de procesos de titularizacion de cartera para el
financiamiento de vivienda de interés social y publico.

Los recursos aportados por la entidad del sector publico rectora de la politica de vivienda
pasaran por las siguientes fases:

1. Fase de Inversion

a. En esta etapa el fideicomiso constituido, efectuard contratos de promesa de
compraventa, opciones financieras, anticipos o cualquier otra férmula juridica que
permita asegurar la adquisicion de los valores de contenido crediticio provenientes
de los procesos de titularizacion que constituiran las entidades de los sectores
financiero publico, privado y popular y solidario hasta por el monto maximo de la
emision;

b. Mecanismo: A traves de un Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion;

c. Montos de Inversion: los montos de inversion se definiran conforme la
disponibilidad y la asignacion establecida por el ente rector de las finanzas
publicas para el efecto;
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d. Rendimiento: 0,0%, mientras los activos no hayan sido entregados a los
Fideicomisos de Titularizacion y estos recursos no sean utilizados en la compra de
créditos de vivienda de interés social y publico; y,

e. Plazo de la Fase de Inversién: 5 afios a partir de la constitucion del Fideicomiso
Mercantil de Administracion e Inversion.

2. Fase de Amortizacion

a. Instrumento: Valores emitidos por fideicomisos de titularizacion de cartera de
vivienda de interés social y publico;

b. Mecanismo: Los recursos transferidos al Fideicomiso Mercantil de Administracion
e Inversidn se invertiran en titulos emitidos por los fideicomisos de titularizacion.
Dichos titulos serdn entregados al Fideicomiso Mercantil de Administracion e
Inversién en calidad de inversion. Los recursos no utilizados por el Fideicomiso
Mercantil de Administracion e Inversion, en el plazo definido en la Fase de
Inversion, serén restituidos a la entidad;

c. Montos de inversion: Hasta lo aportado por el Constituyente del Fideicomiso
Mercantil de Administracion e Inversion, en la fase de inversion;

d. Tasa de interés anual: 0,1%;

e. Rendimiento esperado: 0,3% si hubiere activo remanente a la liquidacion de los
fidecomisos de titularizacion;

f. Pago de interés: Mensual;

g. Amortizacion de capital: Subordinado; v,

h. Vencimiento: Hasta 25 afios
Nota: Literal h sustituido por el articulo 1 de la resolucién No. 562-2020-F, 22-01-2020, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 151, 28-02-2020.

Art. 8.- Una vez que el o los fideicomisos de titularizacion se liquiden, el activo remanente
sera entregado a la entidad del sector publico rectora de la politica de vivienda.

Art. 9.- El ente rector de las finanzas publicas a través del presupuesto general del estado y
con cargo al proyecto de inversion correspondiente, entregara a la entidad del sector
publico rectora de la politica de vivienda el monto de los aportes a realizar en el
Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion.

En el evento de que no se emitan los valores de contenido crediticio, y quedaren valores
pendientes de restitucion al fideicomiso mercantil de administracion e inversion,
constituido por la entidad del sector publico rectora de la politica de vivienda, por la
inexistencia de recursos suficientes en el (los) fideicomiso (s) de titularizacion; o, en el caso
de que los valores de contenido crediticio que le corresponden la entidad del sector publico
rectora de la politica de vivienda no fueren cancelados en su totalidad por la inexistencia de
recursos suficientes en el (los) fideicomiso (s) de titularizacion, estos valores seran
cubiertos con recursos asignados por el ente rector de las finanzas publicas a través del
presupuesto general del estado y con cargo al proyecto de inversion correspondiente.
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Art. 10.- El Fideicomiso Mercantil de Administracién e Inversion deberd mantener una
cuenta corriente abierta en el Banco Central del Ecuador para la administracion de estos
recursos basados en las instrucciones que se emitan para ese fin. Los pagos y cobros se
haran a través de dicha cuenta.

Art. 11.- La entidad del sector publico rectora de la politica de vivienda como constituyente
del Fideicomiso Mercantil de Administracion e Inversion participara en este esquema en
calidad de inversionista por lo que el Ministerio a cargo de la politica econdomica evaluara
el impacto socio-econdmico de la politica de apoyo al financiamiento de la vivienda de
interés publico y social.”

Nota: Articulos 7, 8, 9, 10 y 11 incorporados por el Art. 3y los siguientes articulos reenumerados conforme
Resolucién No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF, R.O. No. 38, 12-09-2019.

Art. 12.- Acciones y productos: Las entidades del sector publico implementaran todas las
acciones necesarias para atender los objetivos de esta Politica, para lo cual podran generar
los productos financieros que sean del caso.

Art. 13.- Inversiones: En el caso de que las entidades del sector publico realicen
inversiones para el financiamiento de vivienda de interés social y publico; se sujetaran a la
normativa vigente.

Art. 14.- Avaluos: Sera obligacién del avaluador debidamente calificado por la
Superintendencia de Bancos, revisar en los documentos de aprobacion del proyecto
inmobiliario si fue disefiado con parqueaderos y bodegas para las unidades habitacionales y
hacerlo constar en el avaluo.

Independientemente de que los parqueaderos, bodegas, patios o cualquier construccion o
area adicional se encuentren considerados dentro de la alicuota del inmueble, estos deberan
tomarse en cuenta para la determinacion del valor total de la vivienda.

En la escritura de compraventa, el vendedor y comprador deberan declarar bajo juramento
que el precio del inmueble es el que consta en la escritura de compraventa y que incluye
cualquier obra adicional, alicuota, parqueadero, bodega, patio, etcétera que haya adquirido
el comprador al vendedor y que entre ellos no ha existido ningin acuerdo, contrato o pago
adicional al que consta como precio en la escritura.

De detectarse que los constructores, promotores o vendedores de las viviendas financiadas
dentro del Programa de Financiamiento de Vivienda de Interés Social y Publico, han
vendido a los usuarios finales de la vivienda, dentro del mismo proyecto, inmuebles
adicionales correspondientes a parqueaderos, patios, bodegas, etcétera, los inmuebles de
dichos proyectos y vendedores no podran ser considerados para el financiamiento dentro
del Programa, sin perjuicio de las implicaciones legales a las que hubiere lugar.
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Nota: Incisos primero y cuarto reformados por el Art. 6 de la Resolucién No. 507-2019-F, 3-04-2019,
expedida por la JPRMF, R.O. No. 486, 13-05-2019.

Art. 15.- Acabados: Para que la vivienda de interés social y publico se considere como
terminada, deberd cumplir con: la Norma Ecuatoriana de la Construccion — NEC, las
normas técnicas del Servicio Ecuatoriano de Normalizacion — INEN, y deméas normativa
nacional y/o local aplicables, que se encuentren vigentes tanto para arquitectura, sistemas
constructivos, ingenierias, obligaciones urbanisticas, ambientales, estandares de prevencion
de riesgos naturales y antrépicos, obtencion de los permisos o licencias de construccion y/o
autorizaciones correspondientes, y/o para cualquier otro requisito que se encuentre
establecido en el ordenamiento juridico vigente; y estar en condiciones completas de
habitabilidad. Los promotores/constructores de las viviendas responderan ante la autoridad
competente por vicios ocultos en la construccion de las viviendas, de acuerdo a lo que
establece el articulo 32 de la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

Ademas, se considera Vivienda Terminada a una construccion finalizada y ejecutada
conforme las especificaciones técnicas, que incorpore pisos, cubierta, paredes, puertas,
ventanas, instalaciones, piezas sanitarias, y recubrimientos.

Para efectos de aplicacion, tanto de esta Resolucion, asi como para la aplicacion de la
Disposicién Transitoria Primera de la presente norma, la delimitacién de las condiciones de
habitabilidad en vivienda; asi como la calificacion de habitabilidad; se sujetaran a lo
dispuesto en los articulos 80 y 86 de la Ley Organica de Ordenamiento Territorial, Uso y
Gestion del Suelo y los articulos 56 y 57 del Reglamento a la Ley Organica de
Ordenamiento Territorial, Uso y Gestion del Suelo, emitido mediante Decreto Ejecutivo
No. 680 de 25 de febrero de 2019.

Nota: Reformado por el articulo 4 de la Resolucién No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 38, 12-09-2019.

Nota: Reformado por el Art. 7 de la Resolucién No. 507-2019-F, 3-04-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 486, 13-05-2019.

Art. 16.- Declaracion del avaluador: En el avalto del inmueble, el perito avaluador
debera declarar, bajo juramento, que la definicion del valor del inmueble corresponde a la
realidad del mercado y a los lineamientos técnicos requeridos para el desarrollo de su
gestion y que asume civil y penalmente las consecuencias por faltar a la verdad en la
determinacion del valor del inmueble.

En cualquier momento, se podran realizar verificaciones de los avaltos realizados por el
mismo perito sobre inmuebles del mismo proyecto y sector con el fin de compararlos.

De verificarse que el precio real del inmueble es mayor, que han existido acuerdos o pagos
no declarados o incluidos en la escritura de compraventa, o cualquier transgresion a la
presente norma, se podra declarar de plazo vencido el crédito y los inmuebles de dichos
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proyectos y vendedores no podrén ser considerados para el financiamiento dentro del
Programa, sin perjuicio de las implicaciones legales a las que hubiere lugar.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Renumérese todos los articulos del Capitulo XII “Norma para el
financiamiento de vivienda de interés social e interés publico con la participacion del
sector financiero publico, privado, popular y solidario, y entidades del sector publico no
financiero” en el Titulo II “Sistema Financiero Nacional” del Libro I “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y

Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Nota: Disposicion incorporada en la Resolucion No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF, R.O.
No. 38, 12-09-20109.

SEGUNDA.- Las entidades del Sistema Financiero Nacional, que otorguen crédito al
amparo de la “Norma para el financiamiento de vivienda de interés social e interés publico
con la participacion del sector financiero publico, privado, popular y solidario, y entidades
del sector publico no financiero”, deberan utilizar la denominacion comercial “CASA

PARA TODOS?”, en la oferta de estos productos.
Nota: Disposicion incluida por el articulo 2 de la resolucion No. 562-2020-F, 22-01-2020, expedida por la
JPRMF, R.O. No. 151, 28-02-2020.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Los Créditos Hipotecarios que se originen de los proyectos inmobiliarios
deberan sujetarse a las condiciones determinadas por las resoluciones y reformas emitidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera referentes a vivienda,
expedidas previo a la entrada en vigor del Decreto Ejecutivo No. 681 de 25 de febrero de
2019 publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 460 de 3 de abril de
2019, reformado mediante Decreto Ejecutivo No. 918 de 29 de octubre de 2019 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 90 de 28 de noviembre de 2019, podran
beneficiarse exclusivamente de la tasa de interés preferencial aplicable a créditos
hipotecarios de vivienda de interés social y publico, que se establecen en el Decreto
Ejecutivo No. 681; cuando cuenten con la aprobacion municipal definitiva, expedida dentro
del periodo de vigencia de las Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera correspondientes.

SEGUNDA .- Las viviendas de proyectos inmobiliarios que se enmarguen en el segmento
de vivienda de interés publico conforme lo definido en el Decreto Ejecutivo No. 681 de 25
de febrero de 2019 publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 460 de 3
de abril de 2019, reformado mediante Decreto Ejecutivo No. 918 de 29 de octubre de 2019
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 90 de 28 de noviembre de 2019, y
previo a la entrada en vigor del Decreto Ejecutivo No. 681, podran ser financiadas por
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instituciones financieras exclusivamente con tasa de interés preferencial aplicable a los
créditos de vivienda de interés publico que se establecen en el mencionado Decreto 681;
cuando cuenten con la certificacion de aprobacion definitiva emitida por el Gobierno
Autonomo Descentralizado municipal o metropolitano, y ademas que cumplan con las
especificaciones establecidas en la resolucion No. 502-2019-F de 1 de marzo de 2019, y sus
reformas emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Nota: Transitorias primera (sustituida) y segunda (incluida) por los articulos 3 y 4 de la resolucion No. 562-
2020-F, 22-01-2020, expedida por la JPRMF, R.O. No. 151, 28-02-2020.

Nota: Reformado por el articulo 5 de la Resolucién No. 539-2019-F, 14-08-2019, expedida por la JPRMF,
R.O. No. 38, 12-09-2019.

Nota: Capitulo XII incorporado y reenumerado los capitulos siguientes con Resolucién No. 502-2019-F, 01-
03-2019, expedida por la JPRMF, R.O. No. 457, 29-03-2019.
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CAPITULO XIIl: NORMAS PARA LA PARTICIPACION DE LAS
ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL EN EL
PROGRAMA DE CREDITO PARA EL FINANCIAMIENTO DE LA
PRODUCCION AGRICOLA

SECCION I: PARTICIPACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Art. 1.- Las entidades del sistema financiero que participen en el plan de concesion de
créditos de corto, mediano y largo plazo para el financiamiento de la produccion agricola,
deberén calificar a los sujetos de crédito de acuerdo a las normas establecidas por la
Superintendencia de Bancos.

Art. 2.- Las entidades del sistema financiero acordaran con sus clientes los montos, tasas de
interés, plazos, periodicidad del pago, garantias y demas condiciones que consideren
pertinentes para la concesion de cada uno de los créditos.

Sin perjuicio de lo indicado, para el otorgamiento de créditos cuyo destino sea financiar los
costos directos de produccion de las actividades de agricultura, ganaderia, acuicultura y
pesca, a cargo de micro, pequefios y medianos productores, definidos por el Ministerio
rector de la politica del sector agropecuario, como susceptibles de subsidio a una prima de
seguro, las entidades del sistema financiero nacional deberan requerir a los solicitantes, un
seguro al agro que cubra los costos directos de produccion.

Para este tipo de operaciones la entidad provisionara permanentemente el 0,1% del crédito,
siempre y cuando no exista deterioro en el comportamiento de pago del cliente, caso
contrario deberd provisionar segun lo que dispone la normativa de calificacién de activos
de riesgo y constitucion de provisiones.

Las entidades del sistema financiero nacional deberan incorporar en sus politicas de crédito
la contratacion del seguro al agro.

La Superintendencia de Bancos, en el &mbito de su facultad de supervision y control del
sistema financiero, efectuara las revisiones pertinentes que permita verificar el cabal
cumplimiento de la presente normativa.

Art. 3.- Las actividades que las entidades del sistema financiero desarrollen dentro del
programa de crédito sefialado en este capitulo, deberan sujetarse a las normas de prudencia
financiera, solvencia del cliente y evaluacion de cartera.
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Art. 4- BANECUADOR B.P. estard obligado a conceder estos créditos de manera
prioritaria a micro, pequefios y medianos productores, observando los pardmetros sefialados
en el presente capitulo, los establecidos en el reglamento general y las demas normas
especiales que dicten para el efecto.

DISPOSICION GENERAL

PRIMERA.- Los casos de duda en la aplicacion del presente capitulo, serdn absueltos por
el Superintendente de Bancos.

DISPOSICION TRANSITORIA

PRIMERA.-La provision del 0,1% fijada en el articulo 2, del presente capitulo, sera
aplicable respecto de los créditos que se confieran a partir del 1 de junio del 2013, con
sujecion a las condiciones previstas en aquella disposicion.

En tanto, las entidades del sistema financiero incorporaran en sus politicas de crédito la
opcion del seguro al agro para este tipo de operaciones, y las empresas de seguro
desarrollaran el producto bajo el principio de libre competencia.
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CAPITULO XIV: NORMA PARA EL PAGO DE DEUDAS CON
CERTIFICADOS U OTROS TITULOS

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.-Los deudores podran pagar sus obligaciones vencidas, reprogramadas,
reestructuradas o no, con el sistema financiero, con certificados u otros titulos a su nombre
u orden emitidos por las entidades de dicho sistema, los mismos que, de encontrarse
también vencidos serdn compensados, conforme a la ley, a su valor nominal por las
respectivas emisoras o sus off-shore, y viceversa.

Los certificados o titulos emitidos por otras entidades financieras, abiertas o cerradas,
podran ser aceptados por las entidades financieras para pago de deudas al valor de mercado
o al valor libremente acordado entre las partes.

Los bonos del Estado podran ser recibidos por las entidades financieras, incluidas las
offshore, a valor de mercado para el pago de estas obligaciones crediticias, dejando a salvo
las limitaciones de orden legal que afectan a una 0 méas entidades financieras acreedoras
respecto a esta facultad.

SEGUNDA .- Los casos de duda en la aplicacion del presente capitulo, seran resueltos por
el Superintendente de Bancos.
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CAPITULO XV: NORMAS PARA EL PAGO DE DEPOSITOS,
INVERSIONES O COLOCACIONES EXTENDIDOS A NOMBRE DE
VARIAS PERSONAS

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.-Cuando dos o mas personas sean titulares de una cuenta de depositos,
inversiones u otras modalidades de colocacion, cuyo documento se haya extendido bajo la
modalidad “y”, se ha de considerar que es una cuenta para cuyo pago por parte de la
entidad depositaria se requiere de la concurrencia de todos sus titulares o beneficiarios,
quienes asistiran con el derecho que a cada uno le corresponde. Si el documento se hubiere
emitido con la modalidad “y/0”, se entenderd expedido con la modalidad de la conjuncion
copulativa “y”.

En este caso para que el documento o titulo representativo del depoésito, inversion o
colocacion pueda ser enajenado o gravado serdn necesarios el consentimiento y la
intervencion de todos sus titulares o beneficiarios.

SEGUNDA.- Cuando el depdsito, inversion u otra modalidad de colocacion pertenezca a
dos o0 mas titulares o beneficiarios y se lo hubiere extendido o documentado bajo la
modalidad de la conjuncién disyuntiva “o” entre los nombres de aquellos, se ha de
considerar que es una cuenta alternativa con una diputacién para su cobro, por lo que la
entidad depositaria podra efectuar su pago a favor de cualquiera de dichos titulares o
beneficiarios.

En este caso para que el documento o titulo representativo del depoésito, inversion o
colocacion pueda ser enajenado o gravado serd necesario el consentimiento y la
intervencion de cualquiera de sus titulares o beneficiarios.

TERCERA.- Los casos de duda en la aplicacion de este capitulo serdn resueltos por el
Superintendente de Bancos.
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CAPITULO XVI: NORMA QUE REGULA LOS DEPOSITOS A LA
VISTA MEDIANTE CUENTA BASICA EN LAS ENTIDADES
FINANCIERAS BAJO EL CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS

SECCION I.- DEFINICION Y CARACTERISTICAS DE LA CUENTA BASICA

Art. 1.- Definiciéon.- La cuenta basica es un depdsito a la vista, que se instrumenta
mediante un contrato celebrado por cualquier medio permitido por la ley, entre una entidad
financiera y una persona natural, que es la titular, mediante la cual puede disponer de los
fondos depositados, asi como acceder a otros servicios asociados, a través de los canales
habilitados por la entidad financiera y que estaran especificados en dicho contrato.

Art. 2.- Transacciones.- La cuenta bésica permite a una persona natural acceder a las
siguientes transacciones:

Depdsitos y retiros;

Pago de servicios basicos;

Pago y/o cobro de salarios;

Pagos a la entidad financiera y a terceros, compras o consumos en locales afiliados a

través de la tarjeta de débito u otros medios electrénicos de pago;

Envio y recepcién de transferencias y giros nacionales y remesas del exterior;

6. Cobro de los beneficios del sistema de la seguridad social hasta los limites
establecidos en el articulo 4;

7. Cobro de pensiones alimenticias hasta los limites establecidos en el articulo 4; y,

8.  Acreditacion del seguro de depositos hasta los limites establecidos en el articulo 4.
Nota: Articulo sustituido por el articulo 2, letra a) de la Resolucion No. 518-2019-F, 14-06-2019, expedida
por la JPRMF, R.O. No. 9, 01-08-2019.

P

o

Art. 3.- Servicios Adicionales.- Las entidades financieras también podran brindar a través
de la cuenta béasica otros servicios adicionales, previa aceptacion de sus costos por el titular,
como son las referencias bancarias, cortes de estado de cuenta; y, otros que sean habilitados
por las entidades financieras.

Art. 4.- Limite.- Las entidades deben controlar respecto de un mismo titular de la cuenta
bésica que:

1.  Los retiros o depositos por dia no superaran un salario basico unificado;

2.  El saldo no podréa superar el valor de dos salarios basicos unificados; y,

3. Los depositos y retiros mensuales acumulados no excedan de cuatro salarios basicos
unificados.
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La entidad financiera podra fijar montos inferiores a los sefialados, en funcion de su analisis

de riesgo.
Nota: Articulo sustituido por el articulo 2, letra b) de la Resolucién No. 518-2019-F, 14-06-2019, expedida
por la JPRMF, R.O. No. 9, 01-08-2019.

Art. 5.- Seguro de Dep0sitos.- Los saldos que se mantengan en la cuenta basica, estaran
cubiertos por el Seguro de Depositos, conforme lo establecido en la ley.

Art. 6.- Intereses.- La entidad financiera reconocera el pago de intereses sobre los saldos
gue se mantengan en la cuenta bésica, de conformidad con lo previsto en el marco juridico
vigente.

Art. 7.- Sobregiros.- La entidad financiera no podra otorgar, en ningun caso, sobregiros en
una cuenta basica.

Art. 8.- Canales de atencién y medios de pago.- Las transacciones y demas servicios
asociados a las cuentas béasicas podran ser brindados en los canales fisicos o electronicos,
propios o de terceros, habilitados por las entidades financieras.

Para su ejecucion, los titulares podran emplear los medios de pago permitidos por la
normativa vigente y que las entidades financieras tuvieran disponibles, tales como tarjetas
de débito con o sin chip, teléfonos celulares u otros dispositivos electronicos.

Para el uso del teléfono celular como medio de pago, los titulares de cuentas bésicas
deberan registrar su nimero celular ante la entidad financiera siguiendo el procedimiento
establecido en el contrato de cuenta basica, siendo de su exclusiva responsabilidad la
actualizacion o modificacion del nimero registrado.

La entidad financiera podra emitir, a costo del titular, al menos una tarjeta de débito con
chip.

SECCION Il.- DEL CONTRATO DE CUENTA BASICA

Art. 9.- Contratacion y apertura.- La contratacién de una cuenta basica podra realizarse a
través de canales fisicos o virtuales, habilitados para tales fines por las entidades
financieras, incluidos los corresponsales no bancarios o equivalentes, bajo cualquiera de las
siguientes modalidades:

1.  Modo presencial.- La apertura de la “Cuenta Basica” puede darse en la entidad
financiera, o a través de la red de corresponsales no bancarios o equivalentes.

En el primer caso, la entidad financiera verificara la identidad del solicitante a través
del documento correspondiente, previsto en el marco juridico vigente; vy, si autoriza la
creacion de la “Cuenta Bdsica”, entregard al cliente los respectivos contratos y los
dispositivos electronicos previstos para su manejo.
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En caso de que la creacion de la “Cuenta Bésica” se realice a través de la red de
corresponsales no bancarios 0 equivalentes, éstos deberan estar previamente
autorizados para recaudar y entregar, en nombre de las entidades financieras, la
informacion y documentacion relacionada a este tipo de producto. Para el efecto, los
corresponsales no bancarios o equivalentes solicitaran a los interesados copia de sus
documentos de identificacion vy, si la entidad financiera autoriza la creacion de la
“Cuenta Basica”, entregara al cliente los respectivos contratos y los dispositivos
electrénicos previstos para su manejo.

En el caso de refugiados, se requerira el documento de identificacion extendido por el
Ministerio de Relaciones Exteriores y Movilidad Humana o quien hiciere sus veces,
que le acredite poseer la visa 12-1V.

Modo no presencial por medios electronicos.- La contratacion de la cuenta bésica
también podra realizarse a través de los canales virtuales no presenciales, habilitados
por las entidades financieras, entre los que podran estar incluidos los teléfonos
celulares que dispongan de mensajeria con protocolo USSD o aplicaciones tipo APP
0 WEB que hayan sido habilitadas con tal objetivo por la entidad financiera.

En este caso, el proceso de contratacion y apertura de la cuenta se regira por lo
estipulado en el contrato y en el mismo canal, sin necesidad de que el solicitante
entregue documentacion fisica, siendo valida la aceptacion de las condiciones
contractuales mediante medios electronicos. Aquellas personas que estén obligadas a
presentar algiin documento para abrir estas cuentas, deberan hacerlo necesariamente
en modo presencial.

La entidad financiera se asegurard de que la instrumentacion de los contratos por
medios electrénicos, se cumpla al amparo de lo dispuesto en la Ley de Comercio
Electrénico, Firmas Electronicas y Mensajes de Datos, y demas normativa vigente.

Para el caso de las cuentas bésicas abiertas bajo esta modalidad, la entrega de la
tarjeta de débito ser& opcional para las entidades financieras.

Art. 10.- Titular Unico.- Las cuentas basicas tendran un titular Gnico e individual, por lo
que no se admitird titulares conjuntos o alternativos, ni el registro de firmas autorizadas en
cualquiera de sus modalidades, para el manejo de este tipo de cuentas.

Art. 11.- Cuentas permitidas.- Los clientes de entidades financieras solo podran abrir y
operar hasta dos cuentas basicas en el sistema financiero nacional.

Nota: Articulo sustituido por el articulo 2, letra ¢) de la Resoluciéon No. 518-2019-F, 14-06-2019, expedida
por la JPRMF, R.O. No. 9, 01-08-2019.
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Art. 12.- Obligacion de las entidades financieras.- Las entidades financieras se
abstendrén de abrir nuevas cuentas basicas a favor del solicitante si superara el nimero de
cuentas permitido, sin que dicha negativa de lugar a reclamos por parte de éste.

Por tanto, las entidades financieras deberan contar con los procedimientos apropiados a fin
de cumplir con esta disposicion, independientemente del deber del cliente de informar el
numero de cuentas basicas de las cuales es titular.

Si la Superintendencia de Bancos comprueba la existencia de cuentas basicas a nombre de
una misma persona en méas del nimero permitido, podra ordenar su cierre inmediato.

La entidad financiera no tendra responsabilidad alguna frente al titular por la disposicion de
cierre recibida de parte de la Superintendencia de Bancos.

Art. 13.- Instrumentacion del contrato.- El contrato de cuenta basica podra ser
instrumentado por medios fisicos o electronicos; y, en este Gltimo caso al amparo de lo
dispuesto en la Ley de Comercio Electronico, Firmas Electrénicas y Mensajes de Datos.

Cuando el contrato se instrumente por medios electronicos, para todos los fines legales se
entenderd perfeccionada la contratacion de la cuenta basica desde el momento en que el
interesado emita su aceptacién a través de los medios de identificacion electronica
proporcionados o dispuestos por la entidad financiera para tales fines.

Para la apertura de la cuenta bésica no se requiere de un deposito inicial, por lo tanto, la
entidad financiera podra asignar al solicitante de una cuenta béasica aprobada, el nimero
secuencial determinado por la entidad, desde el momento en que exista la aceptacién del
titular de la cuenta, ya sea a través de la suscripcion del contrato de apertura o de su
emision por medios electronicos.

Art. 14.- Términos y condiciones.- El contrato de cuenta basica, debera contener como
minimo lo siguiente:

1.  Indicacion expresa de la plena responsabilidad de la entidad financiera frente al titular

de la cuenta basica, por los servicios que prestara, montos depositados Yy

confidencialidad de la informacion del solicitante;

Las obligaciones de las partes contratantes;

3. Los cargos de cada uno de los servicios que se prestaran a través de la cuenta basica y

la forma de pago, mismos que podran ser actualizados e informados mediante

procesos electrénicos;

La determinacion de si la cuenta es o no remunerada;

Los canales fisicos y/o electronicos y medios de pago, a través de los cuales los

clientes podran realizar las transacciones;

6. Ladeterminacion de montos maximos y minimos que se pueden depositar o retirar, la
cantidad de transacciones y su frecuencia, los que podran ser actualizados e
informados mediante procesos electrénicos;

N
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7.  La determinacion de los servicios adicionales que podria obtener a través de esta
cuenta con sus respectivos cargos;

8. Indicacion expresa de la plena responsabilidad del titular frente a la entidad
financiera, por el uso de los canales a través de los cudles realiza las transacciones; e,

9.  La determinacion de causales y procedimiento de cierre o cancelacion de la cuenta
bésica.

Art. 15.- Informacion adicional.- La entidad financiera debera acompariar al contrato, un
instructivo redactado de forma clara, precisa, completa y pedagdgica que incluya:

1. Indicaciones para el uso de la cuenta basica con la tarjeta electrénica con chip,

dispositivos electrénicos, dispositivos moviles y en general de los canales o medios

que la entidad financiera ponga a disposicion para este tipo de cuentas.

Identificacion de los posibles riesgos asociados en el uso de la cuenta bésica;

3. Procedimiento para el reporte de pérdida o sustraccion de la tarjeta electronica con
chip, dispositivos electronicos o dispositivos moviles;

4.  Procedimiento para la actualizacion de la informacién de los dispositivos moviles o
electrénicos asociados a la cuenta; vy,

5. Proceso para la presentacion de reclamos asociados al uso de la cuenta basica.

N

Art. 16.- Publicidad y disponibilidad.- El formato de contrato de cuenta basica y el
instructivo estaran a disposicion del publico de manera electrénica en su pagina web u otros
medios electronicos que la entidad financiera habilite.

Art. 17.- Cargos y costos por servicios.- Los cargos maximos asociados a la emision,
mantenimiento y transacciones de la Cuenta Basica y de la tarjeta de débito deberan
sujetarse a lo dispuesto por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Art. 18.- Cierre de la cuenta.- La cancelacion de la Cuenta Basica que se dé por pedido de
su titular sera inmediata; por decision de la entidad financiera, con un plazo no menor a 30
dias contado desde el preaviso de cancelacion; en tanto que el cierre, por disposicion de la
Superintendencia de Bancos, se dard con hasta setenta y dos horas contadas desde la
notificacién. La notificacion de cancelacion o cierre se dara por cualquier medio, sea fisico
o electronico.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Todas las operaciones que se realicen mediante las cuentas basicas tendran un
origen y un destino licito, debiendo los titulares cumplir en todo momento con la Ley
Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos y deméas normativa aplicable.

Las entidades financieras, en cumplimiento de sus obligaciones previstas en el marco
juridico vigente, implementaran y aplicaran los controles de prevencion de lavado de
activos y financiamiento de delitos como el terrorismo, conforme sus politicas en funcion
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del riesgo asignado para el producto, que se sujetaran en todo momento a las disposiciones
que impartan la Superintendencia de Bancos y deméas autoridades en el d&mbito de sus
competencias.

Las entidades financieras podran requerir a los titulares, y éstos tendran la obligacién de
entregar, toda la informacion y documentacion necesaria para explicar y justificar las
operaciones realizadas a traves de las cuentas basicas.

Ante el incumplimiento de esta obligacion por parte de los titulares, las entidades
financieras podran proceder a la cancelacion de las cuentas basicas y prohibicion de uso,
sin perjuicio de los demés efectos legales previstos para estos casos.

SEGUNDA.- Las entidades financieras, reportaran a la Superintendencia de Bancos la
informacidn sobre cuentas basicas, en la forma y periodicidad que ésta determine.

TERCERA.- Las operaciones y funcionamiento de la cuenta basica, se someteran a las
disposiciones previstas en el Codigo Organico Monetario y Financiero y al control y
supervision de la Superintendencia de Bancos.

CUARTA.- Los casos de duda en la aplicacion de la presente norma, seran absueltos por la
Superintendencia de Bancos.

QUINTA.- La Superintendencia de Bancos, emitird la normativa que corresponda en
aplicacion de la presente resolucion.

DISPOSICION DEROGATORIA

Queda derogada la resolucion No. 319-2016-F de 28 de diciembre de 2016, y cualquier otra
disposicion que se oponga a la presente norma.

Nota: Capitulo sustituido por resoluciéon No. 503-2019-F, 01-03-2019, expedida por la JPRMF, R.O. No. 460,
03-04-2019.
Nota: Resolucion No. 319-2016-F, 28-12-2016, expedida por la JPRMF, R.O. No. 944, 14-02-2017.

321

Y mes Junta de Regulacion
Monetaria Financiera



CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS

LIBRO I: SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO

CAPITULO XVII: NORMA GENERAL QUE REGULA LA
DEFINICION, CALIFICACION Y ACCIONES QUE COMPRENDEN
LAS OPERACIONES A CARGO DE LAS ENTIDADES DE
SERVICIOS AUXILIARES DE LOS SECTORES FINANCIEROS
PUBLICO Y PRIVADO

SECCION 1I: DE LA INVERSION DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS
PRIVADAS EN EL CAPITAL DE LAS COMPANIAS DE SERVICIOS
AUXILIARES

Art. 1.- Los servicios auxiliares seran prestados por personas juridicas no financieras
constituidas ante la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros como sociedades
anonimas o compafias limitadas, cuya vida juridica se regira por la Ley de Compaiiias, el
objeto social de estas compafiias sera claramente determinado.

Las entidades del sector financiero privado, previa autorizacion de la Superintendencia de
Bancos concedida mediante resolucion, podran invertir en el capital de las compafiias de
servicios auxiliares del sistema financiero nacional, constituidas o por constituirse ante la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, convirtiéndolas por esta participacion
en subsidiarias o afiliadas de la entidad.

SECCION I1.- DE LA CALIFICACION Y PROHIBICION DE INVERSION

Art. 2.- La Superintendencia de Bancos calificara a la compafiia de servicios auxiliares de
las actividades financieras de los sectores financieros publico y privado a través de
resolucion, previo cumplimiento de los requisitos que mediante norma de control establezca
dicho organismo de control.

Art. 3.- Las compafias debidamente calificadas como de servicios auxiliares de las
actividades financieras, cuyos accionistas sean entidades financieras privadas, no podran
invertir en el capital de otra persona juridica, pertenezca o no al sistema financiero, en
concordancia con lo dispuesto en el articulo 438 del Codigo Organico Monetario y
Financiero.

Art. 4.- Los accionistas directos o indirectos de una entidad financiera no podran ser
accionistas directos o indirectos de las compafiias auxiliares de las entidades de los sectores
financiero publico o privado. Las entidades financieras si podran ser accionistas de las
referidas compafiias.
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SECCION IIl.- DE LOS SERVICIOS A CARGO DE LAS COMPANIAS DE
SERVICIOS AUXILIARES

Art. 5.- De software bancario y de computacion: Este servicio auxiliar corresponde a la
administracion de aplicaciones y o plataformas tecnoldgicas que soportan las operaciones
establecidas en el articulo 194 del Cddigo Organico Monetario y Financiero y la normativa
vigente.

Art. 6.-Transaccionales y de pago: Corresponde a la provisién y administracion de los
medios para que los clientes y usuarios financieros realicen pagos, cobros y procesamiento
de las operaciones establecidas en el articulo 194 del Cdédigo Organico Monetario y
Financiero y la normativa vigente.

Adicionalmente, pueden realizar actividades de recepcion de documentacion para aperturas
de cuentas o solicitudes de crédito o de cualquier servicio financiero a nombre de la entidad
contratante. Este servicio no puede incluir actividades de intermediacion financiera.

Art. 7.- De transporte de especies monetarias y valores: Este servicio auxiliar
corresponde a la gestion o administracion del proceso de traslado, entre un ordenante y un
destinatario, de valores y documentos tales como: especies monetarias, metales preciosos,
titulos valores, acciones, bonos, certificados de inversiones, garantias y avales, formularios
de cheques, entre otros.

Estas actividades se pueden realizar por diversos medios de transporte: terrestre, aéreo y
maritimo, siempre y cuando cuenten con las debidas seguridades fisicas, electronicas y
otras que garanticen este traslado.

Art. 8. - Red de cajeros automaticos: Este servicio implica el proporcionar la
conectividad para transmision de datos entre las redes de cajeros automaticos.

Art. 9.- De cobranza: Este servicio corresponde a la gestion del proceso de recuperacion,
esto es la fase preventiva, extrajudicial y judicial de los valores de operaciones crediticias u
otros activos de las entidades de los sectores financiero publico y privado.

Art. 10.- De servicios contables: Corresponde a la gestion del proceso contable de las
entidades financieras en lo referente al procesamiento de sus transacciones.

Estos servicios deben estar sujetos a contratos que garanticen el sigilo y la reserva en el
manejo de la informacion contable y de la aplicacion de las disposiciones contables y
tributarias vigentes.
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Art. 11.- De las industrias gréficas dedicadas a la elaboracion de formulario de
cheques: Corresponde a la prestacion del servicio de impresion de formularios de cheques.
Las industrias graficas observaran las disposiciones establecidas en la seccién XVII
“Estandarizacion del cheque”, de las “Normas generales de Cheques”.

Para el cumplimiento de su objeto, las industrias graficas deben cumplir con las seguridades
para la impresion de formularios de cheques y las seguridades fisicas en sus instalaciones
industriales que determine la Superintendencia de Bancos mediante norma de control.

Art. 12.- De las generadoras de cartera: Este servicio corresponde a la prestacion del
servicio de anélisis, seleccion y calificacion del sujeto y desembolso del crédito, para lo
cual deberéa contar con la debida tecnologia crediticia.

Art. 13.- Administradoras de tarjetas de crédito: Corresponde a la administracion de la
operacion parcial o total de las tarjetas de crédito, pago o afinidad de una entidad
financiera.

Art. 14.- La Superintendencia de Bancos podra determinar otros servicios auxiliares de las
actividades financieras de las entidades bajo su control en el ambito de su competencia que
requieran calificarse como empresa de servicios auxiliares de los sectores financieros
publico y privado.

Las entidades determinadas en la presente seccion y aquellas que la entidad de control
determine como entidades de servicios auxiliares, deber&n obtener de manera obligatoria la
respectiva calificacion de la Superintendencia de Bancos.

Art. 15.- Si las compafias de servicios auxiliares de las actividades financierasa las
entidades de los sectores financieros publico y privado incumplieren alguna de las
disposiciones establecidas en la presente norma y en aquellas emitidas por la
Superintendencia de Bancos que les sean aplicables, la Superintendencia de Bancos
procedera con la aplicacion de la sancion que corresponda o de ser el caso con el retiro de
la calificacion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos emitira las disposiciones necesarias a través
de una norma de control para la ejecucién de la presente norma.

SEGUNDA.- Las compafiias de servicios auxiliares de los sectores financieros publico y
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privado en las actividades financieras que realicen con las entidades de estos sectores,
deberan observar y aplicar las normas que sobre solvencia, prudencia financiera,
seguridades minimas fisicas y tecnologicas y otras que expidan la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera y la Superintendencia de Bancos, en todo lo que aplique
al servicio que presta.

TERCERA.- A fin de asegurar la prestacion de un servicio Optimo, las compafiias de
servicios auxiliares que proporcionen servicios a las entidades de los sectores financieros
publico y privado, deberdn garantizar que dichos servicios cuenten con el respectivo
soporte y ademas que cumplan con todos los requerimientos de operacion actuales y futuros
de las entidades financieras.

CUARTA .- Los casos de duda en la aplicacion de la presente norma seran resueltos por el
Superintendente de Bancos.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA

Las compafias de servicios auxiliares del sistema financiero que hayan obtenido su
calificacion con anterioridad a la expedicién de este capitulo, tendran un plazo de noventa
(90) dias a partir de la publicacion de la presente norma en el Registro Oficial, para
ajustarse a la normativa vigente, debiendo presentar a la Superintendencia de Bancos el
respectivo cronograma de cumplimiento.

DISPOSICION DEROGATORIA UNICA

Se deroga el capitulo VIII “Inversion por parte de las instituciones del sistema financiero en
el capital de las sociedades de servicios auxiliares del sistema financiero”, del titulo I “De
la constitucion”; del libro I “Normas generales para las instituciones del sistema financiero”
de la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la
Junta Bancaria; asi como todas las disposiciones que se opongan a la presente norma.

Nota: Res. 382-2017-F, 22-05-2017, expedida por la JPRFM, 2 Suplemento R.O. 22, 26-06-2017.
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CAPITULO XVIII: CANCELACION EXTRAORDINARIA
DEOBLIGACIONES CON BIENES MUEBLES, INMUEBLES,
ACCIONES O PARTICIPACIONES, ENTRE OTROS,
RECIBIDOSPOR DACION EN PAGO DE OBLIGACIONES O
PORADJUDICACION JUDICIAL POR LAS ENTIDADES DEL
SISTEMAFINANCIERO NACIONAL

SECCION I: GLOSARIO DE TERMINOS
Art. 1.- Para los efectos de la presente norma se consideran las siguientes definiciones:

1. Bienes.- Es todo inmueble, mueble o derecho valorizado en dinero, tales como
acciones o participaciones, o susceptible de ser valorizado, que tiene su propia
individualidad.

2. Dacion en pago total.- Contrato en virtud del cual el acreedor acepta recibir del
deudor en pago del total de sus obligaciones, un bien distinto o diverso del que se le
debia.

3. Dacion en pago parcial.- Contrato en virtud del cual el acreedor acepta recibir del
deudor como pago parcial de sus obligaciones, un bien distinto o diverso del que se le
debia.

4.  Tasa de descuento.- Factor financiero que se aplica, para determinar el valor del
dinero en el tiempo.

5. Valor presente neto.- Es el valor actual descontado a una tasa de descuento o interés
determinada, y que permite reflejar los flujos futuros a valor presente.

6.  Adjudicacion judicial.- Es el acto judicial que consiste en la declaracién de que
determinado bien corresponde a una persona o0 personas, a través de un remate o
subasta.

7.  Publica subasta.- Venta publica de bienes muebles o inmuebles que se hace al mejor
postor, es decir sin establecerse un valor determinado de cambio, sino que se vende a
aquel que mejor paga por esos bienes.

8.  Valor de comercializacion.- Es el precio mas probable que un bien alcanzaria, en un
intercambio hipotético en un mercado libre y abierto. Este valor esta en funcion de la
oferta y la demanda de acuerdo a la situacion del sector del mercado que le
corresponde al bien.

9.  Valor patrimonial proporcional.- Es el que resulta de dividir el patrimonio neto de
la entidad para el capital pagado y, este factor, multiplicado por el valor nominal de
las acciones o participaciones entregadas a la entidad. EI método del valor
patrimonial proporcional permite al inversionista reflejar en libros su participacion en
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el patrimonio de la entidad emisora, puesto que reconoce la porcion de utilidades o
pérdidas en los periodos que dicha entidad informa.

SECCION II: DE LA RECEPCION DE BIENES, ACCIONES O
PARTICIPACIONES, ENTRE OTROS, POR DACION EN PAGO O
ADJUDICACION JUDICIAL

Art. 2.- Las entidades del sistema financiero nacional podréan, de forma extraordinaria,
recibir como pago de créditos o de obligaciones constituidas a su favor bienes muebles,
inmuebles, acciones o participaciones, entre otros, en dacion en pago de obligaciones o por
adjudicacion judicial.

Art. 3.-Las entidades financieras publicas solo podran recibir como pago total (dacién en
pago total) de las obligaciones de sus deudores, bienes inmuebles, muebles y otros, cuando
el valor de comercializacion del o los bienes sea igual o mayor al de la deuda insoluta y sus
accesorios. Se exceptuan los casos previstos en la Ley Organica para la Regulacion de
Créditos para Vivienda y Vehiculos.

Art. 4.- Todo bien mueble e inmueble, previo a ser recibido en dacion en pago debera
sujetarse a un avalto practicado por un perito valuador designado por el directorio o el
organismo que haga sus veces, de una terna de peritos valuadores previamente calificados
por la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Art. 5.- La entidad controlada registrara los bienes muebles, inmuebles y otros activos que
reciba por dacién en pago, al valor estipulado en el respectivo contrato de dacion. Si en
dicho contrato se prevé que el valor del bien entregado para extinguir la deuda es superior,
las partes podran acordar la restitucion del saldo a favor del deudor.

Para el caso de los bienes inmuebles, dicho valor seré el que figure en el contrato de dacion
correspondiente, mas los gastos generados en el proceso de dacion.

En todos los casos se contara con los criterios de valoracién referidos en la presente norma.
Para el caso de las acciones entregadas en dacion en pago a la entidad financiera, se
registrara el valor de estas acciones al valor que cotizan en bolsa méas los costos generados
en el proceso de dacidn; y, para aquellas acciones que no registren cotizacion en bolsa, asi
como para el caso de las participaciones, se registraran por el monto equivalente a su valor
patrimonial proporcional, mas los costos generados en el proceso de dacion.
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Art. 6.- La dacion en pago de bienes muebles, inmuebles, acciones o participaciones y
otros activos, pertenecientes a una persona natural o juridica vinculada con la entidad del
sistema financiero nacional, a la cual se esta efectuando el pago, requerird autorizacion
previa del correspondiente organismo de control.

Art. 7.- Los bienes muebles, inmuebles, acciones o participaciones y otros activos,
adjudicados a la entidad del sistema financiero nacional, mediante remate judicial, se
contabilizaran al valor determinado dentro del proceso respectivo, mas los gastos generados
en el proceso de adjudicacion.

Art. 8.- Las entidades del sistema financiero, dentro del primer afio de recibido los bienes
en dacién en pago o adjudicacion judicial podran enajenarlos en la forma establecida en el
respectivo reglamento interno que debera ser aprobado por el directorio o el organismo que
haga sus veces de la entidad el que debera recoger procedimientos de prevencion de lavado
de activos.

SECCION I11: DE LA ENAJENACION EN SUBASTA PUBLICA

Art. 9.- Los bienes muebles e inmuebles, acciones o participaciones y otros activos
recibidos en dacion en pago o adjudicacion judicial, que hubieren conservado las entidades
financieras por mas de un afio deberan ser enajenados en subasta publica, de conformidad
con las disposiciones de la presente norma.

Art. 10.- El procedimiento de subasta publica serd aprobado por el directorio u organismo
que haga sus veces de la entidad financiera, el cual deberd contener como minimo lo
siguiente:

1.  La constitucion de una junta de subasta publica, integrada por los delegados que
designe el directorio u organismo que haga sus veces.

2. Lajunta de subasta publica establecera el precio base de la subasta con sustento en el
avallo realizado por un perito calificado por la Superintendencia de Bancos o la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segin corresponda. El informe
del perito considerara el valor registrado en libros y el valor de comercializacion del
bien.

3. Lajunta de subasta publicara la convocatoria a subasta publica en uno de los diarios
de mayor circulacion en el pais, por tres (3) dias consecutivos, publicacion que
ademas constara en la pagina web de cada entidad, debiendo mediar al menos quince
(15) dias desde la ultima publicacion a la fecha sefialada para la subasta.

4.  Se podran aceptar posturas de pago a plazo que no excedan de quince (15) afios para
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el caso de bienes inmuebles; y, de tres (3) afios para el caso de bienes muebles,
contados a partir de la fecha de la adjudicacion.

5. Una vez recibidas las ofertas y fenecido el plazo para su presentacion la junta de
subasta publica, procedera, en presencia de los proponentes que estuvieren presentes,
calificara la legalidad de las posturas presentadas y establecerd el orden de
preferencia de las mismas, de acuerdo al valor presente neto de la postura, la tasa de
descuento para determinar el valor presente neto serd la tasa activa referencial
vigente.

6. La junta de subasta publica adjudicara el bien al postor cuya oferta tenga el valor
presente neto mas alto.

7.  El resultado de la subasta se dara a conocer de inmediato a todos los oferentes
presentes y mediante notificacion escrita a los postores participantes en las
direcciones por ellos sefialadas.

8.  Una vez concluida la subasta la entidad financiera procedera a realizar todos los
tramites necesarios para el perfeccionamiento de la venta del bien y los pagos
respectivos, proceso que no excedera de sesenta (60) dias.

9.  Si el postor calificado como preferente no formaliza el contrato ni pagare el precio
ofrecido, dentro del plazo de sesenta (60) dias antes referidos, la junta procederéa a
adjudicar al postor que siga en el orden de preferencia, cumpliendo el respectivo
procedimiento para concluir con la adjudicacion, asi sucesivamente siempre que se
respete el precio base de la subasta. Si la subasta publica es declarada fallida por parte
de la junta, la entidad financiera dispondréa el inicio de una nueva subasta, la que se
sometera al procedimiento establecido en esta resolucion.

10. Un notario publico daréa fe de lo actuado en el procedimiento de la subasta publica.

Art. 11.- Las acciones o participaciones, inscritas en bolsa y recibidas en dacion en pago o
adjudicadas judicialmente que hubieren conservado las entidades financieras por mas de un
afio, deberan ser vendidas en subasta publica de conformidad con lo establecido en la Ley
de Mercado de Valores.

Las acciones o participaciones, no inscritas en bolsa y otros activos recibidos en dacion en
pago o adjudicados judicialmente que hubieren conservado las entidades financieras por
mas de un afio, deberan ser vendidas en subasta publica de conformidad con lo previsto en
la presente resolucion.

Art. 12.- Si no pudiesen ser enajenados los bienes, la entidad financiera constituira
provisiones a razon de un doceavo (12vo) mensual del valor en libros, comenzando en el
mes inmediato, posterior al del vencimiento del plazo. En todo caso no podran mantener
dichos bienes muebles, inmuebles, acciones o participaciones y otros activos, por un
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periodo que exceda de un (1) afio adicional al plazo originalmente otorgado.
Enajenado el bien, podran revertirse las correspondientes provisiones constituidas.

Art. 13.- Los bienes muebles o inmuebles y los otros activos no enajenados por la entidad
financiera dentro del plazo previsto en el Codigo Organico Monetario y Financiero, seran
vendidos por el correspondiente organismo de control en subasta pablica, considerando los
siguientes criterios:

1.  El organismo de control establecera el procedimiento de subasta publica;

2. El precio base de la subasta seré el valor méas alto entre el registrado en libros y el de
comercializacion del bien; y,

3. En el proceso de subasta publica se aplicard lo previsto en el Art. 10 de esta
resolucion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las entidades del sistema financiero nacional podran reclasificar en otras
cuentas del activo los bienes muebles, inmuebles, que hubieren recibido en dacion o se
hubieren adjudicado por pago, previa autorizacion del organismo de control
correspondiente siempre que demuestren la necesidad de contar con dichos activos.

SEGUNDA .- Las entidades del sistema financiero nacional deberan asumir los costos y
gastos de los procesos de las subastas publicas que realicen los organismos de control.

TERCERA .- Los casos de duda y los no contemplados en esta norma seran resueltos por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA

Todos aquellos bienes recibidos en dacién en pago o adjudicados judicialmente registrados
en los estados financieros de las entidades financieras, antes de la vigencia del Cédigo
Organico Monetario y Financiero, mantendran las mismas condiciones previstas en la
derogada Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en dacién en pago y no enajenados en el periodo
establecido en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero, seran vendidos por
el organismo de control de acuerdo con las disposiciones de dicha ley.

Nota: Res. 334-2017-F, 23-02-2017, expedida por la JPRMF.
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CAPITULO XIX: CALIFICACION DE ACTIVOS DE RIESGO Y
CONSTITUCION DE PROVISIONES POR PARTE DE LAS
ENTIDADES DE LOS SECTORES FINANCIERO PUBLICO Y
PRIVADO BAJO EL CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA DE
BANCOS

SECCION I: DE LA COMISION ESPECIAL DE CALIFICACION DE ACTIVOS
DE RIESGO Y SU REPORTE A LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Art. 1.- El directorio de las entidades financieras controladas por la Superintendencia de
Bancos, designara una comision especial integrada por no menos de tres funcionarios, entre
ellos un vocal del directorio, y dos funcionarios de alto nivel, con experiencia en el manejo
de activos de riesgo, habilidad para analizar situaciones globales mas que especificas, y
capacidad analitica para evaluar la evolucién de los negocios; la que debera efectuar un
seguimiento permanente de los activos de riesgo, con cuyos resultados se determinara el
nivel de provisiones requerido para protegerlos adecuadamente frente a eventuales pérdidas
por incobrabilidad o pérdidas de valor.

El representante legal de la entidad controlada notificara a la Superintendencia de Bancos,
con el primer reporte anual la némina de los miembros que integren la comisién
calificadora, reportando cualquier cambio que se produjera en ella, asi como las razones
que originaron tal variacion.

La Superintendencia de Bancos podréa exigir a las entidades de los sectores financiero
publico y privado que sus auditores externos presenten un informe especial sobre
calificacion de activos de riesgo, cortado a la fecha que aquella determine.

Art. 2.- La calificacion de los activos de riesgo se efectuara para los créditos comerciales
prioritario y ordinario, productivo y de inversion puablica, sobre cada sujeto de crédito, sea
ésta persona natural o juridica, considerando las obligaciones directas y contingentes
vigentes, vencidas, y que no devengan intereses.

Cuando se trate de créditos de consumo prioritario y ordinario, de vivienda de interés
publico, inmobiliario, microcreditos y educativo, la calificacion se realizara por cada
operacion. Adicionalmente, se calificaran las cuentas por cobrar, inversiones, bienes
realizables, adjudicados por pago y arrendamiento mercantil, y otros activos; observando
para ello las normas sefialadas en la presente norma y, ademas, otros factores que la
respectiva entidad financiera contemple dentro de los manuales operativos y de crédito.
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Art. 3.- El directorio de las entidades controladas conocera y aprobard el informe de la
comision de calificacion de activos de riesgo cuando menos cuatro veces en cada afio
calendario, con saldos cortados al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre. Una copia certificada de la respectiva acta, con los resultados de la calificacion,
deberéa ser remitida a la Superintendencia de Bancos, adjunto a los balances cortados a esas
fechas y sera suscrita por los miembros de la comision y el representante legal de la entidad
controlada. Adicionalmente se remitird a la Superintendencia de Bancos un ejemplar del
informe de calificacion conocido por el directorio, con la firma original de los directores
presentes en la respectiva sesion.

El directorio de la entidad de los sectores financiero publico y privado aprobara las politicas
de crédito, la estructura del portafolio de la cartera y de los contingentes y los remitira a la
Superintendencia de Bancos para su conocimiento. En el informe que presente la comision
de calificacion de activos de riesgo debera constar su opinion sobre el cumplimiento de las
politicas definidas y aprobadas por el directorio.

Tratandose de grupos financieros, el directorio de la entidad financiera que haga cabeza de
grupo aprobara las politicas de crédito, la estructura del portafolio de la cartera y de los
contingentes del grupo y de todas las entidades financieras que forman parte de este y los
remitird al organismo de control. Adicionalmente, conocera el informe de calificacion de
activos de riesgo y constitucién de provisiones de cada una de las empresas del grupo.

La calificacion correspondiente al 31 de diciembre de cada afio, sera presentada para el
respectivo dictamen del auditor externo de la entidad controlada, el cual expresara un
pronunciamiento sobre el cumplimiento de las normas relativas a la calificacion y
constitucién de provisiones.

El informe de la calificacion y su resumen se enviaran a la Superintendencia de Bancos, en
los formularios elaborados para el efecto, que se haran conocer a través de circular.

El informe incluira las siguientes especificaciones sobre cada operacion que haya sido
sujeta a calificacion:

1.  Nombre o razdn social del deudor: (persona natural o juridica) y su identificacion. Se
informara sobre la vinculacion de los deudores, para lo cual se considerard el
reglamento respectivo;

2. Monto de riesgo del trimestre anterior y calificacion asignada;

3. Clase y tipo de los créeditos otorgados; Yy, otras obligaciones contraidas con la entidad
financiera;

4.  Saldo adeudado;

5.  Calificacién asignada;
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6.  Provision requerida;

Provisién constituida; v,

8.  Descripcion de las garantias recibidas, sefialando el valor del respectivo avaluo, el
que debera ajustarse a su probable valor de comercializacion.

~

Art. 4.- La Superintendencia de Bancos informara al Servicio de Rentas Internas, en el mes
de marzo de cada afo, sobre el monto de provisiones constituidas por cada entidad
controlada para la proteccién de activos de riesgo.

SECCION II: ELEMENTOS DE LA CALIFICACION DE ACTIVOS DE RIESGO Y
SU CLASIFICACION

Art. 5.- Los elementos generales que deben tomarse en cuenta para calificar a los activos
de riesgo en las distintas categorias e indicar los rangos de requerimiento de provisiones, se
detallan a continuacion:

1. CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES

Para los efectos de la clasificacion de la cartera de las entidades de los sectores financiero
publico y privado, los créditos se dividiran en diez segmentos: comercial prioritario,
comercial ordinario, productivo, consumo prioritario, consumo ordinario, inmobiliario,
vivienda de interés publico, microcrédito, educativo y de inversién publica.

La calificacion de las obligaciones de cada deudor serd de acuerdo al tipo de crédito y al
riesgo que corresponda. La cuantificacion de dicho riesgo representa el valor esperado de
las pérdidas con relacién a cada deudor y reflejara el nivel adecuado de provisiones.

Se entendera que constituyen un solo deudor o sujeto de crédito, las personas naturales o
juridicas definidas en el articulo 213 del Cédigo Organico Monetario y Financiero. Cuando
el deudor de un préstamo comercial prioritario, comercial ordinario o productivo sea parte
de un grupo econémico, para efectos de la evaluacion de cualquier empresa del grupo, se
considerara como minimo la peor calificacion que se haya asignado en la misma entidad de
los sectores financiero publico y privado, a aquella empresa que tenga el 20% o mas del
total de préstamos concedidos al grupo, para lo cual debera constituir el monto de
provisiones especificas que corresponda a la nueva categoria de riesgo homologada.

En caso de que un cliente tenga mas de un crédito en los segmentos de consumo prioritario,
consumo ordinario, inmobiliario, vivienda de interés publico, microcrédito o educativo en
la misma entidad de los sectores financieros publico y privado, la calificacién que se
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registrard en las operaciones debe corresponder a la que presente la peor categoria de
riesgo, agrupando dichos segmentos, para el efecto, de la siguiente manera: Consumo
(consumo prioritario y consumo ordinario); Vivienda (Vivienda de interés publico e
Inmobiliario); Microcrédito y Educativo; siempre y cuando el monto de la deuda de la
operacion con peor categoria de riesgo sea igual o supere el 20% del total de la deuda del
segmento agrupado, para lo cual debera constituir el monto de provisiones especificas que
corresponda a la nueva categoria de riesgo homologada.

La calificacion de la cartera de créditos otorgados al gobierno central o al sector publico
con aval de dicho gobierno, sera opcional. Por su parte, los créditos concedidos al sector
publico sin aval del gobierno central, se calificaran conforme los criterios descritos en cada
segmento de crédito, al igual que los créditos en arrendamiento mercantil que se agruparan
bajo la misma modalidad.

Cuando los sujetos de crédito sean personas juridicas recién constituidas o personas
naturales que no cuenten con informacién financiera histdrica pero que estén obligados a
llevar contabilidad, la identificacion del segmento al que pertenece el sujeto de crédito, sea
este productivo, comercial ordinario, comercial prioritario, educativo o microcrédito, se
basard en la proyeccion del nivel de ventas o ingresos totales anuales adecuadamente
verificada por la entidad de los sectores financiero publico y privado.

Para el caso de las entidades del sector financiero publico, se requerira informacién minima
que permita medir o cuantificar la rentabilidad social de los créditos otorgados por estas
entidades, de conformidad con sus tecnologias crediticias, la zona geografica de influencia
y determinadas variables macroeconémicas.

A efectos de que la Superintendencia de Bancos pueda evaluar el impacto social de las
politicas crediticias implementadas por el sector financiero publico, las entidades
financieras publicas, dentro de los procesos de seguimiento de las operaciones de crédito,
deberan implementar mecanismos para validar la informacion sobre la rentabilidad social
que generan, a través de la medicién de variables socio econdmicas de los segmentos o
grupos homogéneos de clientes, productos y sectores que atienden, como por ejemplo la
produccion interna (PIB), numero de empleados, inversion o formacion bruta de capital,
produccion exportable, entre otras, determinando los niveles de sostenimiento,
mantenimiento y desarrollo incremental de estos pardmetros, con la oportunidad vy
efectividad necesarias para garantizar la veracidad y razonabilidad de este tipo de
informacidn, levantada previamente en las solicitudes de crédito.
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Dicha informacién previa, asi como los resultados del seguimiento a los objetivos socio
econdmicos de las politicas crediticias de las entidades financieras publicas, se canalizara
en estructuras de informacion hacia la Superintendencia de Bancos, en los formatos y
periodos que ésta determine.

Con el fin de asegurar el cumplimiento de los objetivos antes sefialados, las entidades
financieras publicas deberdn ajustar los procesos que sean necesarios dentro de su
estructura organizacional, en particular, impartir la capacitacion eficiente y expedita a los
oficiales de credito, para que estén en pleno conocimiento del alcance de estos conceptos y
de la forma metodoldgica de verificar que la informacion sea consistente y confiable.

Nota: Parrafo cuarto del numeral 1, sustituido por el numeral 1 del articulo Gnico de la Res. 293-2016-F, 28-
10-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 912, 29-12-2016.

11 CREDITOS COMERCIALES PRIORITARIO, ORDINARIO Y CREDITO
PRODUCTIVO

CREDITO PRODUCTIVO

Es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas, por
un plazo superior a un afo, destinados a financiar proyectos productivos cuyo monto, en al
menos el noventa por ciento (90%), sea destinado a la adquisicién de bienes de capital,
terrenos, construccion de infraestructura y compra de derechos de propiedad industrial. Se
exceptua la adquisicion de franquicias, marcas, pagos de regalias, licencias y la compra de
vehiculos de combustible fosil.

Se incluye en este segmento el crédito directo otorgado a favor de las personas juridicas no
residentes de la economia ecuatoriana para la adquisicion de exportaciones de bienes y
servicios producidos por residentes.

Para el crédito productivo se establecen los siguientes subsegmentos de crédito:

Productivo corporativo.- Son operaciones de crédito productivo otorgadas a personas
naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales
superiores a cinco millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$
5.000.000,00).

Productivo empresarial.- Son operaciones de crédito productivo otorgadas a personas
naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales
superiores a un millon de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 1.000.000,00) y
hasta cinco millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 5.000.000,00).
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Productivo PYMES - Pequefias y medianas empresas.- Son operaciones de crédito
productivo otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas
juridicas, que registren ventas anuales superiores a cien mil dolares de los Estados Unidos
de América (US$ 100.000,00) y hasta un millon de dolares de los Estados Unidos de
America (US$ 1.000.000,00).

CREDITO COMERCIAL ORDINARIO

Es el otorgado a personas naturales obligadas a Ilevar contabilidad o a personas juridicas,
que registren ventas anuales superiores a cien mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 100.000,00), destinado a la adquisicion o comercializacion de vehiculos
livianos de combustible fésil, incluyendo los que son para fines productivos y comerciales.

CREDITO COMERCIAL PRIORITARIO

Son créditos otorgados a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas
juridicas, que registren ventas anuales superiores a cien mil dolares de los Estados Unidos
de América (US$ 100.000,00), destinados a la adquisicién de bienes y servicios para
actividades productivas y comerciales, que no estén categorizados en el segmento
comercial ordinario.

Se incluye en este segmento las operaciones de financiamiento de vehiculos pesados; el
financiamiento de capital de trabajo y los créditos entre entidades financieras.
Para el crédito comercial prioritario se establecen los siguientes subsegmentos:

Comercial prioritario corporativo.- Son aquellas operaciones de crédito comercial
prioritario, otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas
juridicas, que registren ventas anuales superiores a cinco millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$ 5.000.000,00).

Comercial prioritario empresarial.- Son operaciones de crédito comercial prioritario, las
otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas juridicas, que
registren ventas anuales superiores a un millon de dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 1.000.000,00) y hasta cinco millones de délares de los Estados Unidos de
América (US$ 5.000.000,00).

Comercial prioritario PYMES - Pequeiias y medianas empresas.- Son operaciones de
crédito comercial prioritario, las otorgadas a personas naturales obligadas a llevar
contabilidad o a personas juridicas, cuyas ventas anuales sean superiores a cien mil dolares
de los Estados Unidos de América (US$ 100.000,00) y hasta un millon de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 1.000.000,00).
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Para el manejo operativo y administrativo de los expedientes de crédito de los deudores de
los créditos comerciales prioritario y ordinario y crédito productivo, las entidades de los
sectores financiero puablico y privado deberan contar con la informacion completa y
actualizada que consta en el anexo No. 1.

1.1.1. METODOLOGIA A APLICAR PARA LA CALIFICACION DE CREDITOS
COMERCIALES PRIORITARIO Y ORDINARIO Y CREDITO
PRODUCTIVO

En la evaluacién de los sujetos de créditos comerciales prioritario y ordinario y crédito
productivo se debera considerar, sin excepcién, los siguientes factores para la calificacion
de la cartera crediticia y contingentes, teniendo en cuenta que la evaluacion de la capacidad
de pago Y situacién financiera del deudor, es el factor principal para el efecto. El detalle de
estos factores de riesgo se encuentra expuesto en el documento denominado
"Especificaciones técnicas para calificacion de créditos comerciales prioritario y ordinario,
crédito productivo (corporativo, empresarial y pymes) y de inversion publica”, que se
incorporan como anexo No. 4. Las ponderaciones de los factores de riesgo que establezca la
Superintendencia de Bancos se emitira a travées de circular.

1.1.1.1. Capacidad de pago y situacion financiera del deudor

El objetivo de la evaluacion consiste en identificar la estabilidad y predictibilidad de la
fuente primaria (capacidad de pago) de reembolso del crédito a través de la evaluacion del
flujo de caja proyectado y las razones financieras claves, del deudor y/o sus codeudores,
teniendo en cuenta las caracteristicas de la actividad productiva y del crédito, de
conformidad con informacion financiera actualizada, documentada, de calidad y oportuna.

1.1.1.1.1. Factores cuantitativos minimos a evaluar
a. Flujo de caja proyectado;

Estado de flujo de efectivo;

Liquidez;

Apalancamiento; vy,

Rentabilidad y eficiencia.

® 0o o

Los indicadores financieros deberan definirse en funcion de umbrales, construidos con
estadisticos descriptivos de tendencia central, dispersién o de posicion, tales como la
media, mediana, desviacion estandar, moda o percentiles, que permitan diferenciar los
limites maximos y minimos entre los que esta contenido un indicador en una determinada
categoria de riesgo; la estimacion de dichos pardmetros deberd inferirse a través de
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distribuciones estadisticas que presenten los indicadores de la industria al que pertenece el
sujeto de crédito evaluado. Las entidades que no desarrollen estas metodologias, deberan
acogerse a los umbrales que defina la Superintendencia de Bancos, la tabla de umbrales de
los indicadores financieros por cada categoria de riesgo se remitira a las entidades
financieras controladas a través de circular.

Anélisis horizontal y vertical de las cuentas de balance general y estado de resultados.

En la evaluacién de proyectos no se consideraran los factores antes descritos, en su lugar,
para el proceso de otorgamiento y seguimiento de las operaciones, se evaluaran el valor
presente neto, la tasa interna de retorno y el analisis de sensibilidad, entre otros aspectos a
considerar, hasta tanto se acumule informacion suficiente que le permita a la entidad de los
sectores financiero publico y privado efectuar una evaluacion consistente de todos los
factores cuantitativos minimos previstos en este numeral. De igual manera, en el caso de los
sujetos de crédito, personas naturales o juridicas, que no cuenten con experiencia en el
mercado y por tanto tampoco con la informacion que se requiere en los incisos precedentes,
se evaluaran los factores que garanticen la aplicacion de un eficiente proceso de
otorgamiento, seguimiento y calificacion de las operaciones, hasta tanto se acumule
informacion cuantitativa suficiente que le permita a la entidad financiera efectuar una
evaluacion consistente de todos los factores requeridos.

1.1.1.1.2 Factores cualitativos minimos a evaluar

El objetivo de la evaluacion es identificar la capacidad de la administracion de mantener en
el tiempo al negocio viable, financiera y econdmicamente, con controles apropiados y un
adecuado apoyo por parte de los accionistas:

a. Competencia de la administracion;

b. Estructura organizacional;

c. Tamafo y dependencia en el grupo econémico, si fuere del caso; v,

d. Composicion de la estructura accionarial.

En el caso que existan proyectos que no cuenten con este tipo de informacion en el
momento del otorgamiento o seguimiento de las operaciones, ésta no serd incluida en su
evaluacion, por lo que no sera considerada como un factor de ponderacion para la
calificacion de riesgo, hasta tanto se acumule informacion suficiente que le permita a la
entidad de los sectores financiero publico y privado efectuar una evaluacion consistente de
estos factores. De igual manera, en el caso de los sujetos de crédito, personas naturales o
juridicas, que no cuenten con experiencia en el mercado y por tanto tampoco con la
informacién que se requiere en los incisos precedentes, se evaluaran los factores que
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garanticen la aplicacion de un eficiente proceso de otorgamiento, seguimiento y calificacion
de las operaciones, hasta tanto se acumule informacién cualitativa suficiente que le permita
a la entidad financiera efectuar una evaluacion consistente de todos los factores requeridos.

1.1.1.2. Experiencia de pago

El objetivo de este aspecto es evaluar el desempefio de pago del deudor, la voluntad de
pago Yy su carécter o actitud frente a sus deudas, evaluadas a traves de su historial de pago
en la propia entidad de los sectores financiero puablico y privado (morosidad,
comportamiento de pagos e identificacion de las formas de pago de las operaciones
abonadas y/o canceladas).

La entidad de los sectores financiero publico y privado evaluard y determinara la
razonabilidad y validez de los procesos y calculos efectuados para la medicién de este
factor, establecidos sobre la base de las metodologias y/o modelos internos propios.
Adicionalmente, considerara las demas fuentes de informacion comercial de que disponga,
respecto de la experiencia crediticia del deudor.

Factores minimos a evaluar.- Historial de pagos de todas las opera